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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2020 for FREDENSBORG VAND A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme

for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2020.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Fredensborg, den 27. april 2021
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Henrik Hansen

Bestyrelse:

Flemming Remer Thomas Lykke Pedersen Carsten Bo Nielsen
Formand Naestformand

Carsten Nielsen Christian Jakob Pedersen Diana Hansen

Egon Kristian Munch Erlandsen Ergin Ozer Hossein Armandi
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Michael Sommer Morten Tranborg Thomas Elgaard Larsen



DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Til kapitalejerne i FREDENSBORG VAND A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for FREDENSBORG VAND A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2020, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopggrelse, pengestremsopgarelse, noter og
anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme
for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2020 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er nasrmere
beskrevet i revisionspategningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede
revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Fremhavelse af forhold i regnskabet

Vi henleder opmarksomheden pa oplysningerne i noten "Oplysning om usikkerhed ved
indregningogmaling”, som beskriver de usikkerheder, der er forbundet med indregning og maling
aftilgodehavendeselskabsskat vedrerende tidligere ar samt det forventede skatteaktiv beskrevet i
note"Eventualposter”.Vores konklusion er ikke modificeret vedrarende disse forhold.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere
dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med
en konklusion. Haj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes.
Fejlinformationer kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis
det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske
beslutninger, som regnskabsbrugerne traffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de

yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder

professionel skepsis under revisionen. Herudover:

¢ Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstrackkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved
vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser,
dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.



DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skeon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vasentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne
oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke laangere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aarhus, den 27. april 2021

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Seren Peter Nielsen Peter Damsted Rasmussen
Statsautoriseret revisor Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne16691 MNE-nr. mne40021



LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets formal er at drive vandforsyningsaktivitet. Selskabets indtagter er baseret pa
brugerbetaling. Taksterne legalitetsgodkendes arligt af kommunalbestyrelsen.

Usikkerhed ved indregning og maling

Der er ved regnskabsaflaeggelsen lagt til grund, at de skattemaessige indgangsvaerdier for anlaegs-
aktiverne svarer til de regulatoriske vaerdier beregnet i Pris- og levetidskataloget (POLKAvaerdier), som
blev opgjort i forbindelse med den reguleringsmaessige abningsbalance pr. 1. januar 2010.

Den skattemaessige vaerdiansaettelse af anlaegsaktiverne er i overensstemmelse med dom afsagt af
Hojesteret den 8. november 2018 i de 2 provesager vedragrende skattemaessige indgangsvaerdier for
vand- og spildevandsselskaber underlagt et hvile-i-sig-selv-princip. Det skal dog bemaerkes, at der pa
tidspunktet for regnskabets aflaeggelse endnu ikke er truffet afgerelse i selskabets igangvaerende
klager, hvorfor de endelige tal kan afvige.

Som faolge af Hojesterets dom skal selskabets arsopggrelser for indkomstarene 2010-2018 genoptages,
sa der foretages skattemaessige afskrivninger med udgangspunkt i POLKA-veerdier (de skattemaessige
indgangsveaerdier) fastlagt med afsaet i praemisserne for Hgjesterets domme. Denne del er endnu ikke
afsluttet, hvorfor der stadig er usikkerhed omkring den endelige vaerdianseettelse og dermed
opgarelsen af den udskudte skat.

Selskabet har baseret et udskudt skatteaktiv herpa. Selskabet er underlagt et hvile-i-sig-selv-princip, og
tidshorisonten for udnyttelse af skatteaktivet er langsigtet, hvorfor vardiansattelse af skatteaktivet er
forbundet med en usikkerhed. Skatteaktivet er pa det foranstaende grundlag ikke indregnet i balancen,
men oplyst som et eventualaktiv i noten "Eventualposter”.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Virksomhedens omsaetning i 2020 udger 15.985 tkr. mod 14.623 tkr. sidste ar. Resultatopggrelsen for
2020 udviser et overskud pa 301 tkr. mod et underskud pa 1.128 tkr. sidste ar. Virksomhedens balance
pr. 31. december 2020 udviser en egenkapital pa 240.929 tkr.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.

Forventninger til fremtiden

Selskabet forventer, at der i de kommende ar vil blive investeret i en fortsat sektionering af hele
vandforsyningsomradet pa en sadan made, at forsyningssikkerheden samt driften af ledningsnettet vil
blive yderligere effektiviseret.

Selskabet forventer en yderligere investering i vurdering/sikring af boringer (kildepladsmodel) samt
grundvandsressourcer for at sikre forsyningssikkerheden, i henhold til DDS, Dokumenteret Drikkevands
Sikkerhed.

Fredensborg Vand A/S vil tillige fortsat arbejde frem mod at nedsaette vandtabet pa ledningsnettet.
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1.025
1.433
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-1.021
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16.774

21.040

21.040
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NOTER
Nettoomsaetning
Takstmaessig OMSEINING. ...vviririiiiiiiiiieiereieeeenneeaannees 15.819
Tilslutningsbidrag...oooueiiiiiiiiiiii i e 166
15.985
Finansielle indtaegter
Finansielle indtaegter i @vrigt.....ccooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiianee, 0
0
Finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger i @vrigt.......ccovvviiiiiiiiiiiiiiiiinnnn.n. 925
925
Skat af arets resultat
Regulering af udskudt skat........ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinane., 376
376

Immaterielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar 2020........cccevvvveeiinnnnnnnn.
TilGaNG et iiii e e
Kostpris 31. december 2020.....................

Afskrivninger 1. januar 2020..........cccceenne..
Arets afskrivninger .........ccvveviviininiininnnnns
Afskrivninger 31. december 2020..............

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2020

13

Note

14.294
329

14.623

866

866

-389

-389

Erhvervede im-
materielle
anlaegsaktiver

4.346
1.112
5.458

3.035
369
3.404

2.054



NOTER

Materielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar 2020........cccevveieeinnneennnns
OVerfarsel..cueeeiiiiiiiiiiiiiiiii i,

Af- og nedskrivninger 1. januar 2020............
Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhandede

AKEIVEL e ettt ee e er e eeeaes
Arets afskrivninger
Af- og nedskrivninger 31. december 2020...

Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2020..

Kostpris 1. januar 2020........ccceeveieerenneennnns
OVErfarsel....eeeeeeeeeieiiiiiiiiiiiiieieeeneennes
TilGaNG et ieii i e
Kostpris 31. december 2020.....................

Af- og nedskrivninger 1. januar 2020............
Arets afskrivninger
Af- og nedskrivninger 31. december 2020...

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2020

Langfristede geeldsforpligtelser

Geeld til kreditinstitutter i gvrigt...............

Eventualposter mv.

Eventualforpligtelser

Grunde

. 8.800
. 0
. 0
. 8.800

0
0

. 0
. 0

8.800

31/12 2020
geeld i alt

21.658

21.658

Produktions-

anlaeg og
maskiner

35.064
0

0
35.064

9.838
0

1.178
11.016

24.048

Andre anlaeg,
driftsmateriel og

Afdrag

naeste ar

1.121

1.121

inventar
13

0

0

13

w

Restgaeld
efter 5 ar

17.574

17.574

Distributions-
anlaeg

263.439
3.360
-120
266.679

56.294
-39

5.942
62.197

204.482

Mat.anlaegs-
aktiver under
udferelse og
forudbet.

2.875
-3.360

4.428
3.943

3.943

31/12 2019
gaeldi alt

22.711

22.711

Selskabets eventualforpligtelser omfatter de for branchen sadvanlige miljaforpligtelser.

Haeftelse i sambeskatningen

Selskabet haefter solidarisk sammen med moderselskabet og de gvrige selskaber i den
sambeskattede koncern for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for eventuelle

kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst fremgar af arsrapporten for FREDENSBORG
FORSYNING HOLDING A/S, der er administrationsselskab for sambeskatningen.
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NOTER

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Virksomheden har ikke stillet pant eller anden sikkerhed i aktiver pr. 31. december 2020.

Neertstaende parter
Selskabets naertstaende parter omfatter fglgende:

Bestemmende indflydelse
Fredensborg Forsyning Holding A/S, Hajvangen 23, 3480 Fredensborg, der er hovedaktionaer.

Transaktioner med naertstaende parter

Selskabet har ikke haft transaktioner med naertstdende parter, der ikke er indgaet pa
markedsmaessige vilkar. Jf. ARL § 98c, stk. 7 oplyses alene om transaktioner, som ikke er
gennemfgrt pa normale markedsmaessige vilkar.

Oplysning om usikkerhed ved indregning og maling

Der er ved regnskabsaflaeggelsen lagt til grund, at de skattemaessige indgangsvaerdier for
anlaegsaktiverne svarer til de regulatoriske veaerdier beregnet i Pris- og levetidskataloget
(POLKAvardier), som blev opgjort i forbindelse med den reguleringsmaessige abningsbalance
pr. 1. januar 2010.

Den skattemaessige vaerdiansattelse af anlaegsaktiverne er i overensstemmelse med dom
afsagt af Hgjesteret den 8. november 2018 i de 2 preovesager vedrgrende skattemaessige
indgangsvaerdier for vand- og spildevandsselskaber underlagt et hvile-i-sig-selv-princip. Det
skal dog bemaerkes, at der pa tidspunktet for regnskabets aflaggelse endnu ikke er truffet
afgarelse i selskabets igangvaerende klager, hvorfor de endelige tal kan afvige.

Som folge af Hojesterets dom skal selskabets arsopgerelser for indkomstarene 2010-2018
genoptages, sa der foretages skattemaessige afskrivninger med udgangspunkt i POLKA-vaerdier
(de skattemaessige indgangsvaerdier) fastlagt med afsaet i praamisserne for Hajesterets omme.
Denne del er endnu ikke afsluttet, hvorfor der stadig er usikkerhed omkring den endelige
vaerdiansaettelse og dermed opggrelsen af den udskudte skat.

Selskabet har baseret et udskudt skatteaktiv herpa. Selskabet er underlagt et hvile-i-sig-
selvprincip, og tidshorisonten for udnyttelse af skatteaktivet er langsigtet, hvorfor
vaerdianseaettelse af skatteaktivet er forbundet med en usikkerhed. Skatteaktivet er pa det
foranstaende grundlag ikke indregnet i balancen, men oplyst som et eventualaktiv i noten
"Eventualposter”.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for FREDENSBORG VAND A/S for 2020 er aflagt i overensstemmelse med den danske ars-
regnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabs-
klasse C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Regulatorisk under-/overdakning

Over- og underdakninger

Overstiger de hos forbrugerne opkraevede belgb den gkonomiske ramme for salg af vand , indregnes
forskellene i balancen som en galdsforpligtigelse. Er belgbet lavere end den gkonomiske ramme,
indregnes forskellen under tilgodehavende, hvis belabet forventes opkraevet.

Korrektion til tidligere ars indregnede over-/underdaekning indregnes i nettoomsaetningen.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang og safremt indtaegten kan
opgares palideligt og forventes modtaget. Nettoomsaetning indregnes ekskl. moms og afgifter og med
fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter omkostninger, herunder lgnninger og gager samt afskrivninger, der
afholdes for at opna arets nettoomsaetning. Herunder indgar direkte og indirekte omkostninger til
ravarer og hjaelpematerialer, lon og gager, leje og leasing samt afskrivninger pa produktionsanlaeg.

Under produktionsomkostninger indregnes tillige afskrivning pa aktiverede udviklingsomkostninger samt
forskningsomkostninger og de udviklingsomkostninger, der ikke opfylder kriterierne for aktivering.

Distributionsomkostninger

| distributionsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt til distribution af vand solgt i aret.
Herunder indregnes omkostninger til salgspersonale samt afskrivninger.

Her ligger ogsa omkostninger til reparation og vedligeholdelse af ledningsnettet, ledningsregistrering og
afskrivninger pa distributionsaktiver. Omkostninger vedrarende aflaesning af forbrugsmalere indregnes
som distributionomkostninger.

Administrationsomkostninger

| administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt i aret til ledelse og admini-
stration af selskabet, herunder omkostninger til det administrative personale, ledelsen, kontorlokaler,
kontoromkostninger mv. samt afskrivninger i forbindelse hermed.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets aktivi-
teter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle- og materielle anlaegsaktiver.

Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets
aktiviteter, herunder tab ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaeg og godtggrelse under acontoskatteord-
ningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de belab, der vedrarer regnskabsaret.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.

BALANCEN

Immaterielle anlaegsaktiver

Fortjeneste eller tab ved salg af immaterielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgsprisen
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste og
tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Materielle anlagsaktiver
Grunde og bygninger, produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skgnnede restveerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug, fratrukket de akkumulerde afskrivninger.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restveerdi:

Brugstid
Y a 1 0= 1= S 10-60 ar
DiStrIDULIONSANLEEG. 1+ v v vttt ettt ee et enee e reaeaenens 5-75 ar
ProdUKEIONSANLEEG. . v v uveeerereniniiieeee et et eiereeeeeereneneneeneneeeenenenens 8-75 ar
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.........ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnenn, 3-10 ar

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopgarelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Vardiforringelse af anlagsaktiver
Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver vurderes arligt for
indikationer pa veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hajeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgares
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestramme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbageferes, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke laengere
bestar.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgransningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedregrende efter-
folgende regnskabsar.
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Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante bankindestaender.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatte-
ordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsaetningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fares direkte i
egenkapitalen.

Geeldsforpligtelser
Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.

@vrige geaeldsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdien.

PENGESTROMSOPGORELSE

Pengestramsopgarelsen viser pengestrammene for aret fordelt pa driftsaktivitet, investeringsaktivitet
og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begyndelse og
slutning.

Pengestramme fra driftsaktivitet:
Pengestramme fra driftsaktivitet opgeres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
aendring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestramme fra investeringsaktivitet:
Pengestromme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af immate-
rielle, materielle og finansielle anlaegsaktiver.

Pengestramme fra finansieringsaktivitet:
Pengestramme fra finansieringsaktivitet omfatter andringer i starrelse eller sammensaetning af aktie-
kapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan samt afdrag pa rentebaerende gaeld og
betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider:
Likvider omfatter kassekredit og likvide beholdninger.



