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FREDENSBORG

FORSYNING Fredensborg Vand A/S

Arsrapport 2015

Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2015 for Fredensborg Vand A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestrgmme
for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse for ud-
viklingen i selskabets aktiviteter og @konomiske forhold, arets resultat og for selskabets finansielle stil-
fing.

Der er vaesentlig usikkerhed vedrgrende den belgbsmaessige sterrelse af den udskudte skatteforpligtel-

se, der kan henfgres til de skattemaessige indgangsvardier pd selskabets materielle anlzegsaktiver samt
den hertil hgrende cpkraevningsret hos forbrugerne, Der henvises til note 2 herom.

Rrsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Fredensborg, den 19. april 2016
Direktion:

Bestyrelse: K
homas Lykke Pede&rs Flemming Rgmer” Carsten Nielsen
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Den uafhaengige revisors erklaring
Til kapitalejeren i Fredensborg Vand A/S

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret drsregnskabet for Fredensborg Vand A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2015. Arsregnskabet omfatter resultatopgerelse, balance, pengestremsopgegrelse og noter, herunder
anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser ngdvendig for at udarbejde et drsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge
dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udferer revisio-
nen for at opna hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opna revisionshevis for belgb og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurderingen af
risici for vaesentlig fejlinformation i drsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et &rs-
regnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets
interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om ledelsens regnskabsmaessige skgn er rimelige samt den samlede prassentation af arsregn-

skabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstrakkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestrgmme
for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger vedrgrende forhold i regnskabet

Uden at modificere vores konklusion, henleder vi opmaerksomheden pa note 2 i drsregnskabet, som be-
skriver den usikkerhed, der er omkring den belgbsmaessige stgrrelse af den udskudte skatteforpligtelse,
der kan henfares til de skattemaessige indgangsvaerdier pa selskabets materielle anleegsaktiver samt den
hertil hgrende opkraevningsret hos forbrugerne.
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Den uafhangige revisors erklaring

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlzst ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillzeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse,
at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Aarhus, den 19. april 2016

ERNST & YOUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 307002 28

ren Peter Nielsen Lars Mortensen Bjerg

statsaut. revisor statsaut. revisor
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Ledelsesberetning

Oplysninger om selskabet

Navn
Adresse, postnr. by

CVR-nr.

Stiftet
Hjemstedskommune
Regnskabsar

Hjemmeside
E-mail

Telefon

Bestyrelse

Direktion

Revision

Fredensborg Vand A/S
Arsrapport 2015

Fredensborg Vand A/S
Hajvangen 25
3480 Fredensborg

32668879

31. december 2009
Fredenshorg

1.januar - 31. december

www.fredensborgforsyning.dk
vand@fredensborgforsyning.dk

35294400

Thomas Lykke Pedersen, formand

Flemming Remer, nastformand

Carsten Nielsen

Christian de Jonquiéres

Claus Birkelyng

Diana Hansen

Hossein Armandi

Jan Kristensen

Lars Simonsen

Lars Sgndergaard

Morten Tranborg

Tom Nicolaisen

Michael Sommer, medarbejderreprasentant
Egon Kristian Munch Erlandsen, forbrugerreprassentant
Per Lykke Larsen, forbrugerreprasentant

Henrik Hansen

Ernst & Young Godkendt Revisionspartnerselskab
Vaerkmestergade 25

Postboks 330

8100 Aarhus C
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Ledelsesberetning

Beretning

Hovedaktivitet

Selskabets formai er at drive vandforsyningsaktivitet. Selskabets indtaegter er baseret pd brugerbeta-
ling. Taksterne legalitetsgodkendes arligt af kommunalbestyrelsen.

Usikkerhed ved indregning og maling

Opgerelsen af skat i arsregnskabet har til og med 2013 veeret baseret pd selskabets vurdering af skat-
temaessige indgangsvaerdier pa de materielle anlagsaktiver svarende til branchens anvendelse af de
myndighedsfastsatte standardpriser for anlagsaktiverne. Disse vaerdier ligger over de regnskabsmaessi-
ge veerdier. Selskabet har modtaget en afgerelse fra SKAT, hvor SKAT afviser anvendelse af de myndig-
hedsfastsatte standardpriser som udtryk for anlagsaktivernes skattemaessige indgangsvaerdier. Selska-
bet, samt branchen i gvrigt, er uenig i SKAT's afgerelser, hvorfor disse er paklaget til Landsskatteretten.
Landsskatteretten har i kendelser af 26. juni 2014 afsagt de fgrste domme vedrgrende problemstillin-
gen, og disse er i overvejende grad faldet ud til SKAT's fordel. De afgjorte sager er anket, idet branchen
er af den opfattelse, at afgerelserne er forkerte bade i relation til lovens ordlyd og i relation til intentio-
nerne med vandsektorloven. Der verserer pt to pilotsager i Landsretten, hvortil der afventes domafge-
relse, hvorfor en endelig afklaring formentlig ikke ligger indenfor naermere fremtid.

| ovennaevnte kendelser anfaegtede Landsskatteretten SKAT's konkrete anvendelse af vaerdiansattel-
sesmodel, hvorfor der fortsat er vaesentlig usikkerhed forbundet med SKAT's ansattelse af de skatte-
maessige indgangsvaerdier, samt den deraf afledte udskudte skatteforpligtelse. P& baggrund heraf er

den udskudte skat og tilherende opkrasvningsret hos forbrugerne ikke indregnet i drsregnskabet. Der
henvises til note 2 i arsregnskabet. Safremt sagerne i de civile domstole heit skulle falde ud til SKAT’s
fordel, vil der skulle indregnes en udskudt skat i niveauet 25,6 mio. kr., der modsvares af en opkraev-

ningsret i samme niveau fer tilbagediskontering.

Useedvanlige forhold vedrgrende regnskabsperioden

Der har ikke vaeret usadvanlige forhold i regnskabsperioden.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
2015 har for Fredensborg Vand A/S budt pa nye og spaendende udfordringer.
Pa anlaegssiden har Fredensborg Vand A/S i 2015 feerdiggjort anlaeg for 6.904 t kr.

Fredensborg Vand A/S har i perioden bl.a. udskiftet vandmalere, renoveret ledninger og stik pa led-
ningsnettet, samt sektioneret vandledningsanlaeg for at opna sterre forsyningssikkerhed.

Resultatopgerelsen viser et overskud pa 553 t.kr., og egenkapitalen udger herefter 241.944 t kr.

Begivenheder efter regnskabets afslutning

Der er efter ledelsens vurdering ikke efter balancedagen indtruffet vaesentlige haendelser, som pavirker
bedpmmelsen af arsrapporten.

Forventninger til fremtiden

Selskabet forventer, at der i de kommende &r vil blive investeret i en fortsat sektionering af hele vand-
forsyningsomradet pa en sadan made, at forsyningssikkerheden samt driften af ledningsnettet vil blive
yderligere effektiviseret.

Selskabet forventer en yderligere investering i vurdering/sikring af boringer (kildepladsmodel) samt
grundvandsressourcer for at sikre forsyningssikkerheden, i henhold til DDS, Dokumenteret Drikkevands
Sikkerhed.

Fredensborg Vand A/S vil tillige fortsat arbejde frem mod at nedsaette vandtab pa ledningsnettet.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Resultatopgprelse

Note t.kr. 2015 2014
Nettoomsatning 17.890 19.163
Produktionsomkostninger -5.190 -5.700
Distributionsomkostninger -9.078 -7.921
Bruttoresultat 3.622 5.542
Administrationsomkostninger -3.736 -3.742
Resultat af ordinger primaer drift -114 1.800
Andre driftsindtagter 803 1.201
Andre driftsomkostninger -42 0
Resultat af primaer drift 647 3.001

3 Finansielle indtaegter 199 313
4 Finansielle omkostninger -878 -1.084
Resultat for skat -32 2.230
5 Skat af drets resultat 585 -1.409
Arets resultat 553 821

Forslag til resultatdisponering
Overfeort resultat 553 821

553 821
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Note t.kr. 2015 2014

AKTIVER
Anlagsaktiver
6 Immaterielle anleegsaktiver

Software 3.397 2.317
3.397 2.317

7 Materielle anlaegsaktiver
Grunde 8.800 8.800
Produktionsanlaeg 27.036 27.732
Distributionsanlag 209.897 213.325
Andre anlag, driftsmidler og inventar 384 175
Anleeg under udfgrelse 502 889
246.619 250.921

Finansielle anlaegsaktiver
Tilgodehavende ved Fredensborg Kommune 1.862 2.435
1.862 2.435
Anlagsaktiveri alt 251.878 255.673

Omsatningsaktiver
Varebeholdninger
Varelager 0 469

469

Tilgodehavender
Kort del af langfristede tilgodehavender ved Fredensborg

Kommune 573 551
Tilgodehavender fra salg 1.229 1.820
Tilgodehavende fra tilknyttede virksomheder 1.199 0
Sambeskatningshbidrag 1.073 0
Andre tilgodehavender 1.577 2.001
Periodeafgransningsposter 149 34

5.800 4.406
Likvide beholdninger 21.273 20.880
Omseatningsaktiveri alt 27.073 25.755
AKTIVER | ALT 278.951 281.428
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Note t.kr. 2015 2014
PASSIVER

8 Egenkapital

Aktiekapital 5.000 5.000
Overfort resultat 236.944 237.358
Egenkapital i alt 241.944 242.358
Hensatte forpligtelser
Udskudt skat 3.747 3.267
Hensatte forpligtelseri alt 3.747 3.267

Galdsforpligteiser
Langfristede gaeldsforpligtelser

9 HKreditinstitutter 25.649 26.583
25.649 26.583

Kortfristede geeldsforpligtelser
9 Kortfristet del af langfristet gaeld 972 944
Leverandwrer af varer og tjenesteydelser 3.231 5.002
Geeld til tilknyttede virksomheder 2.902 2.412
Geeld til Fredensborg Kommune 199 199
Anden gald 307 663
7.611 9.220
Geeldsforpligtelser i alt 33.260 35.803
PASSIVER | ALT 278.951 281.428

1 Anvendt regnskabspraksis

2 Usikkerhed vedrgrende skattemaessige indgangsveaerdier
10 Eventualposter m.v.
11 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
12 Neertstdende parter
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Pengestremsopgarelse

Note

13
14

Pengestremsopgerelsen kan ikke direkte udledes af arsregnskabets gvrige bestanddele.

t.kr.

Arets resultat
Reguleringer
Andring i driftskapital

Pengestrgm fra primaer drift fgr finansielle poster
Renteindbetalinger og lignende
Renteudbetalinger og lignende

Pengestrgm fra ordinaer drift
Sambeskatningsbidrag

Pengestrgm fra driftsaktivitet
Kob af immaterielle og materielle anlagsaktiver
Pengestrgm til investeringsaktivitet

Afdrag til realkreditinstitutter
Zndring i langfristet tilgodehavende

Pengestrgm fra finansieringsaktivitet

Arets pengestrsm
Likvider, primo

Likvider, ultimo

Fredensborg Vand A/S

Arsrapport 2015

2015 2014
553 821
8.866 9.477
-1.475 =1.882
7.944 8.416
199 313
-878 -1.084
7265 7.645
0 -85
7.265 7.560
-6.517 -10.594
6517 -10.594
-906 -880
551 1.039
355 159
393 -2.875
20.880 2317155
21.273 20.880
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Fredensborg Vand A/S for 2015 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslo-
vens bestemmeilser for klasse B-virksomheder med tilvalg af pengestremsopgegrelse.

Den anvendte regnskabspraksis er uandret i forhold til sidste ar.

Resultatopggrelse

Nettoomseaetning

Nettoomsatningen ved salg og distribution af vand indregnes i resultatopggrelsen i takt med levering.
Nettoomsaetningen indregnes ekskl. moms og afgifter opkrasvet pd vegne af tredjepart. | nettoomsaet-
ningen reguleres en eventuel overdakning og en eventuel underdakning.

Produktionsomkostninger

Posten indeholder alle omkostninger vedrgrende indvinding af vand, herunder afskrivninger, lokaleom-
kostninger, milj@, forskning og udvikling m.v.

Distributionsomkostninger

Distributionsomkostninger omfatter alle omkostninger, som kan henfgres til distribution af vand. Under
regnskabsposten hgrer endvidere reparation og vedligeholdelse af ledningsnet, ledningsregistrering og
afskrivning pa distributionsaktiver. Omkostningerne ved aflaesning af forbrugsmalere betragtes som en
distributionsomkostning.

Administrationsomkostninger

Posten omfatter omkostninger til administrative funktioner, herunder kundeadministration og informa-
tion, administrativ it, revision, kontorhold, afskrivninger vedrgrende aktiver der benyttes til administra-
tion, inkassobehandling og tab pa kunder.

Andre driftsindtaegter og driftsomkostninger

Andre driftsindtaegter og driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold
til virksomhedernes hovedaktivitet.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renter og gebyrer.

Skat af arets resultat

Fredensborg Vand A/S er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af Fredensborg For-
syning Holding A/S-koncernens danske datterselskaber. Datterselskaber indgar i sambeskatningen i den
periode, hvor moderselskabet har bestemmende indflydelse.

Selskabets ultimative moderselskab Fredensborg Forsyning Holding A/S er administrationsselskab for
sambeskatningen og afregner som falge heraf alle betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambe-
skattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager selskaber
med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra selskaber, der har kunnet anvende dette un-
derskud til nedsaettelse af eget skattemaessigt overskud.

Arets skat, der bestar af arets sambeskatningsbidrag og andring i udskudt skat - herunder som falge af
@ndring i skattesats - indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og
direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfa@res til beveegelser direkte i egenkapitalen.

11
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Balance

Immaterielle anlaegsaktiver
Immaterielle anlaegsaktiver bestar af software.

Software, der er indregnet i balancen, males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskriv-
ninger.

Software afskrives lineart over den vurderede gkonomiske brugstid pa 3-5 ar.

Materielle anlagsaktiver

Grunde er veerdiansat til kostpris.

Produktionsanlaeg udggres af indvindingsanlaeg, vandvaerker, tekniske anlaeg m.v.
Distributionsanlaeg udggres af netaktiver, pumpestationer, stikledninger m.v.

Produktions- og distributionsaniaeg males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.

Der foretages lineaere afskrivninger over den forventede brugstid, baseret pa felgende vurdering af ak-
tivernes forventede brugstider:

Bygninger 10-60 ar
Netaktiver 50-100 ar
Pumpestationer 10-30 ar
@vrige tekniske anlaeg 20-30 ar
Maskiner 10-15 ar
Specialudstyr, f.eks. laboratorieudstyr 5-10 ar
Transportmidler 5-8 ar
It 3ar
Inventar 3-9&r

Der afskrives ikke pa grunde.

Finansielle anleegsaktiver

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Verdiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige veerdi af materielle anlaegsaktiver vurderes arligt for indikationer pa veerdifor-
ringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er lavere
end den regnskabsmaessige vaerdi.

Som genindvindingsvaerdi anvendes den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvardien
opgeres som nutidsvaerdien af de forventede nettoindtagter fra anvendelsen af aktivet eller aktivgrup-
pen.

12
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter
Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvaerdien lavere end kostpri-
sen, nedskrives til denne lavere veerdi.

Kostpris for handelsvarer samt r@varer og hjslpematerialer omfatter anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Over-/underdekning

En over- eller underdaekning opstar, safremt der er forskel pa kostpris for levering af drikkevand og de
hos forbrugerne opkraevede belagb. En overdaskning indregnes i balancen som en geeld, s&fremt der er
opkraevet for meget hos forbrugerne. En underdaskning indregnes som et tilgodehavende, safremt der
er opkreevet for lidt hos forbrugerne og underdaekningen forventes at blive opkraevet.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris. Der nedskrives til imgdegdelse af forventede tab efter
en individuel vurdering af tilgodehavender.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgransningsposter, indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efter-
felgende perioder.

Likvider
Likvider omfatter likvide beholdninger fratrukket kortfristet bankgeeld.

Geldsforpligtelser

Geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster og for betalte
acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen sem "Tilgodehavende selskabs-
skat" eller "Skyldig selskabsskat".

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede gaeldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettigede skattemaessige underskud,
indregnes med den vaerdi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed og
jurisdiktion.

Den indregnede udskudte skatteforpligtelse er alene opstaet som folge af aktiviteten efter udskillelsen
fra Fredensborg Kommune d. 1. januar 2010 og kan saledes ikke henfgres til den eventuelle udskudte
skatteforpligtelse omtalt i note 2, der er behaftet med betydelig usikkerhed.

Pengestremsopgegrelse

Pengestramsopggrelsen viser selskabets pengestremme fordelt pa drifts-, investerings- og finansie-
ringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt selskabets likvider ved drets begyndelse og slut-
ning.
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F FREDENSBORG

FORSYNING Fredensborg Vand A/S
Ersrapport 2015

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter
Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Pengestrgm fra driftsaktivitet

Pengestremme fra driftsaktivitet opgeres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
&ndring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestrgm til investeringsaktivitet

Pengestrgmme til investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med kab og salg af virksomheder
og aktiviteter samt kab og salg af immaterielle, materielle og finansielle anlaegsaktiver.

Pengestrgm fra finansieringsaktivitet

Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet omfatter eendringer i stgrrelse eller sammensaetning af selska-
bets aktiekapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af 13n, afdrag pa rentebarende
geeld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Usikkerhed vedrgrende skattemassige indgangsvardier

Selskabet har modtaget en afgerelse fra SKAT, hvor SKAT afviser de af selskabet anvendte myndigheds-
fastsatte standardpriser som udtryk for anleegsaktivernes skattemaessige indgangsvaerdier. SKAT har
lagt til grund, at de skattemaessige indgangsvaerdier skal beregnes skensmaessigt ud fra en tillempet
DCF-model. Principperne herfor har SKAT beskrevet i en vejledning offentliggjort den 10. juni 2011, Det
er SKAT's vurdering, at de skattemaessige indgangsvardier pa anlagsaktiverne er betydeligt lavere end
de myndighedsfastsatte standardpriser. Selskabet, samt branchen i evrigt, er uenig i SKAT's afgerelser,
hvorfor disse er paklaget til Landsskatteretten. Landsskatteretten har i kendelser af 26. juni 2014 af-
sagt de fgrste domme vedrerende problemstillingen og disse er i overvejende grad faldet ud til SKAT's
fordel. Afggrelserne er anket, idet branchen er af den opfattelse, at de ikke er i overensstemmeilse med
lovens ordlyd samt intentionerne med vandsektorloven. Der verserer pt to pilotsager i Landsretten,
hvortil der afventes domafggrelse, hvorfor en endelig afklaring formentlig ikke ligger indenfor naermere
fremtid.

| ovennavnte kendelser anfaegtede Landsskatteretten SKAT's konkrete anvendelse af vardiansattel-
sesmodel, hvorfor der fortsat er vasentlig usikkerhed forbundet med SKAT's ansattelse af de skatte-
maessige indgangsvaerdier, samt den deraf afledte udskudte skatteforpligtelse. Safremt sagerne i de ci-
vile domstole helt skulle falde ud til SKAT's fordel, vil der skulle indregnes en udskudt skat i niveauet
25,6 mio. kr., der modsvares af en opkraevningsret i samme niveau for tilbagediskontering.

Betalbare indkomstskatter er i henhold til indtaegtsreguleringen for vandselskaber en omkostning, der

kan tilleegges vandselskabets priser krone for krone. En evt. udskudt skat vil derfor blive til en opkrasv-
ningsret hos selskabets kunder pa det tidspunkt, hvor den bliver til en betalbar skat. Den udskudte skat
modsvares derfor i nominel veerdi af en opkravningsret.

Pa baggrund heraf samt den betydelige usikkerhed, der er omkring de faktiske belpbsstarrelser, er den
udskudte skatteforpligtelse og tilhgrende opkraevningsret hos kunderne ikke indregnet.

14



FREDENSBORG
FORSYNING

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

t.kr.

Finansielle indtaegter
Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder
@vrige renteindtaegter

Finansielle omkostninger
Renteomkostninger kreditinstitutter
@vrige renteomkostninger

Skat af arets resultat
Regulering af udskudt skat
Regulering af skat vedrgrende tidligere ar

Immaterielle anleegsaktiver
t.kr.

Kostpris 1. januar 2015
Overfort i aret

Kostpris 31. december 2015

Afskrivninger 1. januar 2015
Afskrivninger

Afskrivninger 31. december 2015
Regnskabsmaessig vaerdi 31, december 2015

Fredensborg Vand A/S
Arsrapport 2015

2015 2014
132 135
67 178
199 313
823 855
55 229
878 1.084
=231 555
-354 854
-585 1.409
Software

2.665

1.635

4,300

348

555

903

3397
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F FREDENSBORG

FORSYNING Fredensborg Vand A/S
Arsrapport 2015

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Materielle anlagsaktiver

Andre an-
leeg, drifts- Anlzeg
Produkti- Distributi- midler og under
t.kr. Grunde onsanlag onsanlag inventar udfarelse I alt
Kostpris 1. januar
2015 8.800 31.987 240.250 491 889 282.417
Tilgang ¢} 0 0 246 6.271 6.517
Overfart i ret 0 350 4673 0 -6.658 -1.635
Afgang 0 0 -2.431 0 0 -2.431
Kostpris 31. de-
cember 2015 8.800 32.337 242.492 737 502 284.868

Afskrivninger 1. ja-

nuar 2015 0 4.255 26.925 316 0 31.496
Korrektion til af-

skrivninger pri-

mo 0 o) 967 0 0 967
Afskrivninger 0 1.046 6.009 37 0 7.092
Akk. afskrivninger

tilbagefart 0 0 =1.306 0 i 0 -1.306
Afskrivninger

31. december

2015 0 5.301 32.595 353 0 38.249
Regnskabsmaessig

vaerdi 31. de-

cember 2015 8.800 27.036 209.897 384 502 246.619
t.kr. 2015 2014
Afskrivning af materielle anlagsaktiver
Produktionsanlag 1.046 921
Distributionsanlaeg 6.009 5.221
Andre anlag 37 37

7.092 6.179
Egenkapital

Overfert

t.kr. Aktiekapital resultat lalt
Saldo 1. januar 2015 5.000 237.358 242.358
Korrektion til primo 0 -967 -967
Overfert, jf. resultatdisponering 0 553 553
Saldo 31. december 2015 5.000 236.944 241.944
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FREDENSBORG
Ef/ FORSYNING Fredensborg Vand A/S
Arsrapport 2015

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Egenkapital (fortsat)

Aktiekapital

Aktiekapitalen er fordelt saledes:

5.000 aktier af nom. 1.000 kr. 5.000
5.000

Ingen aktier er tillagt saerlige rettigheder.

Da Fredensborg Vand A/S er underlagt "hvile i sig selv''-bestemmelserne i vandsektorloven kan overfart
overskud ikke udloddes til aktionaererne.

Langfristede gaeldsforpligtelser

Geeld i alt Afdrag Langfristet Restgeld

31/12 2015 naste ar andel efter 5 ar

KommuneKredit 2010 17.410 643 16.767 14.680
KommuneKredit 2011 7.490 248 7.242 6.168
KommuneKredit 2013 1.721 81 1.640 1.410
26.621 972 25.649 22.258

Eventualposter m.v.
Selskabets eventualforpligtelser omfatter de for branchen sadvanlige miljgforpligtelser.

Der henvises til note 2, som beskriver usikkerheden vedrgrende fastsaettelse af de skattemaessige ind-
gangsvardier pa selskabets materielle anlaegsaktiver, og den deraf afledte udskudte og betalbare skat.

Selskabet har pr. 31. december 2015 en reguleringsmaessig underdakning pa 14,6 mio. kr. Un-
derdaekningen er ikke afsat, da det er uvist, i hvilket omfang selskabet vil haeve taksten for at opkraeve
underdakningen.

Der er rejst et krav mod selskabet, hvor det ikke er muligt at forudsige sagens udfald. Skulle selskabet
tabe sagen, vil det medfere en omkostning pd 300 t.kr. samt omkostninger til advokat pa 50 t.kr.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har ingen pantsaetninger og sikkerhedsstillelser.

Naertstaende parter

Fredensborg Vand A/S' naertstaende parter med bestemmende indflydelse omfatter Fredensborg Forsy-
ning Holding A/S, der er hovedaktionzer samt Fredensborg Kommune, der ejer Fredensborg Forsyning
Holding A/S. Fredensborg Vand A/S' nartstaende parter med betydelig indflydelse omfatter Fredens-
borg Vand A/S' direktion og bestyrelse. @vrige naertstaende parter, som selskabet har haft transaktio-
ner med, er Fredensborg Spildevand A/S, Fredensborg Affald A/S og Fredensborg Forsyning A/S.

Samhandel med nartstdende parter er foregdet pad markedsmassige vilkar eller omkostningsdakkende
basis.
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FREDENSBORG
% FORSYNING Fredensborg Vand A/S
Arsrapport 2015

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter
Nertstdende parter (fortsat)

Ejerforhold

Felgende aktionasrer er noteret i selskabets aktionarfortegnelse som ejende minimum 5 % af stemmer-
ne eller minimum 5 % af aktiekapitalen:

Fredensborg Forsyning Holding A/S
Hgjvangen 23
3480 Fredensborg

Fredensborg Vand A/S indgar i koncernregnskabet for Fredensborg Forsyning Holding A/S.

t.kr. 2015 2014
Pengestremsopggrelse - requleringer
Afskrivninger pa immaterielle og materielle anlagsaktiver 7.647 6.419
Tab ved salg af afhaendede aktiver 1.125 878
Andre finansielle indtaegter -199 -313
Andre finansielle omkostninger 878 1.084
Skat af arets resultat -585 1.409
8.866 9.477

Pengestremsopgerelse - andring i driftskapital

Zndring i varelager 469 -26
Zndring i tilgedehavender -307 A6
Zndring i kortfristet gaeld i pvrigt -1.637 -689

-1.475 -1.882
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