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FREDENSBORG Fredensborg Vand A/S
FORSYNING Arsrapport 2016

Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for Fredensborg Vand A/S
for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016.

Rrsrapporten aflaegges i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31, december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestramme
for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Der er vaesentlig usikkerhed vedrerende den belgbsmaessige starrelse af den udskudte skatteforpligtel-
se, der kan henferes til de skattemassige indgangsvaerdier pd selskabets materielle anlaegsaktiver samt
den hertil harende opkravningsret hos forbrugerne. Der henvises til note 2 herom.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Fredensborg, den 19. april 2017
Direktion:

Thomas Lykke Peders Lars Sendergaard Carsten Nielsen

formand nastformand
\
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Lars S|monsen

Morten Tranborg Tom Nlcolalsen
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Michael Sommer

Per Lykke Larsen
Erlandsen forbrugerreprasentant

forbrugerreprasentant
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Den uafhangige revisors revisionspategning
Til kapitalejerne i Fredensborg Vand A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Fredensborg Vand A/S for regnskabséret 1. januar - 31. december
2016, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgarelse, pengestrgomsopgerelse og noter,
herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter drsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at &rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme
for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naeermere beskre-
vet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet". Vier uafhaengige
af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske regler) og
de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i
henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstrakkeligt
og egnet som grundlag for vores konklusion.

Fremhaevelse af forhold i regnskabet

Uden at modificere vores konklusion, henleder vi opmarksomheden pé note 2 i &rsregnskabet, som
beskriver den usikkerhed, der er omkring den belgbsmaessige stgrrelse af den udskudte skatteforplig-
telse, der kan henferes til de skattemaessige indgangsvaerdier pa selskabets materielle anlaegsaktiver
samt den hertil herende opkravningsret hos forbrugerne.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at
likvidere seiskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlin-
fermation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revi-
sion, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er gaeldende i Danmark, altid vil afdakke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformatio-
ner kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelig-
hed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som regn-
skabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professio-
nel skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved
vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, doku-
mentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

Opnaér vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklu-
sion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vasentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivi om selskabets evne
til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisi-
onspétegning gere opmaerksom pa oplysninger herom i drsregnskabet eller, hvis sddanne oplysnin-
ger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret pa det revisions-
bevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller for-
hold kan dog medfgre, at selskabet ikke leengere kan fortsaette driften.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af drsregnskabet, herunder note-
oplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler
i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesheretningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opndet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i hen-
hold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-
det vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aarhus, den 19. april 2017

ERNST & YOUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr.307002 28

b

Thomas Riis
statsaut. revisor
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Ledelsesberetning

Beretning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter

Selskabets formadl er at drive vandforsyningsaktivitet. Selskabets indtaegter er baseret pa brugerbeta-
ling. Taksterne legalitetsgodkendes arligt af kommunalbestyrelsen.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Virksomhedens omszaetning i 2016 udger 14.206 t.kr. mod 17.890 t.kr. sidste ar. Resultatopgerelsen
for 2016 udviser et underskud pa 989 t.kr. mod et overskud pd 553 t.kr. sidste &r, og virksomhedens
balance pr. 31. december 2016 udviser en egenkapital pa 240.955 t.kr.

2016 har for Fredensborg Vand A/S budt p& nye og spandende udfordringer.
Pa anlagssiden har Fredensborg Vand A/S i 2016 fardiggjort anlaeg for 6,5 mio. kr.

Fredensborg Vand A/S har i perioden bl.a. udskiftet vandmalere, renoveret boringer pd Humlebask
Vandvark, lavet sektionsbrgnde samt udskiftet stik og ventiler.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet begivenheder af vasentlig betydning for virksomhedens
finansielle stilling.

Forventet udvikling

Selskabet forventer, at der i de kommende ar vil blive investeret i en fortsat sektionering af hele vandfor-
syningsomradet pa en sadan made, at forsyningssikkerheden samt driften af ledningsnettet vil blive
yderligere effektiviseret.

Selskabet forventer en yderligere investering i vurdering/sikring af boringer (kildepladsmodel) samt
grundvandsressourcer for at sikre forsyningssikkerheden, i henhold til DDS, Dokumenteret Drikkevands

Sikkerhed.

Fredensborg Vand A/S vil tillige fortsat arbejde frem mod at nedsatte vandtabet pa ledningsnettet.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Resultatopgarelse

Note t.kr. 2016 2015
Nettoomsatning 14.206 17.890

3 Produktions- og distributionsomkostninger -12.678 -14.268
Bruttoresultat 1.528 3.622

3 Administrationsomkostninger -2.623 -3.736
Resultat af primeaer drift ~1.095 -114
Andre driftsindtaegter 564 803
Andre driftsomkostninger 27 -42
Resultat far finansielle poster -558 647

4 Finansielle indtaegter 144 199
5 Finansielle omkostninger -892 -878
Resultat for skat -1.306 -32

6 Skat af arets resultat 317 585
Arets resultat -989 553

Forslag til resultatdisponering
Overfgrt resultat -989 553

-989 553
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Note t.kr. 2016 2015

AKTIVER
Anlaegsaktiver
7 Immaterielle anlaegsaktiver

Software 2.583 3.397
2.583 3.397

8 Materielle anlagsaktiver
Grunde 8.800 8.800
Distributionsanlaeg 209.797 209.896
Produktionsanlaeg 26.174 27.036
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 13 384
Materielle anlaegsaktiver under udfgrelse 3.162 502
247.946 246.618

9 Finansielle anleegsaktiver
Tilgodehavender hos Fredensborg Kommune 1.266 1.862
1.266 1.862
Anlagsaktiver i alt 251 795 251.877

Omseaetningsaktiver
Tilgodehavender

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 480 1.229
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 3.121 1.199
Tilgodehavende sambeskatningsbidrag 539 1.073
Andre tilgodehavender 3.416 1.577
Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse 596 573
Periodeafgransningsposter 99 149

8.251 5.800
Likvide beholdninger 15.378 21.273
Omsatningsaktiveri alt 23.629 27.073
AKTIVER | ALT 275.424 278.950
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Note t.kr. 2016 2015
PASSIVER
Egenkapital

10 Selskabskapital 5.000 5.000

Overfort resultat 235.955 236.944
Egenkapital i alt 240.955 241.944
Hensatte forpligtelser
Udskudt skat 3.927 3.747
Hensatte forpligtelser i alt 3.927 3.747

Galdsforpligtelser
11 Langfristede galdsforpligtelser

Kreditinstitutter 24.686 25.649
24.686 25.649

Kortfristede gaeldsforpligtelser
11 Kortfristet del af langfristede gaeldsforpligtelser 1.000 972
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 4.656 3.230
Geeld til tilknyttede virksomheder 0 3.101
Anden geeld 200 307
5.856 7.610
Galdsforpligtelseri alt 30.542 33.259
PASSIVER | ALT 275.424 278.950

1 Anvendt regnskabspraksis
2 Usikkerhed om indregning og maling
12 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.
13 Eventualaktiver
14 Sikkerhedsstillelser
15 Neertstdende parter
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Egenkapitalopggrelse

t.kr.

Egenkapital 1. januar 2015
Overfart, jf. resultatdisponering

Egenkapital 1. januar 2016
Overfort, jf. resultatdisponering

Egenkapital 31. december 2016

Fredensborg Vand A/S

Arsrapport 2016

Selskabskapital Overfgrt resultat | alt
5.000 236.391 241.391

0 553 553

5.000 236.944 241.944

0 -989 -989

5.000 235.955 240.955

10
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Pengestremsopgarelse

Note t.kr. 2016 2015
Arets resultat -989 553

16 Reguleringer 8.747 8.866
Pengestremme fra primaer drift for andring i driftskapital 7.758 9.419

17 A&ndring i driftskapital -4.645 -1.475
Pengestrgmme fra primaer drift 3113 7.944
Renteindbetalinger m.v. 144 199
Renteudbetalinger m.v. -892 -878
Modtaget selskabsskat 1.031 6]
Pengestremme fra driftsaktivitet 3.396 7.265

Keb af immaterielle og materielle anlagsaktiver -9.283 -6.517

Salg af materielle anlagsaktiver 354 0
Pengestremme til investeringsaktivitet -8.929 -6.517
Afdrag pa gaeld til kreditinstitutter -935 -906
4ndring i langfristet tilgodehavende 573 551
Pengestremme fra finansieringsaktivitet -362 -355
Arets pengestrgm -5.895 393
Likvider 1. januar 21.273 20.880
Likvider 31. december 15.378 21.273

Pengestrgmsopgerelsen kan ikke direkte udledes af arsregnskabets avrige bestanddele.

11
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Rrsrapporten for Fredensborg Vand A/S for 2016 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslo-
vens bestemmelser for klasse B-virksomheder med tilvalg af pengestremsopgerelse.

Selskabet har med virkning fra 1. januar 2016 implementeret lov nr. 738 af 1. juni 2015. Dette
medfarer falgende @ndring til indregning og maling for:

- Arlig revurdering af restvaerdier pd materielle aktiver.

Der skal fremover foretages arlig revurdering af restvaerdier pa materielle aktiver. Selskabet har ingen
vaesentlige restvaerdier pd materielle aktiver, ud over hvad der er henfgrt til selskabets grunde.
Zndringen foretages derfor alene med fremadrettet virkning som en a&ndring af regnskabsmaessigt
sken og har derfor ingen effekt for egenkapitalen.

Ovenstaende a&ndring har ikke nogen belgbsmaessig effekt for resultatopgerelsen eller balancen for
2016 eller for sammenligningstallene.

Bortset fra ovenstdende samt nye og zndrede prasentations- og oplysningskrav som fglge af lov nr.
738 af 1. juni 2015 er arsregnskabet aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Resultatopgerelsen

Nettoomsatning

Nettoomsatningen ved salg og distribution af vand indregnes i resultatopgerelsen i takt med levering.
Nettoomsatningen indregnes ekskl. moms og afgifter opkravet pa vegne af tredjepart. | nettoomsaat-
ningen reguleres en eventuel overdaekning og en eventuel underdaekning.

Over-funderdakning

En over-/underdaekning opstar, s&fremt der er forskel pa kostpris for levering af drikkevand og de hos
forbrugerne opkravede belgb. En overdaekning indregnes i balancen som en gaeld, s&fremt der er op-
kraevet for meget hos forbrugerne. En underdaekning indregnes som et tilgodehavende, safremt der er
opkraevet for lidt hos forbrugerne og underdakningen forventes at blive opkrasvet.

Andre driftsindtaegter og -omkostninger

Andre driftsindtaegter og -omkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til
virksomhedens hovedaktiviteter, herunder fortjeneste eller tab ved salg af langfristede aktiver.

Produktionsomkostninger

Posten indeholder alle omkostninger vedrgrende indvinding af vand, herunder afskrivninger, lokale-
omkostninger, milj@, forskning og udvikling m.v.

Distributionsomkostninger

Distributionsomkostninger omfatter alle omkostninger, som kan henfares til distribution af vand. Under
regnskabsposten hgrer endvidere reparation og vedligeholdelse af ledningsnet, ledningsregistrering og
afskrivning p& distributionsaktiver. Omkostningerne ved aflasning af forbrugsmalere betragtes som en
distributionsomkostning.

Administrationsomkostninger

| administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt i dret til ledelse og administration
af virksomheden, herunder omkostninger til administrativt personale, ledelsen, kontorlokaler og kontor-
omkostninger samt afskrivninger pa aktiver, som benyttes i administrationen,

12
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Afskrivninger
Af- og nedskrivninger omfatter afskrivninger pa immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostprisen med fradrag af eventuel restveerdi, afskrives line-
art over den forventede brugstid, baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Software 3-54ar
Bygninger 10-60 ar
Produktionsanlaeg 10-100 ar
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-9ar

Afskrivninger indregnes i resultatopgerelse under henholdsvis produktions-, distributions- og admini-
strationsomkostninger.

Anlaeg under udferelse udgeres af anlag, der pa balancedagen endnu ikke er taget i brug. Anlaeg under
udferelse afskrives ikke.

Grunde afskrives ikke.

Finansielle indtagter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrarer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger.

Skat

Skat af rets resultat omfatter aktuel skat af drets forventede skattepligtige indkomst og arets regule-
ring af udskudt skat. Arets skat indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan henfgres til arets
resultat, og i egenkapitalen med den del, som kan henfgres til transaktioner indregnet i egenkapitalen.

Virksomheden indgar i sambeskatning med evrige dattervirksomheder. Den danske selskabsskat forde-
les mellem overskuds- og underskudsgivende danske selskaber i forhold til disses skattepligtige ind-
komst (fuld fordeling).

Sambeskattede selskaber med overskydende skat godtgares som minimum i henhold til de galdende sat-
ser for rentegodtgerelser af administrationsselskabet, ligesom sambeskattede selskaber med restskat
som maksimum betaler et tilleeg i henhold til de gaeldende satser for rentetillaeg til administrationsselska-
bet.

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver

Immaterielle anlaegsaktiver bestar af software.

Software, der er indregnet i balancen, males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger.

Fortjeneste og tab ved salg af immaterielle anlaegsaktiver indregnes i resultatopgerelsen under hen-
holdsvis andre driftsindtagter og andre driftsemkostninger. Fortjeneste eller tab opgeres som forskel-
len mellem salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeaessige vaerdi pa salgstids-
punktet.

13
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Materielle anlagsaktiver

Grunde er vardiansat til kostpris.
Produktionsanlaeg udgeres af indvindingsanlaeg, vandvaerker, tekniske anlaeg m.v.
Distributionsanlzeg udgeres af netaktiver, pumpestationer, stikledninger m.v.

Produktions- og distributionsanlaeg maéles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.

Fortjeneste eller tab opgeres som forskellen mellem salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den
regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste og tab ved salg af materielle aktiver indreg-
nes i resultatopgerelsen under henholdsvis andre driftsindtaegter og andre driftsomkostninger.

Finansielle anlegsaktiver

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Veardiforringelse af anlaagsaktiver
Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle aktiver vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse.

Foreligger der indikationer pa vardiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er lavere
end den regnskabsmaessige vardi.

Som genindvindingsvaerdi anvendes den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien
opgeres som nutidsvardien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller aktiv-
gruppen og forventede nettopengestréemme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbagefares, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke laangere
bestar.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til im@degaelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv indi-
kation pa, at et tilgodehavende eller en portefglje af tilgodehavender er vaerdiforringet. Hvis der forelig-
ger en objektiv indikation pd, at et individuelt tilgodehavende er vaerdiforringet, foretages nedskrivning
pa individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvor der ikke foreligger en objektiv indikation pa vardiforringelse pa individuelt
niveau, vurderes pa portefgljeniveau for objektiv indikation for vaerdiforringelse. De objektive indikato-
rer, som anvendes for portefaljer, er fastsat baseret pa historiske tabserfaringer.

Nedskrivninger opgeres som forskellen mellem den regnskabsmeaessige veerdi af tilgodehavender og
nutidsvaerdien af de forventede pengestréemme, herunder realisationsvaerdi af eventuelle modtagne sik-
kerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende
eller portefplje.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede vaerdipapirer, som uden hindring kan omseaettes til
likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelige risici for vardiandringer.

14



Ef FREDENSBORG Fredensborg Vand A/S
FORSYNING Arsrapport 2016

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Gealdsforpligtelser

Finansielle gaeldsforpligtelser indregnes ved I&neoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af
afholdte transaktionsomkostninger. | efterfelgende perioder males de finansielle forpligtelser til amorti-
seret kostpris, svarende til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effektive rente, sa forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen over [dneperioden.

@vrige gaeldsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdien.

Pengestrgmsopggrelsen

Pengestrgmsopgerelsen viser virksomhedens pengestremme for aret fordelt pa drifts-, investerings- og
finansieringsaktivitet, arets forskydning i likvider samt virksomhedens likvider ved drets begyndelse og
slutning.

Pengestremme fra driftsaktivitet opgares som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
2ndring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestrgamme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med k@b og salg af virksomheder
og aktiviteter samt keb og salg af immaterielle, materielle og finansielle aktiver.

Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet omfatter &ndringer i stgrrelse eller sammensatning af virk-
somhedens selskabskapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan, afdrag pa rente-
barende gald og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristet bankgaeld samt kortfristede vaerdipapirer, som
uden hindring kan cmsattes til likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelige risici for vaerdizn-
dringer.
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Noter

Usikkerhed om indregning og maling

Usikkerhed om skat

Selskabet har modtaget en afgerelse fra SKAT, hvor SKAT afviser de af selskabet anvendte myndig-
hedsfastsatte standardpriser som udtryk for anlazgsaktivernes skattemaessige indgangsvardier. SKAT
har lagt til grund, at de skattemaessige indgangsvaerdier skal beregnes skensmaessigt ud fra en tillempet
DCF-model. Principperne herfor har SKAT beskrevet i en vejledning offentliggjort den 10. juni 2011. Det
er SKATs vurdering, at de skattemaessige indgangsveerdier pa anlaegsaktiverne er betydeligt lavere end
de myndighedsfastsatte standardpriser. Selskabet, samt branchen i avrigt, er uenig i SKATs afgerelser,
hvorfor disse er paklaget til Landsskatteretten. Landsskatteretten har i kendelser af 26. juni 2014 af-
sagt de ferste domme vedrgrende problemstillingen, og disse er i overvejende grad faldet ud til SKATs
fordel. Afgerelserne er anket, idet branchen er af den opfattelse, at de ikke er i overensstemmelse med
lovens ordlyd samt intentionerne med vandsektorloven. Der verserer pt. to pilotsager i Landsretten,
hvortil der afventes domsafgerelse, hvorfor en endelig afklaring formentlig ikke ligger indenfor
naermere fremtid.

| ovennavnte kendelser anfeegtede Landsskatteretten SKATs konkrete anvendelse af vaerdiansattelses-
model, hvorfor der fortsat er veesentlig usikkerhed forbundet med SKATs ansaettelse af de skattemaes-
sige indgangsvaerdier, samt den deraf afledte udskudte skatteforpligtelse. Safremt sagerne i de civile
domstole helt skulle falde ud til SKATs fordel, vil der skulle indregnes yderligere udskudt skat i niveauet
25,6 mio. kr., der modsvares af en opkraevningsret i samme niveau far tilbagediskontering.

Betalbare indkomstskatter er i henhold til indtaegtsreguleringen for vandselskaber en omkostning, der
kan tillaegges vandselskabets priser krone for krone. En eventuel udskudt skat vil derfor blive til en op-
kraavningsret hos selskabets kunder pa det tidspunkt, hvor den bliver til en betalbar skat. Den udskudte
skat modsvares derfor i nominel vardi af en opkraavningsret.

P& baggrund heraf samt den betydelige usikkerhed, der er omkring de faktiske belgbssterrelser, er den
udskudte skatteforpligtelse og tilhgrende opkraevningsret hos kunderne ikke indregnet.

t.kr. 2016 2015

Afskrivninger pd immaterielle og materielle anlaegsaktiver

Afskrivninger pa immaterielle anlagsaktiver 814 555

Afskrivninger pa materielle anlagsaktiver 7.185 7.092
7.999 7.647

Afskrivninger er indregnet i resultatopgerelsen i fglgende poster:

Produktionsomkostninger 7.185 7.092
Administrationsomkostninger 814 555
7.999 7.647

Finansielle indtaegter

Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder 92 132
Andre finansieile indtasgter 52 67
144 199

Finansielle omkostninger

Renteomkostninger kreditinstitutter 795 823
Andre finansielle omkostninger a7 55
892 878
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Noter
t.kr. 2016 2015
Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst -539 -602
Rrets requlering af udskudt skat 180 371
Regulering af skat vedrerende tidligere ar 42 -354
-317 -585
Immaterielle anlaegsaktiver
t.kr. Software
Kostpris 1. januar 2016 4.300
Regulering til primo -229
Kostpris 31. december 2016 4.071
Af- og nedskrivninger 1. januar 2016 903
Regulering til primo -229
Arets nedskrivninger 814
Af- og nedskrivninger 31. december 2016 1.488
Regnskabsmassig vardi 31. december 2016 2.583
Materielle anlaagsaktiver
Andre Materielle
anlaeg, drifts-  anlagsakti-
Distribu- Produktions- materiel og ver under
t.kr. Grunde tionsanlaeg anlag inventar udfgrelse lalt
Kostpris 1. januar 2016 8.800 242.491 32.337 737 502 284.867
Tilgang i &rets Igb 0 0 0 13 9.170 9.183
Afgang i &rets lgb 0 -378 0 -737 0 105
Overfersel fra andre poster 0 6.309 201 0 -6.510 0
Kostpris 31. december 2016 8.800 248.422 32.538 13 3.162 292.935
Af- og nedskrivninger 1. januar 2016 0 32.595 5.301 353 0 38.249
Arets afskrivninger 0 6.093 1.063 30 0 7.186
Ti\ba;;fif;rsel af af- og nedskrivninger pd 0 3 0 383 8 AR
Af- og nedskrivninger 31. december 2016 0 38.625 6.364 0 0 44.989
Regnskabsmaessig vaerdi
8.800 209.797 26.174 13 3.162 247.946

31. december 2016

Finansielle anlagsaktiver

Tilgodehavender hos Fredensborg Kommune bestar af et 1an til Fredensborg Kommune opstaet i for-
bindelse med udskillelsen af selskabet i 2010. Lanet er tilladt under Vandsektorloven.

Lanet udipber i 2019. Ud af det samlede tilgodehavende forfalder 596 t.kr. indenfor 1 ar, som praesen-
teres som tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse.
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Noter

t.kr. 2016 2015

Selskabskapital

Selskabskapitalen er fordelt sdledes:

Aktier, 5.000 stk. a nom. 1.000,00 kr. 5.000 5.000
5.000 5.000

Ingen aktier er tillagt seerlige rettigheder.

Langfristede gaeldsforpligtelser
Af de langfristede galdsforpligtelser forfalder 21.137 t.kr. senere end 5 &r fra balancedagen.

Gald i alt Afdrag Langfristet Restgaeld
t.kr. 31/12 2016 naste ar andel efter 5 ar
Kreditinstitutter 25.686 1.000 24.686 21.137

25.686 1.000 24.686 21.137

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Andre eventualforpligtelser
Selskabets eventualforpligtelser omfatter de for branchen sadvanlige miljgforpligtelser.
Der henvises til note 2, som beskriver usikkerheden vedrérende fastsaettelse af de skattemaessige ind-

gangsveaerdier pa selskabets materielle anlaegsaktiver, og den deraf afledte effekt pa udskudt og betal-
bare skat.

Der er rejst et krav mod selskabet, hvor der er betydelig usikkerhed om sagens udfald. Skulle selskabet
tabe sagen, vil det medfere en omkostning i omegnen af 900 t.kr.

Selskabet er sambeskattet med modervirksomheden Fredensborg Forsyning Holding A/S som admini-
strationsselskab og haefter solidarisk med gvrige sambeskattede selskaber for betaling af selskabsskat.

Eventualaktiver

Selskabet har i 2016 realiseret en underdakning pa 9,5 mio. kr. Underdakningen er ikke afsat, da det
er uvist, i hvilket omfang selskabet vil have taksten for at opkraeve underdakningen.

Sikkerhedsstillelser

Virksomheden har ikke stillet pant eller anden sikkerhed i aktiver pr. 31. december 2016.

Neertstaende parter

Oplysning om koncernregnskaber

Modervirksomhed Hjemsted
Fredensborg Forsyning Holding A/S Hejvangen 23
3480 Fredensborg
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Noter

t.kr.

Reguleringer

Afskrivninger pa immaterielle og materielle anlaegsaktiver
Tab ved salg af afhandede aktiver

Andre finansielle indtaegter

Andre finansielle omkostninger

Skat af arets resultat

ZAndring i driftskapital

Zndring i varelager

Zndring i tilgodehavender
Zndring i kortfristet gaeld i evrigt

Fredensborg Vand A/S

Arsrapport 2016

2016 2015
8.000 7.647
316 1.125
-144 -199
892 878
-317 -585
8.747 8.866
0 469
-2.962 -307
-1.683 -1.637
-4.645 -1.475
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