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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2020 for Tarnbyforsyning A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af
koncernens og selskabets aktiviteter og pengestremme for regnskabsaret 1. januar - 31. december

2020.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kastrup, den 14. april 2021

Direktion:

Raymond Anders Skaarup

Bestyrelse:

Einer Jan Lyduch Vibeke Rasmussen Brian Borglund Bruun
Formand Naestformand

Lars Hein Carsten Fuhr Thomas Van Amerongen

Medarbejdervalgt

Jorn Mikael Leth-Espensen
Medarbejdervalgt



DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Til kapitalejeren i Tarnbyforsyning A/S

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Tarnbyforsyning A/S for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2020, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopggrelse, noter og
anvendt regnskabspraksis for savel koncernen som selskabet samt pengestremsopggrelse for koncer-
nen. Koncernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af
koncernens og selskabets aktiviteter og koncernens pengestrgmme for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2020 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er narmere
beskrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og ars-
regnskabet”. Vi er uafhangige af koncernen i overensstemmelse med internationale etiske regler for
revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har
opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at
det opnaede revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Fremhavelse af forhold i regnskabet

Vi henleder opmarksomheden pa oplysningerne i noten "Oplysning om usikkerhed ved indregning og
maling”, som beskriver de usikkerheder, der er forbundet med indregning og maling af tilgodehavende
selskabsskat vedreorende tidligere ar samt det forventede skatteaktiv beskrevet i noten
"Eventualposter”. Vores konklusion er ikke modificeret vedrgrende disse forhold.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et
retvisende billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for
den interne kontrol, som ledelsen anser nadvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregn-
skab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncer-
nens og selskabets evne til at fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrarende fortsat drift, hvor
dette er relevant; samt at udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen
eller selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed er
uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en
revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er
ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om
revision og de yderligere krav, der er galdende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation,
nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de
gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af koncernregnskabet og ars-
regnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:



DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregn-
skabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger
som reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse
af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skeon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede
revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe
betydelig tvivl om koncernens og selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at
der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gare opmaerksom pa oplysninger
herom i koncernregnskabet og arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstrackkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet
frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfare, at koncernen og selskabet ikke langere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og ars-
regnskabet, herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler
de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende
billede heraf.

e Opnar vi tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne
eller forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om
koncernregnskabet. Vi er ansvarlige for at lede, fare tilsyn med og udfare koncernrevisionen. Vi er
eneansvarlige for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.
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Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi
udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledel-
sesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med
koncernregnskabet og arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes
at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med koncernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kgbenhavn, den 14. april 2021

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Peter Damsted Rasmussen Seren Peter Nielsen
Statsautoriseret revisor Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne40021 MNE-nr. mne16691



HOVED- OG NGGLETAL FOR KONCERNEN

2020 2019 2018 2017 2016
tkr. tkr. tkr. tkr. tkr.

Resultatopgerelse
Nettoomsaetning.......ccccceeeviviviiiiciineeeen.n, 159.770 169.683 81.994 244.858 173.225
Driftsresultat..........cceeeeeeeeriiiiiiiiiiineeeee, 3.140 9.579 -80.456 93.351 17.722
Finansielle poster, netto......................... -4.684 -4.076 -3.989 -3.830 -3.633
Arets resultat.........c..oocoeeeveeeiieiiieiee. 2.886 4.857 -297 12.319 10.806
Balance
Balancesum..........cccoeeeveeieiiiiiiiiiiiiineeeee, 1.115.418 1.057.231 1.009.324 1.083.815 976.249
Egenkapital...........cvoveeeriiiiiiiiiiiiiineeee 797.555 794.669 789.812 790.109 777.790
Pengestremme
Investeringer i materielle anlasgsaktiver.. -59.747 -91.188 -34.780 -40.995 -54.528
Nogletal
Soliditetsgrad........c.ccoveviviieiiiiniiiieeeis 71,5 75,2 78,3 72,9 79,7

De i hoved- og nggletalsoversigten anfarte nggletal er beregnet saledes:

Soliditetsgrad: Egenkapital (ekskl. minoritetsinteresser) x 100
Samlede aktiver, ultimo
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Vaesentligste aktiviteter

Koncernens aktiviteter bestar i at drive forsyningsvirksomheder, der hidtil har vaeret drevet som
selvstaendige enheder i Tarnby Kommune, herunder varme, vand- og spildevandsforsyningsvirksomhed.
Endvidere er forsyningsomradet i 2018 udvidet med et selskab for fjernkaling.

Moderselskabets formal er at besidde ejerandele i selskaber, der driver forsyningsvirksomhed samt at
varetager falgende opgaver for feellesskabet

» Koncernforhold, herunder udarbejdelse af koncernregnskab og faellesbeskatning
« Driftsfaellesskab af forbrugsafregning.
« Udlan af direkter

Selskabets udgifter afholdes af TARNBYFORSYNING Service A/S, hvorfra de fordeles til de enkelte
driftsselskaber.

Usadvanlige forhold

Der er i 2018 oprettet et nyt selskab TARNBYFORSYNING Kgl A/S. Selskabet er oprettet som et
datterselskab pa linje med de avrige selskaber. Selskabet er pt. ikke omfatte saerlovgivning. Selskabet
har til formal at drive anlaeg til levering af koldt vand til typisk starre hoteller- og kontorejendomme.

Herudover har der ikke vaeret usaedvanlige forhold i lebet af aret.

Usikkerhed ved indregning og maling

Der er ved regnskabsaflaeggelsen lagt til grund, at de skattemaessige indgangsvaerdier for
anlaegsaktiverne svarer til de regulatoriske vaerdier beregnet i Pris- og levetidskataloget
(POLKAvaerdier), som blev opgjort i forbindelse med den reguleringsmaessige abningsbalance pr. 1.
januar 2010.

Den skattemaessige vaerdiansaettelse af anlaegsaktiverne er i overensstemmelse med dom afsagt af
Hojesteret den 8. november 2018 i de 2 provesager vedrgrende skattemaessige indgangsvaerdier for
vand- og spildevandsselskaber underlagt et hvile-i-sig-selv-princip. Det skal dog bemaerkes, at der pa
tidspunktet for regnskabets aflaeggelse endnu ikke er truffet afgerelse i selskabets igangvaerende
klager, hvorfor de endelige tal kan afvige.

Som falge af Hojesterets dom skal selskabets arsopggrelser for indkomstarene 2010-2018 genoptages,
sa der foretages skattemaessige afskrivninger med udgangspunkt i POLKA-vaerdier (de skattemaessige
indgangsvaerdier) fastlagt med afsaet i praemisserne for Hgjesterets domme. Denne del er endnu ikke
afsluttet, hvorfor der stadig er usikkerhed omkring den endelige vaerdiansaettelse og dermed
opgarelsen af den udskudte skat.

Selskabet har baseret et udskudt skatteaktiv herpa. Selskabet er underlagt et hvile-i-sig-selv-princip, og
tidshorisonten for udnyttelse af skatteaktivet er langsigtet, hvorfor vardiansattelse af skatteaktivet er
forbundet med en usikkerhed. Skatteaktivet er pa det foranstdende grundlag ikke indregnet i balancen,
men oplyst som et eventualaktiv i noten "Eventualposter”.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabet er stiftet ved indskud af aktier fra Tarnby Kommunes forsyningsselskaber, som er stiftet 1.
januar 2010.

Arets resultat udger et overskud pa 2,9 mio. kr. Koncernens balance udviser en samlet balancesum pa
1.115,4 mio. kr. og egenkapital pa 797,6 mio. kr.

Resultatet er tilfredsstillende.
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Arets resultat sammenholdt med forventet udvikling
Resultatet er tilfredsstillende og i overensstemmelse med budgettet, nar der ses bort fra de
regnskabsmaessige konsekvenser af Corona som ses i regnskaberne for datterselskaberne.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af
arsrapporten.

Forventninger til fremtiden
Koncernen forventer i 2020 et positivt resultat.



RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

NETTOOMSATNING..................

Produktionsomkos

tninger............

BRUTTORESULTAT........c.ceneneen

Administrationsomkostninger.......

RESULTAT AF PRI

MZR DRIFT......

Andre driftsindtaegter................

DRIFTSRESULTAT

Indtaegter af kapitalandele i
dattervirksomheder ..................

Skat af arets resultat.................

ARETS RESULTAT

12

Koncernen Moderselskabet
Note 2020 2019 2020 2019
tkr. tkr. tkr. tkr.
1 159.770 169.683 0 0
-154.679 -157.301 0 0
5.091 12.382 0 0
2 -3.121 -3.833 1 -3
1.970 8.549 -1 -3
1.170 1.030 0 81
3.140 9.579 -1 78
0 0 2.897 4.781
3 52 68 0 0
4 -4.736 -4.144 -10 -1
-1.544 5.503 2.886 4.858
5 4.430 -646 0 1
6 2.886 4.857 2.886 4.857
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BALANCE 31. DECEMBER

Koncernen Moderselskabet

AKTIVER Note 2020 2019 2020 2019

tkr. tkr. tkr. tkr.
Erhvervede immaterielle
anlaegsaktiver........cccvvvveininnnen.. 0 121 0 0
Immaterielle anlagsaktiver........ 7 0 121 0 0
Grunde og bygninger.................. 6.069 6.157 0 0
Produktionsanlaeg og maskiner..... 979.712 912.323 0 0
Andre anlaeg, driftsmateriel og
inventar.......ccooeviiiiiiiiiiinnn.. 5.171 5.396 0 0
Mat.anlaegsaktiver under udfarelse
og forudbet......cocevvvvvevnninnnnnnn.. 8.911 54.013 0 0
Materielle anlaegsaktiver........... 8 999.863 977.889 0 0
Kapitalandele i datter-
virksomheder...........cooeeiiiiinai, 0 0 796.958 795.448
Finansielle anlaegsaktiver.......... 9 0 0 796.958 795.448
ANLAGSAKTIVER.........ccceevneen. 999.863 978.010 796.958 795.448
Ravarer og hjaelpematerialer....... 509 621 0 0
Varebeholdninger.................... 509 621 0 0
Tilgodehavender fra salg og
tjenesteydelser........cccovvvvinnnnn.. 43.156 23.211 0 0
Tilgodehavende hos tilknyttede
virksomheder........c.cccevvivinennn.n. 0 0 708 0
Udskudte skatteaktiver-.............. 10 3.166 0 0 0
Andre tilgodehavender............... 1.356 5.974 0 403
Periodeafgraensningsposter.......... 11 749 103 0 0
Underdaekning.......ccooveviiinnennnn, 4.418 0 0 0
Tilgodehavender..................... 52.845 29.288 708 403
Likvide beholdninger................ 62.201 49.312 1.187 2.562
OMSZATNINGSAKTIVER............... 115.555 79.221 1.895 2.965

AKTIVER......c.coviiiiiiiiin, 1.115.418 1.057.231 798.853 798.413



BALANCE 31. DECEMBER

PASSIVER

Selskabskapital.......cceeveeennnnnnn.
Overkurs ved emission...............
Reserve for nettoopsk. efter indre
vaerdis metode......ooeviiiiiiiinn.,
Overfort overskud.........ccc..........

EGENKAPITAL .........ccooeiiiinni.

Pensioner og lighende forpligtelser
Hensaettelse til udskudt skat........
Hensaettelser til kapitalandele i
tilknyttede virksomheder............
Tidsmaessige forskelle i
forbrugerbetalinger...................

HENSATTE FORPLIGTELSER........

Geeld til realkreditinstitutter.......
Modtagne forudbetalinger fra

kunder.....coovvviiiiiiiiiiiiiininnnn..
Andengaeld....cccevviiniiiiiii...
Overdaekning......cccovevveveeeennnnnn.
Langfristede gaeldsforpligtelser...

Prioritetsgaeld.......ccoevvviiinininnn,
Geeld til pengeinstitutter............
Modtagne forudbetalinger fra
kunder.....coovviiiiiiiiiiiiieninnn..
Leverandarer af varer og
tjenesteydelser........cccevvvvennnnnn.
Geeld, tilknyttede virksomheder....
Andengaeld....ccocvvvvniininnnnnn...
Overdaekning.....c.cccoveviiiniinnnnnnn.
Kortfristede gaeldsforpligtelser...

GALDSFORPLIGTELSER.............

PASSIVER.......ccoviviiiiiiiiiin,

Eventualposter mv.
Neertstaende parter

Oplysning om usikkerhed ved
indregning og maling

14

Koncernen Moderselskabet

Note 2020 2019 2020 2019

tkr. tkr. tkr. tkr.

12 63.000 63.000 63.000 63.000

684.853 684.853 684.853 684.853

0 0 47.952 45.053

49.702 46.816 1.750 1.763

797.555 794.669 797.555 794.669

0 82 0 0

10 0 1.264 0 0

0 0 92 1.479

1.949 217 0 0

1.949 1.563 92 1.479

195.807 189.435 0 0

26.205 7.945 0 0

1.576 457 0 0

2.225 3.044 0 0

13 225.813 200.881 0 0

45.870 6.003 0 0

0 6.280 0 0

930 0 0 0

27.060 35.860 0 0

0 0 1.206 2.265

12.220 4.084 0 0

4.021 7.891 0 0

90.101 60.118 1.206 2.265

315.914 260.999 1.206 2.265

1.115.418 1.057.231 798.853 798.413
14
15
16
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EGENKAPITALOPG@ORELSE
Koncernen
Selskabs- Overkurs ved Overfort
kapital emission overskud I alt
Egenkapital 1. januar 2020.......cccvvivvieriierenenannnnn. 63.000 684.853 46.816 794.669
Forslag til resultatdisponering, jf. note 6................. 2.886 2.886
Egenkapital 31. december 2020..............c............ 63.000 684.853 49.702 797.555
Moderselskabet
Reserve for
nettoopsk.
efter indre
Selskabs- Overkurs ved veerdis Overfort
kapital emission metode overskud l alt
Egenkapital 1. januar 2020.................. 63.000 684.853 45.053 1.763 794.669
Forslag til resultatdisponering, jf. note 6. 2.899 -13 2.886
Egenkapital 31. december 2020.......... 63.000 684.853 47.952 1.750  797.555



PENGESTROMSOPGOQRELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

16

Koncernen
2020 2019
tkr. tkr.
Arets FESUILAL. . .uiveieiee et e e e e, 2.886 4.857
Arets afskrivninger tilbagef@rt. ... ......vvuiuviniiiiniiiiiiieeeee e, 37.894 34.951
Skat af arets resultat tilbagefBrt........cv.vviriiiieieieeeiieieieieeeeeeeaenen, -4.430 646
Zndring i varebeholdninger......cooiiiiiiiiiiiiii i e, 112 0
/Zndring i tilgodehavender (ekskl. skat).......cceveiuiiiiiiiiiiiinineinnnnnn, -20.391 642
/Zndring i andre hensatte forpligtelser......c.cooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieen, 1.650 29
/Zndring i kortfristet gaeld (ekskl. skat, skyldige afdrag og kassekredit).... -4.534 22.413
PENGESTROMME FRA DRIFTSAKTIVITET .....eiiiiiiiiiiiiiiiieiieineeneenenen, 13.187 63.538
Kagb af materielle anlaegsaktiver.....oovviiieiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiiiiieineenee, 59.747 -91.188
PENGESTROMME FRA INVESTERINGSAKTIVITET......cccocvvitiiiiieinennnnen. -59.747 -91.188
Provenu ved langfristet lANeoptagelse.....ovuveervririniiiieiiiieienenenenennnn, 53.420 26.799
AFArAG PA LN ce ettt 7.181 -7.141
Andre a@ndringer i langfristet gald......cccvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiire e, 300 -5.977
Andre pengestremme vedrgrende finansieringsaktiviteter.................... 19.190 813
PENGESTROMME FRA FINANSIERINGSAKTIVITET......cccvvieiiiiinennnennnnn, 65.729 14.494
ZENDRING | LIKVIDER......cutiitiiiieieieieeieeneereeeneeeneennaeannannnnn, 19.169 -13.156
LiKVIdEr 1. JaNUAT . ettt e i et et eeeieeeeeiaeeaenaeeannens 43.032 56.188
LIKVIDER 31. DECEMBER.........cccutiiiiiiiiiiiiiii i reeeeeeaaeannen, 62.201 43.032
Likvider 31. december specificeres saledes:
Likvide beholdninger.....ccviuiiiiiiiiiiii i i e e eaae 62.201 49.312
(6 1S (g Te | | S PP 0 -6.280
LIKVIDER, INDESTAENDE........c.uiunitniiniineieierereiereenennernenennenns 62.201 43.032



NOTER

Nettoomsaetning

Tilslutningsbidrag.......c.cccovvvenneen..
Salg til andre vaerker...................
Erstatning fra A/S

@resundsforbindelsen...................
Sprinklerbidrag......cccvvvveivennnennnn
@vrige indtaegter......coovvviiiiiinnnn,
Afgivne kontantrabatter...............
Arets over-/underdaekning............
Varelager faerdigvarer, ultimo........

Medarbejderforhold
Antal personer beskaeftiget i
gennemsnit:

Lon 0g gager....covvvveeeeeiinnnnennnnnn.
Pensioner......cccoevveiiiiiiiiiiiiiininn,
Andre omkostninger til social sikring
Andre personaleomkostninger........

Vederlag til direktion og bestyrelse..

Finansielle indtaegter
Renteindtaegter fra tilknyttede
virksomheder.......cccccevvvivieinnnnn...
Finansielle indtaegter i gvrigt.........

Finansielle omkostninger
Renteomkostninger til tilknyttede
virksomheder.......cccccevvvivieinnnnn...
Finansielle omkostninger i gvrigt.....

Skat af arets resultat
Regulering af udskudt skat............

Koncernen Moderselskabet
2020 2019 2019 2019
tkr. tkr. tkr. tkr.
100.036 112.130 0 0
44,048 46.544 0 0
2.346 2.036 0 0
1.940 1.742 0 0
1.364 1.534 0 0
102 0 0 0
1.405 1.497 0 0
384 0 0 0
7.375 4.200 0 0
770 0 0 0
159.770 169.683 0 0
32 30 1 1
16.559 14.506 0 0
2.243 2.005 0 0
132 155 0 0
301 508 0 0
19.235 17.174 0 0
1.299 1.283 0 0
1.299 1.283 0 0
0 20 0 0
52 48 0 0
52 68 0 0
0 24 0 0
4.736 4.120 10 1
4.736 4.144 10 1
-4.430 646 0 1
-4.430 646 0 1
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NOTER
Koncernen Moderselskabet
2020 2019 2020 2019
tkr. tkr. tkr. tkr.
Forslag til resultatdisponering
Henlaeggelser til reserve for
nettoopsk. efter indre vaerdis
metode......coeviiiiiiiiiiiiiiiiiiee, 0 0 2.899 4.781
Overfert resultat........ccoeevveennenn. 2.886 4.857 -13 76
2.886 4.857 2.886 4.857
Immaterielle anlaegsaktiver
Koncernen
Erhvervede
immaterielle
anlaegsaktiver
Kostpris 1. Januar 2020.....cceeeiiieetieeeiiieeeeeeeennneeeeeeeensusseeeessssnnssesesaanns 1.852
Kostpris 31. december 2020.........ccoitiiiitiiiintieineereieererneerenareronnsennnes 1.852
Afskrivninger 1. januar 2020......ccueiiiitiiiieeieitereieereiatereneeerenasesonaseannes 1.730
Arets afsKIIVIINGEr ..u.vnieiiei et enee 122
Afskrivninger 31. december 2020.........ccoiiiiiiiiiiiiiiiiiii e 1.852
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2020..........ccccviiiiiiiiiiiiiiiiininennnnn. 0
Materielle anlaegsaktiver
Koncernen
Produktions-
Grunde og anlaeg og
bygninger maskiner
Kostpris 1. januar 2020.......ccceeiiiieerenneirenneeeeneerenneercnnnenens 6.505 1.219.467
(o= 1y S PP 0 104.813
Kostpris 31. december 2020.........cccovviiiiiiininniriinenennnenen. 6.505 1.324.280
Af- og nedskrivninger 1. januar 2020.......cccceviiiiiiiininennnennn. 348 307.146
Arets afsKrVNINGEr .....veiiieiii e, 88 37.422
Af- og nedskrivninger 31. december 2020.............c...c........ 436 344,568
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2020...................... 6.069 979.712
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NOTER
Note
Materielle anlagsaktiver (fortsat) 8
Koncernen
Mat.anlaegs-
Andre anlaeg, aktiver under
driftsmateriel og udferelse og
inventar forudbet.
Kostpris 1. januar 2020.......ccceeiiieereineereneeeeeneerenneerennnennn 7.850 54.012
I (o= 1y S PP 36 60.152
F i T | o« R PP 0 -105.253
Kostpris 31. december 2020.........c.ccovuiiiuiiieninennnennnennnnnn. 7.886 8.911
Af- og nedskrivninger 1. januar 2020.......cccceiiiiiiiiiiiiiiinnennn. 2.454
Arets afsKriVNINGEr ....vvvivieiieiieieeeeeeee e, 261
Af- og nedskrivninger 31. december 2020.............c............ 2,715

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2020...................... 5.171 8.911



NOTER

Finansielle anlaegsaktiver

Moder-
selskabet
Kapitalandele i
datter-
virksomheder
Kostpris 1. JanUAr 2020......cceueieieereineerenneeeenneeeeneeeesnneresnsesenasesonnssnnnes 748.915
Kostpris 31. december 2020.........c.ceitiiitiiieinntenneeeneeeneeaneeeneeeneeeneeaneens 748.915
Vaerdireguleringer 1. januar 2020......ccutiiiieeiiiieeiiiieieiitereieeeeieeeeiaeeennns 46.533
Arets TESUILAL .vuivite it e e e et e et e e a et eaeaeanes 1.510
Vaerdireguleringer 31. december 2020.........cceiiiiiiiiiiiiiiniieniieneeeneeeneenns 48.043
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2020..........cocviiieiiiiiiieenneenneennnnns 796.958
Kapitalandele i dattervirksomheder (tkr.)
Navn og hjemsted Egenkapital Arets resultat Ejerandel
Tarnbyforsyning Vand A/S, Kastrup................ 175.386 -96 100 %
Tarnbyforsyning Spildevand A/S, Kastrup......... 580.048 934 100 %
Tarnbyforsyning Varme A/S, Kastrup.............. 38.481 - 100 %
Tarnbyforsyning Service A/S, Kastrup............. 3.044 672 100 %
Tarnbyforsyning Kal A/S, Kastrup.................. -92 1.387 100 %

Udskudt skatteaktiv
Hensaettelse til udskudt skat vedrgrer forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige
veerdier pa materielle anlaegsaktiver.

Koncernen Moderselskabet
2020 2019 2020 2019
tkr. tkr. tkr. tkr.

Udskudt skat vedrerer:
Materielle anlagsaktiver.............. -2.804 -1.264 0 0
Periodeafgraensningsposter............ 5.970 0 0 0

3.166 -1.264 0 0
Udskudt skatteaktiv 1. januar-........ -1.264 -618 0 0
Arets udskudte skat i
resultatopgerelsen.........cccceeeee.... 4.430 -646 0 0
Udskudt skatteaktiv 31. december. 3.166 -1.264 0 0

Virksomhedens udskudte skatteaktiver er indregnet i balancen med 3.166 tkr. Skatteaktivet
vedrgrer primaert periodiserede tilslutningsafgifter.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgransningsposter indeholder forudbetalte omkostninger, der vedrerer det
efterfalgende regnskabsar.
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NOTER
Note
2020 2019
tkr. tkr.
Selskabskapital 12
Selskabskapitalen er fordelt saledes:
A-aktier, 63.000 stk. a nom. 1.000 Kr.....oovvvereinernnennennennnnn, 63.000 63.000
63.000 63.000
Langfristede gaeldsforpligtelser 13
Koncernen
31/12 2020 Afdrag Restgeld 31/12 2019
geldi alt naste ar efter 5 ar geldi alt
Geeld til realkreditinstitutter................... 203.962 8.155 139.044 195.438
Modtagne forudbetalinger fra kunder......... 27.135 930 0 7.945
Andengaeld...ccooiiiiiiiiiiiiii 1.576 0 0 457
Overdaekning...oooueeeeieeiriieeeeineerenneeeennnes 2.225 0 0 3.044
234.898 9.085 139.044  206.884
Eventualposter mv. 14
Eventualaktiver
Koncernen har pr. balancedagen et udskudt skatteaktiv pa 150 mio. kr. som ikke er indregnet.
Skatteaktivet vedrerer de to selskaber Tarnbyforsyning Spildevand A/S og Tarnbyforsyning
Vand A/S
De to selskaber er underlagt et "hvile-i-sig-selv-princip”, og tidshorisonten for udnyttelse af
skatteaktivet er langsigtet, hvorfor vaerdiansaettelse af skatteaktivet er forbundet med en
usikkerhed jf. noten "Oplysning om usikkerhed ved indregning og maling”. Skatteaktivet er pa
det foranstaende grundlag ikke indregnet i arsregnskabet.
Haeftelse i sambeskatningen
Koncernens danske selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst
og for eventuelle kildeskatter sasom udbytteskat mv.
Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst udger O tkr. pr. balancedagen.
Neaertstaende parter 15

Selskabets naertstaende parter omfatter fglgende:

Bestemmende indflydelse
Tarnby Kommune, Amager Landevej 76, 2770 Kastrup, der er hovedaktionaer.

Transaktioner med naertstaende parter

Selskabet har ikke haft transaktioner med naertstdende parter, der ikke er indgaet pa
markedsmaessige vilkar. Jf. ARL § 98c, stk. 7 oplyses alene om transaktioner, som ikke er
gennemfgrt pa normale markedsmaessige vilkar.



NOTER

Oplysning om usikkerhed ved indregning og maling

Der er ved regnskabsaflaeggelsen lagt til grund, at de skattemaessige indgangsveerdier for
anlaegsaktiverne svarer til de regulatoriske vaerdier beregnet i Pris- og levetidskataloget
(POLKA-vaerdier), som blev opgjort i forbindelse med den reguleringsmaessige abningsbalance
pr. 1. januar 2010.

Den skattemaessige vaerdiansattelse af anlaegsaktiverne er i overensstemmelse med dom
afsagt af Hojesteret den 8. november 2018 i de 2 preovesager vedrgrende skattemaessige
indgangsvaerdier for vand- og spildevandsselskaber underlagt et hvile-i-sig-selv-princip. Det
skal dog bemaerkes, at der pa tidspunktet for regnskabets aflaeggelse endnu ikke er truffet
afggrelse i selskabets igangvaerende klager, hvorfor de endelige tal kan afvige.

Som folge af Hgjesterets dom skal selskabets arsopgarelser for indkomstarene 2010-2018
genoptages, sa der foretages skattemaessige afskrivninger med udgangspunkt i POLKA-veerdier
(de skattemaessige indgangsvaerdier) fastlagt med afsaet i praemisserne for Hgjesterets
domme. Denne del er endnu ikke afsluttet, hvorfor der stadig er usikkerhed omkring den
endelige vaerdiansaettelse og dermed opgarelsen af den udskudte skat.

Selskabet har baseret et udskudt skatteaktiv herpa. Selskabet er underlagt et hvile-i-sig-selv-
princip, og tidshorisonten for udnyttelse af skatteaktivet er langsigtet, hvorfor
vaerdiansaettelse af skatteaktivet er forbundet med en usikkerhed. Skatteaktivet er pa det
foranstaende grundlag ikke indregnet i balancen, men oplyst som et eventualaktiv i noten
"Eventualposter”.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Tarnbyforsyning A/S for 2020 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregn-
skabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse C, mellemstor virksomhed.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter moderselskabet Tarnbyforsyning A/S samt dattervirksomheder, hvori
Tarnbyforsyning A/S direkte eller indirekte besidder mere end 50 % af stemmerettighederne eller pa
anden made har bestemmende indflydelse.

Koncernregnskabet er udarbejdet som et sammendrag af moderselskabets og dattervirksomheders
arsregnskaber ved sammenlagning af ensartede regnskabsposter. Ved konsolideringen foretages fuld
eliminering af koncerninterne indtaegter og omkostninger, aktiebesiddelser, interne mellemvasrender
og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved transaktioner mellem de
konsoliderede virksomheder.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder inden for koncernen indregnes i koncernregnskabet fra
anskaffelsestidspunktet. Solgte eller afviklede virksomheder indregnes i den Kkonsoliderede
resultatopgerelse frem til afstaelsestidspunktet. Sammenligningstal korrigeres ikke for nyerhvervede,
solgte eller afviklede virksomheder.

Anskaffelsestidspunktet er det tidspunkt, hvor koncernen faktisk opnar kontrol over den overtagne
virksomhed.

Erhvervede virksomheder inden for koncernen indregnes i koncernregnskabet efter
sammenlagningsmetoden, hvor sammenlagningen anses for sket pa anskaffelsestidspunktet og med
anvendelse af bogfarte vaerdier pa de overtagne aktiver og forpligtelser.

"HVILE | SIG SELV"-PRINCIPPET

Over- og underdakninger (varmeomradet)

Selskabet er underlagt det saerlige "hvile i sig selv”- princip i henhold til varmeforsyningsloven.
Princippet medfarer, at arets over- eller underdakning, opgjort som forskellen mellem omkostningerne
og de fakturerede indtaegter efter varmeforsyningsloven, skal tilbageferes eller kan opkraves hos
forbrugerne ved indregning i efterfalgende ars priser. Arets over- eller underdaekning indregnes derfor i
nettoomsaetningen. Den akkumulerende over- eller underdaekning efter varmeforsyningslovens regler er
udtryk for et mellemvaerende med forbrugerne og indregnes i balancen under geeld eller
tilgodehavender.

Tidsmaessige forskelle i forbrugerbetalinger (varmeomradet)

Investeringer i grunde, bygninger, produktionsanlaeg og andre anlaeg indregnes i varmeprisen i henhold
til varmeforsyningslovens regler om afskrivninger og henlaeggelser og er udtryk for forbrugernes
finansiering af anlaegsinvesteringer. | arsrapporten indregnes afskrivningerne over aktivets forventede
brugstid.

Varmeforsyningsloven abner mulighed for at foretage henlaeggelser til fremtidige nyinvesteringer.
Henlaeggelsen kan pr. ar max. andrage 20% af en af bestyrelsen udarbejdet investeringsplan, og
henlaeggelsens akkumulerede maksimum kan max. udgere 75% af investeringsplanen. Da bestyrelsen
ikke forventer starre belgb anvendt til nyinvesteringer inden for de kommende 5 ar, er der ultimo
indevaerende regnskabsar i alt henlagt 0 kr. til ovennaevnte formal.

En henlaeggelse efter varmeforsyningsloven er en forpligtelse efter arsregnskabsloven indtil den
planlagte investering er gennemfgrt. Forpligtelsen er i regnskabet optaget under posten tidsmaessige
forskelle i forbrugerbetalinger under hensatte forpligtelser.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Tidsmaessige forskelle mellem indregning i varmeprisen og i arsrapporten udtrykker saledes enten en
udskudt eller fremskudt betaling fra forbrugerne i forhold til den regnskabsmaessige vaerdi, der vil
udlignes over tid. Forskellene er indregnet i balancen under hensatte forpligtelser.

Over- og underdaekninger (vandomradet)
Overstiger de hos forbrugerne opkraevede belgb den udmeldte gkonomiske ramme for handtering af
spildevand eller salg af drikkevand, indregnes forskellen i balancen som en gaeldsforpligtelse.

Er de hos forbrugerne opkraevede belgb lavere end den udmeldte skonomiske ramme for handtering af
spildevand eller salg af drikkevand, indregnes forskellen som en underdakning, hvis forskellen
forventes opkraevet.

Korrektion til tidligere ars indregnede over-/underdaekning indregnes i nettoomsaetningen.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang til kaber har fundet
sted inden arets udgang og safremt indtagten kan opggres palideligt og forventes modtaget.
Nettoomsaetning indregnes ekskl. moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Arets udvikling i den reguleringsmaessige over- eller underdaekning indregnes i nettoomsaetningen. Den
reguleringsmaessige over- eller underdakning indregnes i balancen som henholdsvis gaeld eller
tilgodehavende.

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter omkostninger, der er afholdt til produktion og keb for at opna
regnskabsarets nettoomsaetning. | produktionsomkotninger indgar direkte og indirekte omkostninger til
ravarer og hjalpematerialer, lon og gager samt af- og nedskrivninger pa immaterielle og materielle
anlaegsaktiver, der indgar i produktionsprocessen.

Administrationsomkostninger

| administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt i aret til ledelse og admini-
stration af selskabet, herunder omkostninger til det administrative personale, ledelsen, kontorlokaler,
kontoromkostninger mv. samt afskrivninger i forbindelse hermed.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til koncernens og
selskabets aktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle- og materielle anlaegsaktiver.

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder
| moderselskabets resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte datter-
virksomheders resultat efter fuld eliminering af intern avance/tab.

Ved afhandelser indregnes eventuel fortjeneste, nar de skonomiske rettigheder knyttet til de solgte
kapitalandele overfares, dog tidligst nar fortjenesten er realiseret eller anses som realisabel. Desuden
indgar realiserede tab udover nedskrivninger, nar sadanne ma konstateres.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtagter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, herunder
renteindtaegter- og omkostninger fra tilknyttede virksomheder. Finansielle indtaegter og omkostninger
indregnes med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.
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BALANCEN

Immaterielle anlaegsaktiver

Erhvervede immaterielle anlaegsaktiver omfatter koncernens fremtidige opkraevningsret for
fremadrettede udgifter vedrgrende historiske pensionsforpligtigelser opgjort pr. 1. januar 2010 over for
nuvaerende og tidligere ansatte tjenestemaend i forsyningsvirksomhed. Belgbet, som svarer til den
aktuarmaessigt opgjorte forpligtigelse, kan via reglerne indregnes i de fremtidige takster over for
selskabets kunder. Denne legale ret er klassificeret som et immaterielt anlaegsaktiv som felge af, at
retten har en fremtidig nyttevaerdi for selskabet.

Der foretages lineaere afskrivninger over 10 ar, som modsvarer opkraevningsrettens udnyttelsesperiode.

Fortjeneste eller tab ved salg af immaterielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgsprisen
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste og
tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Materielle anlaegsaktiver
Grunde og bygninger, produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen
omkostninger til materialer, komponenter, underleverandgrer, direkte lenforbrug samt indirekte
produktionsomkostninger.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi:

Brugstid Restvaerdi
a1 01 1= ST PP 20-75 ar 0%
Produktionsanlaeg 0g mMaskiner.......c.ceeiiiiiiiriiiiiiiieiieineerenneerenneenennees 5-75 ar 0%
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.........ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnenn, 5-10 ar 0%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopgarelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.
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Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder males i moderselskabets balance efter den indre vaerdis metode.

Kapitalandele i dattervirksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes
regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg
af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende veerdi af
positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Ved keb af virksomheder inden for koncernen anvendes sammenlagningsmetoden, hvor
sammenlagningen anses for sket pa overtagelsestidspunktet og med anvendelse af bogfarte vaerdier pa
de overtagne aktiver og forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overferes under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi overstiger
anskaffelsesvaerdien.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til O kr., og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang, det vurderes som uerholdeligt. Safremt
den regnskabsmaessige negative indre veerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende
belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, selskabet har en retlig eller faktisk forpligtelse til at
daekke dattervirksomheders underbalance.

Vardiforringelse af anlagsaktiver
Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver vurderes arligt for
indikationer pa veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hajeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgares
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestramme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for hjaelpematerialer opgeres som anskaffelsespris med tillaeg af hjemtagelsesomkostninger.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgspris med fradrag af faerdiggerel-
sesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Vardien fastsattes under hen-
syntagen til varebeholdningernes omsaettelighed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgraensningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrerende efter-
falgende regnskabsar.

Andre hensatte forpligtelser
Hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til pensioner, tidsmaessige forskelle i
forbrugerbetalinger i henhold til varmeforsyningsloven mv. samt udskudt skat.
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Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatte-
ordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsaetningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fgres direkte pa
egenkapitalen.

Geaeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.

PENGESTROMSOPGORELSE

Under henvisning til arsregnskabslovens § 86, stk. 4, har selskabet undladt at udarbejde
pengestrgmsopggrelse. Der er udarbejdet en pengestreamsopgarelse for koncernen.

Pengestramsopgarelsen viser pengestremmene for aret fordelt pa driftsaktivitet, investeringsaktivitet
og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begyndelse og
slutning.

Pengestremme fra driftsaktivitet:
Pengestramme fra driftsaktivitet opgeres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
aendring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestremme fra investeringsaktivitet:
Pengestramme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med kgb og salg af immate-
rielle, materielle og finansielle anlasgsaktiver.

Pengestremme fra finansieringsaktivitet:
Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet omfatter andringer i starrelse eller sammensatning af aktie-
kapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan samt afdrag pa rentebaerende gaeld og
betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider:
Likvider omfatter kassekredit og likvide beholdninger.



