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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2017 for Tarnbyforsyning A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af
koncernens og selskabets aktiviteter og pengestramme for regnskabsaret 1. januar - 31. december

2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Kastrup, den 11. april 2018
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DEN UAFHANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejeren i Tarnbyforsyning A/S

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Tarnbyforsyning A/S for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2017, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, noter og
anvendt regnskabspraksis for savel koncernen som selskabet samt pengestremsopgarelse for koncer-
nen. Koncernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af
koncernens og selskabets aktiviteter og koncernens pengestremme for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er narmere
beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og ars-
regnskabet”. Vi er uafhangige af koncernen i overensstemmelse med internationale etiske regler for
revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er geldende i Danmark, ligesom vi har
opfyldt vores svrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at
det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Fremhaevelse af forhold i regnskabet

Vi henleder opmaerksomheden pa note 15 i arsregnskabet, der beskriver den usikkerhed, der er
forbundet med koncernens skatteforhold som stammer fra datterselskaberne Tarnby-forsyning
Spildevand A/S og Tarnbyforsyning Vand A/S. Vores konklusion er ikke modificeret vedrarende dette
forhold.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et
retvisende billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for
den interne kontrol, som ledelsen anser nadvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregn-
skab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncer-
nens og selskabets evne til at fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrarende fortsat drift, hvor
dette er relevant; samt at udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen
eller selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Vores mal er at opna hej grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed er
uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en
revisionspategning med en konklusion. Haj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er
ikke en garanti for, at en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om
revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation,
nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som felge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de
skonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af koncernregnskabet og arsregn-
skabet.

Som led i en revision, der udfares i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er galdende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:



DEN UAFH/ENGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

e |dentificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregn-
skabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger
som reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstrackkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse
af intern kontrol.

o Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

« Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede
revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe
betydelig tvivl om koncernens og selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at
der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gare opmaerksom pa oplysninger
herom i koncernregnskabet og arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstrakkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet
frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfare, at koncernen og selskabet ikke laengere kan fortsaette driften.

» Tager vi stilling til den samltede praesentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og arsregn-
skabet, herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler de
underliggende transaktioner og begivenheder pa en saddan made, at der gives et retvisende billede

heraf.
e Opnar vi tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne
eller forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om

koncernregnskabet. Vi er ansvarlige for at lede, fare tilsyn med og udfare koncernrevisionen. Vi er
eneansvarlige for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige aobservationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi
udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledel-
sesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med
koncernregnskabet og arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes
at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med koncernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.
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Kabenhavn, den 11. april 2018

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70
Peter Damsted Rasmussen

Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne40021



HOVED- OG NOGLETAL FOR KONCERNEN

2017
tkr.

Resultatopgerelse
Nettoomsaetning...........ccceeveeivvnvniiinnnnn, 244,858
Driftsresultat.........cccccoeeeeeeeeieiiiiiiinennn 93.349
Finansielle poster, netto......................... -3.830
Aretsresultat.............ccooeevieeiiiiriieenen, 12.317
Balance
Balancesum..........ccococeeeiiii e, 1.083.815
Egenkapital..........cccocccvveennii i, 790.109
Pengestremme
Investeringer i materielle anlagsaktiver.. -40.995
Nogletal
Soliditetsgrad................... oo, 72,9

2016
tkr.

173.225
17.722
-3.633
10.806

976.249
777.790

-54.528

79,7

2015
tkr.

152.760
4.724
-3.581
378

957.415
767.714

-44.172

80,2

De i hoved- og nagletalsoversigten anfarte nagletal er beregnet saledes:

Soliditetsgrad:

Nogletallene falger i al vasentlighed Finansforeningens anbefalinger.

Egenkapital x 100

Passiver i alt, ultimo

2014
tkr.

170.761
10.968
-2.580

6.309

962.545
767.336

-45.600

79,7

2013
tkr.

166.755
8.535
-1.560
5.370

948.570
761.027

-48.065

80,2
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Vaesentligste aktiviteter

Koncernens aktiviteter bestar i at drive forsyningsvirksomheder, der hidtit har vaeret drevet som
selvstaendige enheder i Tarnby Kommune, herunder varme, vand- og spildevandsforsyningsvirksomhed.
Moderselskabets formal er at besidde ejerandele i selskaber, der driver forsyningsvirksomhed samt at
varetager falgende opgaver for feellesskabet

. Koncernforhold, herunder udarbejdelse af koncernregnskab og fallesbeskatning
. Driftsfaellesskab af forbrugsafregning.
. Udlan af direkter

Selskabets udgifter afholdes af Tarnbyforsyning Service A/S, hvorfra de fordeles til de enkelte
driftsselskaber.

Usaedvanlige forhold

Man skal vaere opmaerksom pa, at Vand- og Spildevandsselskaberne som falge af vandsektorlovens
vaerdifastsaettelse af anlaegget, har et meget ringe raderum til investeringer. Specielt vil vandselskabet
fremover have svaert ved at opretholde samme fornyelse af ledningsnettet som hidtil under kommunen.
Der er i Spildevandsselskabet indfart en temningsordning for samle- og septiktanke i kommunen. Dette
er indfert iht. et af kommunen vedtaget regulativ, der palagger grundejerne at anvende
Tarnbyforsyning Spildevand A/S.

Herudover har der ikke vaeret usadvanlige forhold i labet af aret.

Usikkerhed ved indregning og maling
SKAT har efter en gennemgang af Tarnbyforsyning Spildevand A/S's og Tarnbyforsyning Vand A/S's
skattemaessige grundlag for anlaegsaktiverne reduceret de skattemaessige vaerdier for anlaegsaktiverne.

SKAT har i en lang rakke lignende afgerelser tilsidesat branchens anvendelse af de
myndighedsfastsatte standardpriser for anlaegsaktiverne og i stedet lagt til grund, at de skattemaessige
indgangsvaerdier skensmaessigt beregnes ud fra en tillempet DCF-model. SKAT's skansmassige
vurderinger indebaerer, at de skattemaessige indgangsvaerdier pa anlagsaktiverne er betydeligt lavere
end de regnskabsmaessige.

Selskaberne har pa linie med en raekke andre forsyningsselskaber paklaget SKAT ‘s afgarelse til
Landsskatteretten, der i juni 2014 afsagde kendelser i de farste sager. Landsskatteretten gav SKAT
medhold i, at de kan anvende en DCF-model, dvs. at vardiansaettelsen baseres pa tilbagediskontering
af fremtidige pengestremme. Sagen blev anket til Landsretten som nu har taget stilling til sagen.

Landsretten giver ligeledes SKAT medhold. Denne afgerelse er anket til Hajesteret.

Som faelge af disse afgerelser, er der i arets regnskab indregnet udskudt skat med udgangspunkt i de af
SKAT fastsatte vaerdier.

Da kommende skattebetalinger er opkravningsberettiget i den gkonomiske ramme, indregnes der
samtidig en opkraevningsret i regnskabet, der modsvarer den udskudte skat.

Det forventes at der yderligere gar et par ar fer der foreligger en afgarelse ved Hajesteret. Der er en
mulighed for, at resultatet falder ud til selskabets fordel, hvorfor den udskudte skat kan blive mindre
end den er indregnet til.

Udviklingen i aktiviteter og ekonomiske forhold

Selskabet er stiftet ved indskud af aktier fra Tarnby Kommunes forsyningsselskaber, som er stiftet 1.
januar 2010.

Arets resultat udger et resultat pa 12,3 mio. kr. Koncernens balance udviser en samlet batancesum pa
1.084 mio. kr. og egenkapital pa 790 mio. kr. Resultatet er tilfredsstillende.

For moderselskabet er der henlagt 12,2 mio. kr. til reserve, og 0,1 mio. kr. er overfart til naeste ar.

Arets resultat sammenholdt med forventet udvikling
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Arets resultat sammenholdt med forventet udvikling (fortsat)
Resultatet er tilfredsstillende og i overensstemmelse med budgettet.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af
arsrapporten.

Forventninger til fremtiden
Koncernen forventer i 2018 et positivt resultat.



RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

NETTOOMSATNING...................

Produktionsomkostninger............

BRUTTORESULTAT...................

Administrationsomkostninger.......

RESULTAT AF PRI

MAR DRIFT......

Andre driftsindtaegter................

DRIFTSRESULTAT

Resultat af kapita

landele i

tilknyttede og associerede virk-

somheder..........

Finansielle indtaegter.................
Finansielle omkostninger............

RESULTAT FOR SKAT............cuuu.

Skat af arets resultat.................

ARETS RESULTAT

12

Koncernen Moderseliskabet
Note 2017 2016 2017 2016
tkr. tkr. tkr. tkr.
1 244,858 173.225 251 0
2 -135.884 -142.876 0 0
108.974 30.349 251 0
2 -16.962 -13.957 -114 -41
92.012 16.392 137 -41
1.339 1.333 0 0
93.351 17.725 137 -41
0 0 12.184 10.846
3 22 191 37 5
4 -3.852 -3.824 -1 -1
89.521 14.092 12.357 10.799
5 -77.202 -3.283 -38 10
6 12.319 10.809 12.319 10.809



BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Erhvervede immaterielle
anlaegsaktiver.......ccoceviivinenenen.,
Immaterielle anlaegsaktiver........

Grunde og bygninger..................
Produktionsanlaeg og maskiner.....
Andre anlag, driftsmateriel og

INVENLAN. ouiiiiiiiiiiniiriiiisnesienes
Mat.anlaegsaktiver under udfarelse
og forudbet..........ccoiiviiiiiinnnn,
Materielle anlaegsaktiver-...........

Kapitalandele i

dattervirksomheder...................
Andre tilgodehavender...............
Finansielle anlagsaktiver..........

ANLAGSAKTIVER.............ccnvees

Ravarer og hjelpematerialer.......
Varebeholdninger....................

Tilgodehavender fra salg og
tjenesteydelser.........cccvvuvunnnnen..
Tilgodehavende hos tilknyttede
virksomheder.......ccccvvevivinnnn...
Udskudte skatteaktiver...............
Andre tilgodehavender...............
Opkraevningsret vedr. skat..........
Tilgodehavender.....................

Likvide beholdninger................
OMSATNINGSAKTIVER...............

AKTIVER. ...ttt
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Koncernen Moderselskabet
Note 2017 2016 2017 2016
tkr. tkr. tkr. tkr.
415 562 0 0
7 415 562 0 0
6.338 6.192 0 0
896.747 895.976 0 0
6.009 6.440 0 0
11.290 4.664 0 0
8 920.384 913.272 0 0
0 0 789.737 777.553
1.601 2.364 0 0
9 1.601 2.364 789.737 777.553
922.400 916.198 789.737 777.553
606 489 0 0
606 489 0 0
21.228 32.357 0 0
0 0 6.499 3.722
0 0 0 7
9.990 4,624 107 108
86.313 0 0 0
117.531 36.981 6.606 3.837
43.278 22.581 848 1.132
161.415 60.051 7.454 4,969
1.083.815 976.249 797.191 782.522



BALANCE 31. DECEMBER

PASSIVER

Selskabskapital........cccovevneenennens
Overkurs ved emission................
Reserve for nettoopsk. efter indre
vaerdis metode,........ooeevveninnennn.
Overfert overskud............ccvenu...

EGENKAPITAL..........ccoceennnee,

Pensioner og lignende forpligtelser
Hensaettelse til udskudt skat........
Tidsmaessige forskelle i

forbrugerbetalinger...................

HENSATTE FORPLIGTELSER........

Gaeld til realkreditinstitutter.......
Andengeeld.....ovvevieeviiniennnnnnn.
Overdaekning.......coceeviiveevnnnnnnn.
Langfristede gaeldsforpligtelser...

Kortfristet del af langfristet geeld.
Gaeld til pengeinstitutter............
Leveranderer af varer og

tjenesteydelser...........c.ccvenne...
Geeld, tilknyttede virksomheder....
Selskabsskat........cccovvenenininnnnnnn
Andengaeld.......oeeviieiniininn,
Periodeafgransningsposter..........
Kortfristede gaeldsforpligtelser...

GALDSFORPLIGTELSER.............

PASSIVER.......cociiiiiiiiiiin,

Eventualposter my.
Neaertstaende parter

Oplysning om usikkerhed ved
indregning og maling

14

Koncernen Moderselskabet

Note 2017 2016 2017 2016

tkr. tkr. tkr. tkr.

11 63.000 63.000 63.000 63.000

695.408 695.408 684.853 684.853

0 0 41.822 29.638

31.701 19.382 434 299

790.109 777.790 790.109 777.790

454 636 0 0

10 86.822 7.557 0 0

1.372 730 0 0

88.648 8.923 0 0

164.553 144.376 0 0

1.012 2.468 0 0

5.833 6.481 0 0

12 171.398 153.325 0 0

12 8.428 6.992 0 0

0 2.954 0 0

19.509 20.158 44 0

0 0 6.985 4,255

892 0 37 0

4.473 5.726 16 477

358 381 0 0

33.660 36.211 7.082 4,732

205.058 189.536 7.082 4,732

1.083.815 976.249 797.191 782.522
13
14
15



EGENKAPITALOPGORELSE

Egenkapital 31. december 2016..
Praksisaendringer....................

..........

Korrigeret egenkapital 1. januar 2017..

Forslag til arets resultatdisponeri

Egenkapital 31. december 2017

NG.eu.nns

15

Koncernen

Reserve for

nettoopsk.

efter indre

Selskabs- Overkurs ved veerdis Overfert

kapital emission metode overskud | alt
63.000 695.408 0 20.112 778.520
-730 -730
63.000 695.408 0 19.382 777.790
12.319 12.319
63.000 695.408 0 31.701 790.109



EGENKAPITALOPGORELSE

Egenkapital 31. december 2016..
Praksisandringer....................

16

..........

----------

Korrigeret egenkapital 1. januar 2017..

Forslag til arets resultatdisponeri

Egenkapital 31. december 2017

ng.......

..........

Moderselskabet

Reserve for

nettoopsk.

efter indre

Selskabs- Overkurs ved vardis Overfert

kapital emission metode overskud | alt
63.000 684.853 30.368 299 778.520
-730 -730
63.000 684.853 29.638 299 777.790
12.184 135 12.319
63.000 684.853 41.822 434 790.109



PENGESTROMSOPGORELSE 1. JANUAR - 31, DECEMBER
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Koncernen
2017 2016
tkr. tkr.
Arets reSUILAt. . .uuieiieieiiieerie et e eerrre e e re e ee s s e e e e ea e 12.319 10.809
Arets afskrivninger tilDagef@rt............eeevureerirrinerininerineeeneeenneeenns 33.642 31.764
Tilbagefarsel af realisationsavancer.........ccoocviiiiiiiiiieiiinenninienenenn, 30 1.198
BVrige FEGULEITINGET .. e ettt ettt eaee e teeeressaeensarneens -10.858 -10.609
Zndring i varebeholdninger........covviiiiiiiiiiiiiii it s e -117 587
Z&ndring i tilgodehavender........cc.ovieniiiiiiiiiiii e 13.305 -13.599
Z&ndring i kortfristet gaeld (ekskl. bank og skat).......ccccceeiiiininnininnnnen, -1.024 -2.918
PENGESTROMME FRA DRIFTSAKTIVITET ......ccceoviiiniiiiieiicneiciceiaranan, 47.297 17.232
Keb af materielle anlaegsaktiVer.....ccvcvviviiviieieriiniriiiiriinrseeiraenes -40.995 -54.528
Salg af materielle anlagsaktiver.........ovieieiiiiiiiiiiiiii e, 0 11
PENGESTRAMME FRA INVESTERINGSAKTIVITET.......cccoiiiiiiiiiniiieaianss -40.995 -54.517
Provenu ved langfristet laneoptagelse........cvvvveiiveiiieeninineninenininenen. 23.700 25.652
AFArag PA LN .. ettt e e e -6.350 -6.314
PENGESTROMME FRA FINANSIERINGSAKTIVITET........cccocviiieiiiiiananans. 17.350 19.338
ZNDRING I LIKVIDER. .....ccvitiiiiiiiiiriiiieiieneiiarseaeneenensasenenaneannnnns 23.652 -17.947
[V T 1= g B - o TT T U 19.626 37.573
LIKVIDER 31. DECEMBER.........ccociitriiiiiiciiieriiiieeeinireetenenraaenn 43.278 19.626
Likvider 31. december specificeres saledes:
Likvide beholdninger.......co.iviiuiiiiiiiiiiiiier i e ecre e 43.278 22.580
Gaeld til pengeinstitutter. .. ..o 0 -2.954

LIKVIDER, INDESTAENDE

............................................................

43.278 19.626



NOTER

Nettoomsaetning

Varible indtaegter.......ccccovvvnvenn.n,
Faste bidrag......covcevviivieieiernnnnnns
Tilslutningsbidrag.......................
Salg til andre vandvaerker.............
Erstatning fra A/S

Gresundsforbindelsen...................
@vrige indtaegter......cccvevvvieennen.n.
Arets over-/underdaekning............

Medarbejderforhold

Antal personer beskaeftiget i
gennemsnit:

Koncernen: 31 (2016: 30)
Moderselskabet: 0 (2016: 0)

Loh 08 Gager....ccveviviiiiniarirenennens
Pensioner......ccccveiviiiiiiiiiieeniien,
Andre omkostninger tit social sikring

Finansielle indtaegter
Tilknyttede virksomheder..............
Finansielle indtaegter i ovrigt.........

Finansielle omkostninger
Tilknyttede virksomheder.............
Finansielle omkostninger i evrigt.....

Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst................
Regulering af udskudt skat............

Koncernen Moderselskabet
2017 2016 2017 2016
tkr. tkr. tkr. tkr.
130.870 127.496 0 0
24.275 25.173 0 0
-11 3.721 0 0
1.415 1.481 0 0
1.781 1.874 0 0
1.254 668 251 0
85.374 12.812 0 0
244.858 173.225 251 0
14.044 13.754 0 0
1.821 1.722 0 0
177 225 0 0
16.042 15.701 0 0
0 0 37 0
22 191 0 5
22 191 37 5
0 0 0 10
3.852 3.824 1 1
3.852 3.824 1 11
-2.063 -8 38 -10
79.265 3.291 0 0
77.202 3.283 38 -10
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NOTER
Koncernen Moderselskabet
2017 2016 2017 2016
tkr. tkr. tkr. tkr.
Forslag til resultatdisponering
Henlaeggelser til reserve for
nettoopsk. efter indre vaerdis
MEtOde. ....oveeeiiniiienieieeaenrnenen 0 0 12.184 10.846
Overfert resultat........c..ccevenneee.e. 12.319 10.809 135 -37
12.319 10.809 12.319 10.809
Immaterielle anlaegsaktiver
Koncernen
Erhvervede
immaterielle
anlaegsaktiver
KoStpris 1. Januar 2017.....ccuiuiioiniii i ietetieeareeeneneearaeetenseresrarasansanns 1.852
Kostpris 31. december 2017...........cciviiiiiiiiniiincntirannreneeasasacaensneaensnses 1.852
Afskrivninger 1. Januar 2017 .....oiiieiiireieiiieieiieieeen et enerire e teaeee e 1.290
Arets afSKIIVIINGET ....vvvvieiiiriieiieeei et et er et e ranereernseneseranenes 147
Afskrivninger 31. december 2017...........cccoiiiiiiiiiiiiir e e 1.437
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2017.........ccceeeiniiiiiiiiiiiiiiinaens 415
Materielle anlaegsaktiver
Koncernen
Grunde og Produktionsanlasg
bygninger og maskiner
Kostpris 1. januar 2017.......ccoeiiiiiriiiiiiiinininiesiareerensnennens 6.276 1.102.463
THlBaANG .o itiiriiiecienieeiiceriare e cerineteerierasareesraceaeaneaneanenes 230 33.75%9
Kostpris 31. december 2017.........cccoiviiviiiiiiiarieninnennnens 6.506 1.136.223
Af- og nedskrivninger 1. januar 2017......ccccovviiviiieiiinnenneneans 84 206.488
Arets afsKriVRINGEr .....ccvvuiiiiieiieiie et cei e e e eena 84 32.988
Af- og nedskrivninger 31. december 2017......................... 168 239.476
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2017...................... 6.338 896.747
Koncernen
Andre anlaeg, Mat.anlaegsaktiver
driftsmateriel og under udferelse
inventar og forudbet.
Kostpris 1. januar 2017.....ccoevuveierniiiiarieianaeenranrarenanrarenas 8.253 4.666
T BANG e ie e eiei et ee e e et ettereeteaenaenenta e ranane 0 6.624
Kostpris 31. december 2017.......c..cccceieiiiiiiiiviiiineiennennens, 8.253 11.290
Af- og nedskrivninger 1. januar 2017........cccviiviieininceieennrnnns 1.814
Arets afskrivRinger .....ociviiiiieieeeeei e 430
Af- og nedskrivninger 31. december 2017..............c..cccneee. 2.244
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2017...................... 6.009 11.290
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NOTER
Note
Finansielle anlagsaktiver 9
Koncernen
Andre
tilgodehavender
Kostpris 1. Januar 2017.....cevriuiininererienienearieraeeeeneenenaresravesasenserenennnes 2.364
Kostpris 31. december 2017.........cceiiiiiiiiiiiiiiiiricretieeeeieineniernrarnaaeaas 2.364
Arets afVIKUNG . .uveeiie et ee e eir e e e rbe e b ebne s s eaessnseaerenesnane 763
Afvikling pr. 31. december 2017 .........cccciviiiiiiiiiiiiriiiirieirirererreeranaes 763
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2017.........ccciiieiiiieiiiiieniiinnen.. 1.601
Tilgodehavende

Tilgodehavendet hos Tarnby Kommune afvikles som annuitet over 10 ar. Af tilgodehavendet
pr. 31. december 2017 forfalder 813 tkr. senere end 1 ar.

Moder-

selskabet
Kapitalandele i
dattervirksomhe
er
Kostpris 1. JANUAr 2017......couuiiiiiiiiiiiririieriereeriersesseesesaeenrersersssennenes 747.915
Kostpris 31. december 2017........ccviiiiiiiiiiiiiiiiieiiiieieeeeecentevinisanenns 747.915
Opskrivninger 1. Januar 2017........cciiiiiiiiiiiiiirieiiearererieeneeneeneensenensenanes 30.368
PrakSiSENAIING, .. e ieieitiirteeertentttetrentriseaeeraterntesrseaneearseonsensennssnnon -730
Arets FESUILAL 1. eeueeieie i eei et e e v et e e erenerreranerrseeanerens 12.184
Opskrivninger 31. december 2017........ccciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiicieicneires s 41.822
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2017..........coiviiiviniiiriiiirneienienns 789.737

Kapitalandele i dattervirksomheder

Navn og hjemsted Egenkapital Arets resultat Ejerandel
Tarnbyforsyning Vand A/S, Kastrup................ 174.119 1.232 100 %
Tarnbyforsyning Spildevand A/S, Kastrup......... 574.350 10.754 100 %
Tarnbyforsyning Varme A/S, Kastrup.............. 38.481 - 100 %

Tarbnyforsyning Service A/S, Kastrup............. 2.789 198 100 %



NOTER

Hensaettelse til udskudt skat

Hensaettelse til udskudt skat vedrorer forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige

vardier.

Udskudt skat vedrarer:

Immaterielle anlagsaktiver........... 92 -144 0 0
Materielle anlaegsaktiver.............. 87.237 7.728 0 0
Tilgodehavende fra salg............... -507 -27 0 0
86.822 7.557 0 0
Koncernen Moderselskabet
2017 2016 2017 2016
tkr. tkr. tkr, tkr.
Udskudt skat 1. januar................. 7.557 4.271 0 0
Arets udskudte skat i 79.265 3.286 0 0
resultatopgerelsen..........cc.ceeeueee,
Udskudt skat 31. december.......... 86.822 7.557 0 0
Selskabskapital
Selskabskapitalen er fordelt saledes:
A-aktier, 63.000 stk. anom. 1.000 Kr.......c.ccoceivviviiininnnnnene. 63.000 63.000
63.000 63.000
Langfristede geeldsforpligtelser
Koncernen
1/1 2017 31/12 2017 Afdrag Restgaeld
geeldi alt geld i alt naeste ar efter 5 ar
Gaeld til realkreditinstitutter......... 151.368 169.820 5.267 125.274
Anden gald......ccvveiiiiiiiiniiiinnns, 2.468 1.991 979 0
Overdaekning.......coceeevieiiennennnnn, 6.481 8.015 2.182 0
160.317 179.826 8.428 125.274

21

Note

10

11

12



NOTER

Eventualposter mv.

Eventualforpligtelser

Selskabet er administrationsselskab i sambeskatningen. Selskabet haefter derfor i henhold til
selskabsskattelovens regler herom fo indkomstskatter mv. for de sambeskattede selskaber og
fra 1. juli 2012 ligeledes for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter,
royalties og udbytter for disse selskaber.

Haeftelse i sambeskatningen
Koncernens danske selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst
og for eventuelle kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Naertstaende parter
Selskabets naertstaende parter omfatter falgende:

Bestemmende indflydelse
Tarnby Kommune, Amager Landevej 76, 2770 Kastrup, der er hovedaktionaer.

Transaktioner med naertstaende parter

Selskabet har ikke haft transaktioner med naertstaende parter, der ikke er indgaet pa
markedsmaessige vilkar. Jf. ARL § 98c, stk. 7 oplyses alene om transaktioner, som ikke er
gennemfart pa normale markedsmaessige vilkar.

Oplysning om usikkerhed ved indregning og maling

SKAT har efter en gennemgang af Tarnbyforsyning Spildevand A/S's og Tarnbyforsyning Vand
A/S's skattemaessige grundlag for anlasgsaktiverne reduceret de skattemaessige vaerdier for
anlaegsaktiverne.

SKAT har i en lang raekke lignende afgarelser tilsidesat branchens anvendelse af de
myndighedsfastsatte standardpriser for anlagsaktiverne og i stedet lagt til grund, at de
skattemaessige indgangsvaerdier skensmaessigt beregnes ud fra en tillempet DCF-model.
SKAT's skensmaessige vurderinger indebaerer, at de skattemaessige indgangsvaerdier pa
anlaegsaktiverne er betydeligt lavere end de regnskabsmaessige.

Selskaberne har pa linie med en rakke andre forsyningsselskaber paklaget SKAT ‘s afgarelse til
Landsskatteretten, der i juni 2014 afsagde kendelser i de farste sager. Landsskatteretten gav
SKAT medhold i, at de kan anvende en DCF-model, dvs. at vardiansaettelsen baseres pa
tilbagediskontering af fremtidige pengestramme. Sagen blev anket til Landsretten som nu har
taget stilling til sagen.

Landsretten giver ligeledes SKAT medhold. Denne afgerelse er anket til Hzjesteret.

Som felge af disse afgerelser, er der i arets regnskab indregnet udskudt skat med
udgangspunkt i de af SKAT fastsatte vaerdier.

Da kommende skattebetalinger er opkraevningsberettiget i den skonomiske ramme, indregnes
der samtidig en opkravningsret i regnskabet, der modsvarer den udskudte skat.

Det forventes at der yderligere gar et par ar for der foreligger en afgarelse ved Hajesteret.
Der er en mulighed for, at resultatet falder ud til selskabets fordel, hvorfor den udskudte skat
kan blive mindre end den er indregnet til.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Tarnbyforsyning A/S for 2017 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregn-
skabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse C, mellemstor virksomhed.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar, bortset fra falgende
andringer.

Andring i anvendt regnskabspraksis og klassifikation
Anvendt regnskabspraksis er andret pa felgende omrader:

e SelskabeTarnbyforsyning Varme A/S har tidligere vist tidsmaessige forskelle i forbrugerbetalingerne
som overfart resultat som en del af selskabets egenkapital. Dette er andret saledes, at
tidsmaessige forskelle i forbrugerbetalingerne fremgar som en del af batancen.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter moderselskabet Tarnbyforsyning A/S samt dattervirksomheder, hvori
Tarnbyforsyning A/S direkte eller indirekte besidder mere end 50 % af stemmerettighederne eller pa
anden made har bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen besidder mellem 20 % og 50

% af stemmerettighederne og udever betydelig, men ikke bestemmende indflydelse, betragtes som
associerede virksomheder, jf. koncernoversigten.

Koncernregnskabet er udarbejdet som et sammendrag af moderselskabets og dattervirksomheders
arsregnskaber ved sammenlagning af ensartede regnskabsposter. Ved konsolideringen foretages fuld
eliminering af koncerninterne indtagter og omkostninger, aktiebesiddelser, interne mellemvaerender
og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved transaktioner mellem de
konsoliderede virksomheder.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i koncernregnskabet fra anskaffelsestidspunktet.
Solgte eller afviklede virksomheder indregnes i den konsoliderede resultatopgerelse frem til

afstaelsestidspunktet. Sammenligningstal korrigeres ikke for nyerhvervede, solgte eller afviklede
virksomheder.

Erhvervede virksomheder indregnes i koncernregnskabet efter overtagelsesmetoden, med omvurdering
af alle identificerede aktiver og forpligtelser til dagsvaerdi pa overtagelsesdagen. Dagsvaerdien er
opgjort pa baggrund af handler pa et aktivt marked, alternativt beregnet ved anvendelse af almindeligt
accepterede vardiansaettelsesmodeller. Ved beregning af dagsvaerdi pa investeringsejendomme er
anvendt en discounted cash flow model pa baggrund af tilbagediskontering af den fremtidige
indtjening. Driftsmidler er opfert til dagsvaerdi pa baggrund af indhentede valuarvurderinger, som
bygger pa en samlet vurdering af maskinparken.

Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af dattervirksomhedernes
dagsvaerdi af nettoaktiver og forpligtelser pa anskaffelsestidspunktet.

"HVILE I SIG SELV"-PRINCIPPET

Over- og underdaekninger (varmeomradet)

Selskabet er underlagt det saerlige “hvile i sig selv”- princip i henhold til varmeforsyningsloven.
Princippet medferer, at arets over- eller underdakning, opgjort som forskellen mellem omkostningerne
og de fakturerede indtaegter efter varmeforsyningslove, skal tilbageferes eller kan opkraeves hos
forbrugerne ved indregning i efterfelgende ars priser. Arets over- eller underdaekning indregnes derfor i
nettoomsatningen. Den akkumulerende over- eller underdakning efter varmeforsyningsloven regler er
udtryk for et mellemvaerende med forbrugerne og indregnes i balancen under gald eller
tilgodehavender.

Tidsmaessige forskelle i forbrugerbetalinger (varmeomradet)
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Investeringer i grunde, bygninger, produktionsanlaeg og andre aniaeg indregnes i varmeprisen i henhold
til varmeforsyningslovens regler om afskrivninger og henlaeggelser og er udtryk for forbrugernes
finansiering af anlaegsinvesteringer. | arsrapporten indregnes afskrivningerne over aktivets forventede
brugstid.

Varmeforsyningsloven abner mulighed for at foretage henlaggelser til fremtidige nyinvesteringer.
Henlaeggelsen kan pr. ar max. andrage 20% af en af bestyrelsen udarbejdet investeringsplan, og
henlaeggelsens akkumulerede maksimum kan max. udgere 75% af investeringsplanen. Da bestyrelsen
ikke forventer sterre beleb anvendt til nyinvesteringer inden for de kommende 5 ar, er der ultimo
indevaerende regnskabsar i alt henlagt 0 kr. til ovennavnte formal.

En henlaeggelse efter varmeforsyningsloven er en forpligtelse efter arsregnskabsloven indtil den
planlagte investering er gennemfart. Forpligtelsen er i regnskabet optaget under posten tidsmaessige
forskelle i forbrugerbetalinger under hensatte forpligtelser.

Tidsmaessige forskelle mellem indregning i varmeprisen og i arsrapporten udtrykker saledes enten en
udskudt eller fremskudt betaling fra forbrugerne i forhold til den regnskabsmaessige vaerdier, der vil
udlignes over tid. Forskellene er indregnet i balancen under hensatte forpligtelser.

Over- og underdakninger (vandomradet)
Overstiger de hos forbrugerne opkraevede belab den udmeldte akonomiske ramme for handtering af
spildevand eller salg af drikkevand, indregnes forskellen i balancen som en gaeldsforpligtelse.

Er de hos forbrugerne opkraevede belab lavere end den udmeldte skonomiske ramme for handtering af
spildevand eller salg af drikkevand, indregnes forskellen som en underdakning, hvis forskellen
forventes opkraevet.

Korrektion til tidligere ars indregnede over-/underdackning indregnes i nettoomsatningen.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning indregnes i resultatopgarelsen, safremt levering og risikoovergang til kaber har fundet
sted inden arets udgang og safremt indtagten kan opgeres palideligt og forventes modtaget.
Nettoomsaetning indregnes ekskl. moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Arets udvikling i den reguleringsmaessige over- eller underdaekning indregnes i nettoomsaetningen. Den
reguleringsmaessige over- eller underdaekning indregnes i balancen som henholdsvis gaeld eller
tilgodehavende.

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter omkostninger, herunder lenninger og gager samt afskrivninger, der
afholdes for at opna arets nettoomsaetning. Herunder indgar direkte og indirekte omkostninger der
afholdes til keb af varme, salg af drikkevand samt handtering og rensning af spildevand. |
regnskabsposten indgar endvidere omkostninger til hjalpemateriale samt afskrivninger pa
produktionsanlaeg.

Administrationsomkostninger

| administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt i aret til ledelse og admini-
stration af selskabet, herunder omkostninger til det administrative personale, ledelsen, kontorlokaler,
kontoromkostninger mv. samt afskrivninger i forbindelse hermed.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til koncernens og
selskabets aktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle- og materielle anlagsaktiver.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder
I moderselskabets resultatopgerelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte datter-
virksomheders resultat efter fuld eliminering af intern avance/tab.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaeg og godtgerelse under acontoskatteordnin-
gen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de belab, der vedrerer regnskabsaret,

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Immaterielle anlaegsaktiver

"Erhvervede lignende rettigheder” omfatter koncernens fremtidige opkraevningsret for fremadrettede
udgifter vedrarende historiske pensionsforpligtigelser opgjort pr. 1. januar 2010 over for nuvaerende og
tidligere ansatte tjenestemaend i forsyningsvirksomhed. Belgbet, som svarer til den aktuarmaessigt
opgjorte forpligtigelse, kan via reglerne indregnes i de fremtidige takster over for selskabets

kunder. Denne legale ret er klassificeret som et immaterielt anlaegsaktiv som falge af, at retten har en
fremtidig nyttevaerdi for selskabet.

Der foretages lineare afskrivninger over 10 ar, som modsvarer opkraevningsretten udnyttelsesperiode..

Materielle antaegsaktiver
Grunde og bygninger, produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlag, driftsmateriel og inventar
males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen
omkostninger til materialer, komponenter, underleveranderer, direkte lenforbrug samt indirekte
produktionsomkostninger.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi:

Brugstid Restvaerdi
Y N (4T =) S RN 75ar 0%
Produktionsanlaeg 0g MaskiNer......cccuvieiiiciiiirieeireerieeeerenreneaenennnes 8-75 ar 0%
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.......ccccveiiiiiiiiiiiiiiniiiieene, 5-10 ar 0%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder males i moderselskabets balance efter den indre vaerdis metode.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Kapitalandele i dattervirksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes
regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tillag
af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende veerdi af
positiv eller negativ goodwill.

Ved keb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden med omvurdering af alle identificerede aktiver
og forpligtelser til dagsvaerdi pa overtagelsesdagen. Dagsvaerdien er opgjort pa baggrund af handler pa
et aktivt marked, alternativt beregnet ved anvendelse af almindeligt accepterede vaerdiansaettelses-
modeller. Ved beregning af dagsvardi pa investeringsejendomme er gjort anvendelse af en discounted
cash flow model pa baggrund af tilbagediskontering af den fremtidige indtjening. Driftsmidler er opfart
til dagsvaerdi pa baggrund af indhentede valuarvurderinger, som bygger pa en samlet vurdering af
maskinparken.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overfaeres under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi overstiger
anskaffelsesvaerdien.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr., og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang, det vurderes som uerholdeligt. Safremt
den regnskabsmaessige negative indre vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende
belab under hensatte forpligtelser i det omfang, selskabet har en retlig eller faktisk forpligtelse til at
daekke dattervirksomheders underbalance.

Vaerdiforringelse af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver samt finansielle anlasgsakti-
ver, der ikke males til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa vardiforringelse ud over det, som
udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgares
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for hjaelpematerialer opgares som anskaffelsespris med tillaeg af hjemtagelsesomkostninger.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgspris med fradrag af feerdiggerel-
sesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Vardien fastsaettes under hen-
syntagen til varebeholdningernes omsaettelighed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvantigvis svarer til nominel vaerdi. Vardien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Andre hensatte forpligtelser
Hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til pensioner, tidsmaessige forskelle i
forbrugerbetalinger i henhold til varmeforsyningsloven mv. samt udskudt skat.
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Skyldig skat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af

arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrarende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatte-
ordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsatningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremferselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-

tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der feres direkte pa
egenkapitalen.

Galdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgarelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.

Periodeafgransningsposter, passiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under passiver omfatter modtagne betalinger vedrerende
indtaegter i de efterfalgende ar.

PENGESTROMSOPGORELSE

Under henvisning til arsregnskabslovens § 86, stk. 4, har selskabet undladt at udarbejde
pengestreamsopgerelse. Der er udarbejdet en pengestreamsopgarelse for koncernen.

Pengestromsopgerelsen viser pengestremmene for aret fordelt pa driftsaktivitet, investeringsaktivitet
og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begyndelse og
slutning.

Pengestromme fra driftsaktivitet:
Pengestremme fra driftsaktivitet opgeres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
a&ndring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestromme fra investeringsaktivitet:

Pengestremme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af immate-
rielle, materielle og finansielle anlasgsaktiver.

Pengestroamme fra finansieringsaktivitet:

Pengestremme fra finansieringsaktivitet omfatter andringer i sterrelse eller sammensatning af aktie-
kapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan samt afdrag pa rentebaerende gaeld og
betaling af udbytte til selskabsdeltagere.
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Likvider:
Likvider omfatter kassekredit og likvide beholdninger.
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