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Ledelsespdtegning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt drsrapporten for regnskabsaret 01.01.2016
- 31.12.2016 for TARNBYFORSYNING A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med 8rsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens
og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.12.2016 samt af resultatet af koncernens og

selskabets aktiviteter og koncernens pengestrgmme for regnskabsaret 01.01.2016 - 31.12.2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kastrup, den 11.04.2017

Direktion

Raymond Anders Skaarup

Direktgr

Bestyrelse

Einer Jan Lyduch Carsten Fuhr Frants Frank Nielsen
Formand Naestformand

Vibeke Rasmussen Arne Simon Hansen Mark Kapala

Jgrn Mikael Leth-Espensen
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i TARNBYFORSYNING A/S

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og &rsregnskabet for TARNBYFORSYNING A/S for regnskabsdret
01.01.2016 - 31.12.2016, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder
anvendt regnskabspraksis, for sdvel koncernen som selskabet samt pengestrgmsopggrelse for koncernen.
Koncernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets
aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.12.2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og
koncernens pengestrémme for regnskabsaret 01.01.2016 - 31.12.2016 i overensstemmelse med &arsregn-
skabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske
regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forplig-
telser i henhold til disse krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet
som grundlag for vores konklusion.

Fremhaevelse af forhold i regnskabet

Uden at modificere vores konklusion ggr vi opmaerksom pa, at der som beskrevet i note 1 er usikkerhed
vedrgrende fastlaeggelse af datterselskabernes skattemaessige indgangsvaerdier pd materielle anlaegsakti-
ver og dermed opggrelse og indregning af aktuel og udskudt skat i datterselskaberne.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskabet og et arsregnskabet, der giver et retvisende
billede i overensstemmelse med érsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskabet og arsregnskabet uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets
evne til at fortseette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
koncernregnskabet og arsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledel-
sen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end
at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og drsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, koncernregnskabet og arsregnskabetsom helhed er uden
vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning
med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er geeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

kan opst8 som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gskonomiske beslutninger, som brugerne treeffer
pa grundlag af koncernregnskabet og drsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, fortager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skep-
sis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og
drsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger
som reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af be-
svigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation fordrsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensveergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideszettelse af intern
kontrol.

. Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pd grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pad grundlag af det opnaede revisions-
bevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl
om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal
vi i vores revisionspategning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i koncernregnskabet og
drsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vo-
res konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspa-
tegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke laengere kan fort-
saette driften.

. Tager vi stilling til den samlede preaesentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og
drsregnskabet, herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler
de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sddan made, at der gives et retvisende billede
heraf.

. Opnar vi tilstreekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne eller
forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet. Vi
er ansvarlige for at lede, fgre tilsyn med og udfgre koncernrevisionen. Vi er eneansvarlige for vores
revisionskonklusion.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige place-
ring af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler
i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker
ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at lsese
ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med
koncernregnskabet og drsregnskabet eller vores viden opndet ved revisionen eller pd anden made synes at
indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er herudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
drsregnskabsloven.

Baseret pd det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
koncernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi
har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kgbenhavn, den 11.04.2017

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr.: 33963556

Erik Lynge Skovgaard Jensen Lisa Svensen
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
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Ledelsesberetning

Hoved- og nggletal
Hovedtal

Nettoomsaetning
Bruttoresultat

Driftsresultat

Resultat af finansielle poster
Arets resultat

Samlede aktiver

Investeringer i materielle
anlaegsaktiver

Egenkapital

Nggletal
Bruttomargin (%)

Nettomargin (%)
Egenkapitalens forrentning
(%)

Soliditetsgrad (%)

2016 2015 2014 2013 2012
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
173.225 152.760 170.761 166.755 148.887
30.346 20.344 0 0 0
17.721 4.724 10.968 8.535 4.897
(3.632) (3.581) (2.580) (1.560) (462)
10.806 378 6.309 5.370 3.406
976.242 957.415 962.545 948.570 930.865
54.528 44.172 45.600 48.065 99.124
778.520 767.714 767.336 761.027 755.657
17,5 13,3 0,0 0,0 0,0
6,2 0,2 3,7 3,2 2,3
1,4 0,0 0,8 0,7 0,5
79,7 80,2 79,7 80,2 81,2

Hoved- og nggletal er defineret og beregnet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings “Anbefalinger & Nggletal 2015".

Nggletal

Bruttomargin (%)
Nettomargin (%)
Egenkapitalens forrentning (%)

Soliditetsgrad (%)

Beregningsformel

Bruttoresultat x 100
Nettoomsaetning

Arets resultat x 100
Nettoomseetning

Arets resultat x 100
Gns. egenkapital ekskl. minoriteter

Egenkapital x 100
Samlede aktiver

Nggletal udtrykker

Virksomhedens driftsmaessige gearing.

Virksomhedens driftsmaessige rentabilitet.

Virksomhedens forrentning af den kapital,
som ejerne har investeret i virksomheden.

Virksomhedens finansielle styrke.
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Koncernens aktiviteter bestar i at drive forsyningsvirksomheder, der hidtil har veeret drevet som selvstaendige
enheder i Tarnby Kommune, herunder varme, vand- og spildevandsforsyningsvirksomhed.

Moderselskabets formal er at besidde ejerandele i selskaber, der driver forsyningsvirksomhed samt at vare-

tager fglgende opgaver for faellesskabet
e Koncernforhold, herunder udarbejdelse af koncernregnskab og faellesbeskatning

o Driftsfeellesskab af forbrugsafregning.
e UdIan af direkter

Selskabet modtager betaling herfor i forhold til de faktuelt afholdte omkostninger.

Usikkerhed ved indregning og maling

Der er ved regnskabsafleeggelsen lagt til grund, at udgangspunktet for opggrelsen af det skattemaessige
grundlag for anlaegsaktiverne svarer til de vaerdier, som blev opgjort til brug for den reguleringsmaessige
dbningsbalance pr. 1. januar 2010.

SKAT har efter en gennemgang af TARNBYFORSYNING Varme A/S skattemaessige grundlag for anlaagsakti-
verne anerkendt afskrivningsgrundlaget.

SKAT har efter en gennemgang af det skattemaessige grundlag for anlaegsaktiverne i driftsselskaberne
TARNBYFORSYNING Vand A/S og, TARNBYFORSYNING Spildevand A/S reduceret de skattemaessige vaer-

dier for anlaegsaktiverne.

SKAT har i en lang raekke lignende afggrelser tilsidesat branchens anvendelse af de myndighedsfastsatte
standardpriser for anlaegsaktiverne og i stedet lagt til grund, at de skattemaessige indgangsvaerdier sk@ns-
maessigt beregnes ud fra en tillempet DCF-model. SKAT "s skgnsmaessige vurderinger indebaerer, at de skat-
temaessige indgangsvaerdier pd anlaegsaktiverne er betydeligt lavere end de regnskabsmaessige.

Selskabet har pa linie med en reekke andre forsyningsselskaber paklaget SKAT s afggrelse til Landsskatte-
retten, der i juni 2014 afsagde kendelser i de fgrste sager. Landsskatteretten gav SKAT medhold i, at de kan
anvende en DCF-model, dvs. at veerdianszettelsen baseres pa tilbagediskontering af fremtidige penge-
stremme. Landsskatteretten kritiserede imidlertid SKAT “s konkrete brug af modellen.

Selskabet har ikke indregnet den udskudte skat baseret pd SKAT 's vaerdiansaettelsesprincipper, da ledelsen
vurderer, at der pd nuvaerende tidspunkt stadig er vaesentlig usikkerhed forbundet med SKAT “s ansaettelser,
herunder den konkrete anvendelse af DCF-modellen. Usikkerheden medfagrer, at selskabet for naervaerende
ikke er i stand til at opggre et belgb palideligt med henblik p8 indregning.

Safremt sagerne i Landsskatteretten falder ud til SKAT “s fordel, vil den potentielle skat skulle indregnes som
en regulatorisk underdaekning med en deraf afledt opkraevningsret.
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Ledelsesberetning

Da betaling af skat vil kunne indregnes i selskabets priser via et tillaeg til selskabets prisloft, vil en gget
skatteforpligtelse ikke f& vaesentlig indflydelse pa selskabets gkonomiske stilling.
Veerdien af den reguleringsmaessige abningsbalance er fastlagt af den statslige tilsynsmyndighed Forsynings-

sekretariatet.

SKAT har efter en gennemgang af selskabernes skattemaessige grundlag for anlaegsaktiver reduceret de
skattemaessige vaerdier for anlaagsaktiverne med 357,1 mio. kr. fra 745,1 mio.kr. til 388,1 mio. kr. Selska-
berne har pdklaget afggrelserne, hvori de anfaegter SKATs metode for fastleeggelse af det skattemaessige
grundlag. Der er for naervaerende en raekke sager om dette spgrgsmal.

Da betaling af skat vil kunne indregnes i selskabernes priser via et tillaeg til selskabernes prislofter, vil en
gget skatteforpligtelse ikke f& vaesentlig indflydelse pa selskabernes gkonomiske stilling. Et belgb svarende
til den yderligere afsatte udskudte skat vil blive indregnet som et tilgodehavende over for forbrugerne.

Det forventes, at der i sommeren 2017 vil komme en afggrelse om SKAT’s principper for veerdiansaettelse
af anlaegsaktiverne.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Selskabet er stiftet ved indskud af aktier fra Tarnby Kommunes forsyningsselskaber, som er stiftet 1. januar
2010. Arets resultat udger et resultat pd 10,8 mio. kr. Koncernens balance udviser en samlet balancesum pa
976 mio. kr. og egenkapital p& 779 mio. kr. Resultatet er tilfredsstillende.

Der er henlagt 30,4 mio. kr. til reserve, og 0,3 mio. kr. er overfgrt til naeste ar.

Usaadvanlige forhold

Man skal vaere opmaerksom pa, at Vand- og Spildevandsselskaberne som fglge af vandsektorlovens vaerdi-
fastsaettelse af anlaegget, har et meget ringe raderum til investeringer. Specielt vil vandselskabet fremover
have sveert ved at opretholde samme fornyelse af ledningsnettet som hidtil under kommunen.

Der er i Spildevandsselskabet indfgrt en temningsordning for samle- og septiktanke i kommunen. Dette er
indfort iht. et af kommunen vedtaget regulativ, der palaegger grundejerne at anvende TARNBYFORSYNING
Spildevand A/S. Der er et overskud i ordningen over for spildevandsselskabet pa 44 t.kr. Den samlede geeld
til spildevandselskabet er nedbragt til 26 t.kr.

Herudover har der ikke vaeret usaedvanlige forhold i Igbet af aret.

Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.

Forventet udvikling

Koncernen forventer i 2017 et positivt resultat.
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Koncernens resultatopggrelse for 2016

2016 2015

Note t.kr. t.kr.

Nettoomsaetning 2 173.225 152.760
Produktionsomkostninger 3,4 (142.879) (132.416)

Bruttoresultat 30.346 20.344
Administrationsomkostninger 3,4 (13.958) (16.693)

Andre driftsindtaegter 1.333 1.073

Driftsresultat 17.721 4.724

Andre finansielle indtaegter 192 361
Andre finansielle omkostninger 5 (3.824) (3.942)

Resultat fgr skat 14.089 1.143
Skat af arets resultat 6 (3.283) (765)

Arets resultat 7 10.806 378




TARNBYFORSYNING A/S 10
Koncernens balance pr. 31.12.2016
2016 2015
Note t.kr. t.kr.
Erhvervede immaterielle anlaegsaktiver 562 741
Immaterielle anlaegsaktiver 8 562 741
Grunde og bygninger 6.192 0
Produktionsanlaeg og maskiner 895.976 875.114
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 6.440 6.251
Materielle anlzegsaktiver under udfgrelse 4.664 10.175
Materielle anlaegsaktiver 9 913.272 891.540
Andre tilgodehavender 2.364 3.103
Finansielle anlaegsaktiver 10 2.364 3.103
Anlaegsaktiver 916.198 895.384
Ravarer og hjaelpematerialer 489 1.076
Varebeholdninger 489 1.076
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 32.357 15.257
Andre tilgodehavender 11 4.618 7.868
Periodeafgransningsposter 0 257
Tilgodehavender 36.975 23.382
Likvide beholdninger 22,580 37.573
Omsatningsaktiver 60.044 62.031
Aktiver 976.242 957.415
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Koncernens balance pr. 31.12.2016
2016 2015
Note t.kr. t.kr.
Virksomhedskapital 63.000 63.000
Overkurs ved emission 695.408 695.408
Overfgrt overskud eller underskud 20.112 9.306
Egenkapital 778.520 767.714
Henseettelser til pensioner o.l. 636 815
Udskudt skat 12 7.557 4.271
Hensatte forpligtelser 8.193 5.086
Geeld til realkreditinstitutter 145.246 122.777
Reguleringsmaessige overdakninger 13 5.573 10.899
Anden geeld 2.468 2.939
Langfristede gaeldsforpligtelser 14 153.287 136.615
Kortfristet del af langfristede geeldsforpligtelser 14 7.031 17.271
Bankgeeld 2.954 0
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 20.157 12.107
Anden gaeld 5.726 18.237
Periodeafgransningsposter 374 385
Kortfristede gzeldsforpligtelser 36.242 48.000
Gaeldsforpligtelser 189.529 184.615
Passiver 976.242 957.415

Usikkerhed ved indregning og maling
Dattervirksomheder

16
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Koncernens egenkapitalopggrelse for 2016
Overfort
Virksomheds- Overkurs ved overskud eller
kapital emission underskud Ialt
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Egenkapital 63.000 695.408 9.306 767.714
primo
Arets resultat 0 0 10.806 10.806
Egenkapital 63.000 695.408 20.112 778.520

ultimo
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Koncernens pengestrgmsopggrelse for 2016
2016 2015

Note t.kr. t.kr.
Driftsresultat 17.721 4.724
Af- og nedskrivninger 32.962 32.339
Andre hensatte forpligtelser (179) (177)
fEndringer i arbejdskapital 15 (30.382) (243)
Pengestrgmme vedrgrende primaer drift 20.122 36.643
Modtagne finansielle indtaegter 190 361
Betalte finansielle omkostninger (3.822) (3.942)
Refunderet/(betalt) selskabsskat 742 0
Pengestremme vedrgrende drift 17.232 33.062
Kgb mv. af materielle anlaegsaktiver (54.528) (44.172)
Salg af materielle anlaegsaktiver 11 0
Modtagne afdrag 0 716
Pengestreamme vedrgrende investeringer (54.517) (43.456)
Optagelse af 1&n 25.652 13.611
Afdrag pa 1&n mv. (6.314) (12.411)
Pengestromme vedrgrende finansiering 19.338 1.200
FAEndring i likvider (17.947) (9.194)
Likvider primo 37.573 46.767
Likvider ultimo 19.626 37.573
Likvider ultimo sammensaetter sig af:
Likvide beholdninger 22.580 37.573
Kortfristet geeld til banker (2.954) 0
Likvider ultimo 19.626 37.573
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Koncernens noter

1. Usikkerhed ved indregning og maling

Det er ved regnskabsaflaeggelsen og afszettelse af udskudt skat i TARNBYFORSYNING Vand A/S og TARNBY-
FORSYNING Spildevand A/S lagt til grund, at udgangspunktet for opggrelsen af det skattemaessige grundlag
for anleegsaktiverne svarer til de veerdier, som blev opgjort til brug for den reguleringsmaessige abningsba-

lance pr. 1. januar 2010.

Det er SKAT’s holdning, at det skattemaessige grundlag skal opggres efter en tillempet DCF-model, som fgrer
til lavere belgb. SKAT har efter en gennemgang af selskabernes skattemaessige grundlag for anlaegsaktiver
reduceret de skattemaessige veaerdier for anleegsaktiverne med 357,1 mio.kr. fra 745,1 mio.kr. til 388,1
mio.kr. Selskaberne har pd linje med en raekke andre forsyningsselskaber paklaget SKAT's afggrelse til

Landsskatteretten.

I 4 principielle sager har Landsskatteretten givet SKAT medhold i, at de kan anvende en DCF-model, men

kritiserede SKAT’s konkrete anvendelse af modellen.

Selskaberne har ikke indregnet den udskudte skat baseret pa SKAT'’s vaerdiansaettelsesprincipper, da ledelsen
vurderer, at der pa nuvaerende tidspunkt stadig er vaesentlig usikkerhed forbundet med SKAT’s ansaettelser,
herunder den konkrete anvendelse af DCF-modellen. Usikkerheden medfgrer, at selskaberne for naervaerende

ikke er i stand til at opggre et belgb palideligt med henblik pd indregning.

S&fremt SKAT ender med at fa medhold i sin afggrelse, vil der opstd forpligtelser for selskaberne i form af

en gget udskudt skat pa 79,1, der - alt andet lige - over tid kan betyde en skattebetaling af samme stgrrelse.

Safremt SKAT ikke ender med at f& medhold i sin afggrelse, vil indevaerende og tidligere ars betalte skatter

skulle reguleres som fglge heraf, idet aktuel skat er indregnet pa baggrund SKAT's afggrelse.

Da aktuel skat indregnes i selskabernes priser via et tillaeg eller fradrag til selskabernes indtaegtsramme, vil
en gget skatteforpligtelse eller en regulering af allerede betalte skatter ikke f& vaesentlig indflydelse pd sel-

skabernes gkonomiske stilling.
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2. Nettoomsaetning
2016 2015
t.kr. t.kr.
Forbrugsafhaengig bidrag 127.496 116.445
Faste bidrag 25.173 25.042
Tilslutningsbidrag 3.721 (5.323)
Saerbidrag (423) 1.150
Salg til andre vandselskaber 1.481 1.046
@resundsforbindelsen 1.874 1.305
Tgmningsordning 639 598
@vrige indtaegter 452 415
Over-/underdeaekning 5.170 12.082
165.583 152.760
2016 2015
t.kr. t.kr.
3. Personaleomkostninger
Gager og lgnninger 13.754 13.352
Pensioner 1.722 1.723
Andre omkostninger til social sikring 225 202
15.701 15.277
Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere 29 30
2016 2015
t.kr. t.kr.
4. Af- og nedskrivninger
Afskrivninger pd immaterielle anlaegsaktiver 179 185
Afskrivninger p& materielle anlaegsaktiver 32.783 31.749
Tab og gevinst ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver (24) 404
32.938 32.338
Afskrivninger - fordeling 2016 2015
Afskrivninger er indregnet sdledes i resultatopggrelsen: t.kr. t.kr.
Produktionsomkostninger 32.499 31.867
Administrationsomkostninger 438 471
32.938 32.338
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2016 2015
t.kr. t.kr.
5. Andre finansielle omkostninger
Renteomkostninger i gvrigt 829 3.942
@vrige finansielle omkostninger 2.995 0
3.824 3.942
2016 2015
t.kr. t.kr.
6. Skat af arets resultat
Aktuel skat (1) 765
Andring af udskudt skat 3.284 0
3.283 765
2016 2015
t.kr. t.kr.
7. Forslag til resultatdisponering
Overfgrt resultat 10.806 378
10.806 378
Erhver-
vede
immateriell
e anlaegs-
aktiver
t.kr.
8. Immaterielle anlaegsaktiver
Kostpris primo 1.852
Kostpris ultimo 1.852
Af- og nedskrivninger primo (1.111)
Arets afskrivninger (179)
Af- og nedskrivninger ultimo (1.290)
Regnskabsmaessig veerdi ultimo 562
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Andre anlag, Materielle
Produktions- drifts- anlaegs-
Grunde og anlaeg og materiel og aktiver under
bygninger maskiner inventar udfgrelse
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
9. Materielle
anlaagsaktiver
Kostpris primo 0 1.049.186 7.996 10.175
Tilgange 6.276 53.277 486 55.071
Afgange 0 0 (228) (60.582)
Kostpris ultimo 6.276 1.102.463 8.254 4.664
Af- og nedskrivninger primo 0 (174.072) (1.745) 0
Arets afskrivninger (84) (32.415) (284) 0
Tilbagefgrsel ved afgange 0 0 215 0
Af- og nedskrivninger
ultimo (84) (206.487) (1.814) 0
Regnskabsmzassig vaerdi 6.192 895.976 6.440 4.664

ultimo

10. Finansielle anlagsaktiver

Tilgodehavendet hos Tarnby kommune afvikles som annuitet over 10 ar. Af tilgodehavende pr. 31.12.2016

forforfalder kr. 1.600.921 senere end 1 ar efter regnskabsarets udlgb.

11. Andre tilgodehavender
@vrige tilgodehavender

2016 2015

t.kr. t.kr.
4.618 7.868
4.618 7.868
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2016 2015
t.kr. t.kr.
12. Udskudt skat
Immaterielle anlaegsaktiver (144) 0
Materielle anleegsaktiver (2.225) 9.316
Tilgodehavender (27) (121)
Fremfgrbare skattemaessige underskud (2.072) 0
Andre skattepligtige midlertidige forskelle (1.172) (318)
Andre fradragsberettigede midlertidige forskelle 13.197 (4.606)
7.557 4.271
Bevagelser i dret
Primo 4.271
Indregnet i resultatopggrelsen 3.286
Ultimo 7.557
13. Reguleringsmaessige overdakninger
2016 2015
t.kr. t.kr.
Akk. overdakning 1. januar 20.937 32.887
Korr. over/-underdaekning, primo (29) (23)
Tilbagebetalt overdaekning fra tidligere ar (10.056) (3.583)
Udvikling i reguleringsmaessig over-/underdaekning (3.519) (8.887)
Over-/underdaekning vedr. skat 796 533
8.129 20.937
Reguleringsmaessig overdakninger fordeles 2016 2015
Der indregnes saledes jf. note 14 t.kr. t.kr.
Langfristet gaeldsforpligtelser 5.572 10.899
Kortfristet geeldsforpligtelser 2.557 10.038
8.129 20.937




TARNBYFORSYNING A/S 19
Koncernens noter
Forfald inden Forfald inden
for 12 for 12 Forfald efter
maneder maneder 12 méneder Restgeeld
2016 2015 2016 efter 5 ar
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
14. Langfristede
gaeldsforpligtelser
Geeld til
realkreditinstitutter 4.003 6.314 145.246 115.991
Reguleringsmaessige 2.557 10.038 5573 0
overdaekninger ) ) '
Anden geeld 471 919 2.468 0
7.031 17.271 153.287 115.991
2016 2015
t.kr. t.kr.
15. Andring i arbejdskapital
/ndring i varebeholdninger 587 (132)
/ndring i tilgodehavender (13.596) 6.447
Andring i leverandgrgaeld mv. (2.918) 3.377
Andre a&ndringer (14.455) (9.935)
(30.382) (243)
Ejer-
Rets- andel Egenkapital Resultat
Hjemsted form % t.kr. t.kr.
16. Dattervirk-
sgmheder
TARNBYFORSYNING °
V/gnd A/S Tarnby A/S 100,0 172.887 1.186
TARNBYFORSYNING o
V/grme A/S Tarnby A/S 100,0 39.211 4.244
TARNBYFORSYNING o
Spildevand A/S Tarnby A/S 100,0 563.596 5.289
TARNBYFORSYNING Tarnby A/S 100,0 2.589 121

Service A/S
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Modervirksomhedens resultatopggrelse for 2016

2016 2015
Note t.kr. t.kr.
Administrationsomkostninger (41)
Driftsresultat (41)
Indtzegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 10.840 383
Andre finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder 0 1
Andre finansielle indtaegter 8 15
Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder (10) (19)
Andre finansielle omkostninger 2 (1) (5)
Resultat for skat 10.796 375
Skat af arets resultat 3 10 2

Arets resultat 4 10.806 377
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2016 2015
Note t.kr. t.kr.
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 778.283 767.443
Finansielle anlaegsaktiver 5 778.283 767.443
Anlaegsaktiver 778.283 767.443
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 3.719 75
Udskudt skat 7 1
Andre tilgodehavender 108 107
Tilgodehavender 3.834 183
Likvide beholdninger 1.132 1.423
Omsaetningsaktiver 4.966 1.606
Aktiver 783.249 769.049
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2016 2015

Note t.kr. t.kr.
Virksomhedskapital 63.000 63.000
Overkurs ved emission 684.853 684.853
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode 30.368 19.528
Overfgrt overskud eller underskud 299 333
Egenkapital 778.520 767.714
Geeld til tilknyttede virksomheder 4.252 947
Anden gald 477 388
Kortfristede gaeldsforpligtelser 4.729 1.335
Geaeldsforpligtelser 4.729 1.335
Passiver 783.249 769.049
Usikkerhed ved indregning og maling 1
Eventualforpligtelser 6

Naertstdende parter med bestemmende indflydelse 7



TARNBYFORSYNING A/S 23

Modervirksomhedens egenkapitalopggrelse for 2016

Reserve for

netto-
opskrivning Overfort
Virksomheds- Overkurs ved efter indre overskud eller
kapital emission veaerdis metode underskud
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Egenkapital 63.000 684.853 19.528 333
primo
Arets resultat 0 0 10.840 (34)
Egenkapital 63.000 684.853 30.368 299
ultimo
Ialt
t.kr.
Egenkapital primo 767.714
Arets resultat 10.806

Egenkapital ultimo 778.520
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Modervirksomhedens noter

1. Usikkerhed ved indregning og maling
Det er ved regnskabsaflaeggelsen og afszettelse af udskudt skat i datterselskaberne lagt til grund, at ud-
gangspunktet for opggrelsen af det skattemaessige grundlag for anlaegsaktiverne svarer til de vaerdier, som

blev opgjort til brug for den reguleringsmaessige dbningsbalance pr. 1. januar 2010.

Det er SKAT's holdning, at det skattemaessige grundlag skal opggres efter en tillempet DCF-model, som fgrer
til lavere belgb. SKAT har efter en gennemgang af selskabernes skattemaessige grundlag for anlaegsaktiver
reduceret de skattemaessige veerdier for anlaegsaktiverne med 357,1 mio.kr. fra 745,1 mio.kr. til 388,1
mio.kr. Selskaberne har pd linje med en raekke andre forsyningsselskaber paklaget SKAT's afggrelse til

Landsskatteretten.

I 4 principielle sager har Landsskatteretten givet SKAT medhold i, at de kan anvende en DCF-model, men

kritiserede SKAT’s konkrete anvendelse af modellen.

Selskaberne har ikke indregnet den udskudte skat baseret pa SKAT’s vaerdiansaettelsesprincipper, da ledelsen
vurderer, at der pa nuvaerende tidspunkt stadig er vaesentlig usikkerhed forbundet med SKAT’s ansaettelser,
herunder den konkrete anvendelse af DCF-modellen. Usikkerheden medfgrer, at selskaberne for naerveerende

ikke er i stand til at opggre et belgb palideligt med henblik pd indregning.

Safremt SKAT ender med at f& medhold i sin afggrelse, vil der opsta forpligtelser for selskaberne i form af

en gget udskudt skat pa 79,1, der - alt andet lige - over tid kan betyde en skattebetaling af samme stgrrelse.

S&fremt SKAT ikke ender med at f& medhold i sin afggrelse, vil indevaerende og tidligere ars betalte skatter

skulle reguleres som fglge heraf, idet aktuel skat er indregnet pa baggrund SKAT's afggrelse.

Da aktuel skat indregnes i selskabernes priser via et tillaeg eller fradrag til selskabernes indtesegtsramme, vil
en gget skatteforpligtelse eller en regulering af allerede betalte skatter ikke fa vaesentlig indflydelse p sel-

skabernes gkonomiske stilling.

2016 2015
t.kr. t.kr.
2. Andre finansielle omkostninger
@vrige finansielle omkostninger 1
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2016 2015
t.kr. t.kr.
3. Skat af arets resultat
Aktuel skat (3) (1)
Andring af udskudt skat (7) (1)
(10) (2)
2016 2015
t.kr. t.kr.
4. Forslag til resultatdisponering
Overfgrt til reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis 10.840 383
metode
Overfgrt resultat (34) (6)
10.806 377
Kapital-
andele i
tilknyttede
virk-
somheder
t.kr.
5. Finansielle anlaegsaktiver
Kostpris primo 747.915
Kostpris ultimo 747.915
Opskrivninger primo 19.528
Andel af 3rets resultat 10.840
Opskrivninger ultimo 30.368
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 778.283

6. Eventualforpligtelser

Selskabet er administrationsselskab i en dansk sambeskatning. Selskabet hzefter derfor i henhold til sel-
skabsskattelovens regler herom fra og med regnskabsaret 2013 for indkomstskatter mv. for de sambeskat-
tede selskaber og fra og med 1. juli 2012 ligeledes for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa
renter, royalties og udbytter for disse selskaber.

7. Neertstdende parter med bestemmende indflydelse
Naertstdende parter med bestemmende indflydelse - T&rnby Kommune, Tarnby ejer alle aktier i selskabet og
har dermed bestemmende indflydelse pa dette.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for C (mellem).

Koncernregnskabet og arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, ndr det som fglge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr virksomheden som fglge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd virksomheden, og
forpligtelsens vaerdi kan méles palideligt.

Ved fgrste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter forste indregning sker som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

I resultatopggrelsen indregnes indtaegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med
de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden og de virksomheder (dattervirksomheder), som kontrol-
leres af modervirksomheden. Modervirksomheden anses for at have kontrol, nar den direkte eller indirekte
ejer mere end 50% af stemmerettighederne eller pd anden made kan udgve eller faktisk udgver bestem-
mende indflydelse.

Konsolideringsprincipper

Koncernregnskabet udarbejdes pa grundlag af regnskaber for modervirksomheden og dens dattervirksom-
heder. Udarbejdelse af koncernregnskabet sker ved sammenlagning af regnskabsposter af ensartet karak-
ter. Ved konsolideringen foretages eliminering af koncerninterne indtaegter og omkostninger, interne mel-
lemvaerender og udbytter samt fortjenester og tab ved transaktioner mellem de konsoliderede virksomhe-
der. De regnskaber, der anvendes til brug for konsolideringen, udarbejdes i overensstemmelse med kon-
cernens regnskabspraksis.

I koncernregnskabet indregnes dattervirksomhedernes regnskabsposter 100%.

Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af dattervirksomhedernes net-
toaktiver pa overtagelsestidspunktet opgjort til dagsveerdi.
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Resultatopggrelse

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning indregnes i resultatopggrelsen, ndr levering og risikoovergang til ksber har fundet sted.
Nettoomsaetning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i forbindelse med salget og males til
salgsveerdien af det fastsatte vederlag.

Arets udvikling i den reguleringsmaessige over- eller underdaekning indregnes i nettoomsaetningen. Den re-
guleringsmaessige over- eller underdaekning indregnes i balancen som henholdsvis gaeld eller tilgodehavende.

Der foretages ikke regulering for en eventuel over- eller underdaekning under hensyntagen til hvile-i-sig-
selv-princippet. En eventuel over- eller underdaekning som fglge heraf er indeholdt i selskabets og koncer-
nens egenkapital.

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter omkostninger, der afholdes for at opnd nettoomsaetningen, herunder
omkostninger der afholdes til kgb af varme, salg af drikkevand, samt hdndtering og rensning af spildevand
mv. I regnskabsposten indgdr endvidere omkostninger til ravarer, hjaelpematerialer, personale, samt af-
skrivninger.

Administrationsomkostninger

Administrationsomkostninger omfatter omkostninger ved virksomhedens administrative funktioner, herun-
der Ign og gager til medarbejdere i administration og ledelse, kontorholdsomkostninger, nedskrivninger af
tilgodehavender samt af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsaktiver, der benyttes i
administrationen af virksomheden.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindteegter omfatter indtzaegter af sekundaer karakter set i forhold til virksomhedens hovedakti-
vitet.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter den forholdsmaessige andel af de enkelte
dattervirksomheders resultat efter fuld eliminering af interne avancer og tab.

Andre finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder bestar af renteindtaegter mv. fra tilgodehavender
hos tilknyttede virksomheder.

Andre finansielle indtaegter

Andre finansielle indtaegter bestdr af renteindtaegter, herunder renteindtaegter fra tilgodehavender hos til-
knyttede virksomheder, nettokursgevinster vedrgrende veerdipapirer, gaeld, amortisering af finansielle ind-
teegter samt godtggrelser under acontoskatteordningen mv.
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Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder
Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder bestar af renteomkostninger mv. fra gaeld til tilknyt-
tede virksomheder.

Andre finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra gaeld til til-
knyttede virksomheder, nettokurstab vedrgrende vaerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af finansielle forpligtelser samt tilleeg under acontoskatteordningen mv.

Skat

Arets skat, der bestar af &rets aktuelle skat og aendring af udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen med
den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte p8 egenkapitalen med den del, der kan henfgres til
posteringer direkte pd egenkapitalen.

Modervirksomheden er sambeskattet med alle danske dattervirksomheder. Den aktuelle danske selskabs-
skat fordeles mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld
fordeling med refusion vedrgrende skattemaessige underskud).

Balance

Immaterielle rettigheder mv.

Immaterielle anlaegsaktiver omfatter takstrettigheder knyttet til fremadrettede udgifter knyttet til historiske
pensionsforpligtelser opgjort pr. 1. januar 2010 over for nuvaerende og tidligere ansatte tjenestemaend i
forsyningsvirksomheden. Amortiseringen af de historiske tejenestemandspensioner kan indregnes i de
fremtidige takster over for selskabets kunder. Denne legale ret er klassificeret som et immaterielt anlaegs-
aktiv som fglge af, at retten har en fremtidig nytteveerdi for selskabet. Bestyrelsen har valgt at indregne og
amortisere denne takstrettighed over 10 ar.

Materielle anlaegsaktiver
Grunde, bygninger, produktionsanlaeg og andre anlaeg, driftsmateriel og inventar er pa stiftelsestidspunktet
vaerdiansat til en skgnnet dagsveerdi med udgangspunkt i gennemsnit af levetidsnedskrevne standard an-

skaffelses- og genanskaffelsespriser.

Grunde i vandselskaber er pr. 01.01.2010 veerdiansat til en skgnnet markedsvaerdi pa baggrund af oplysnin-

ger omkring arealpriser, lokalplaner mv.

Produktionsanlzeg og maskiner, samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar er op- og nedskrevet til en
skgnnet dagsvaerdi med udgangspunkt i den saerlovgivning, som det enkelte selskab er omfattet af (hen-

holdsvis Varmeforsyningsloven og Vandsektorloven).

P& baggrund af selskabets budgetter og forventninger til fremtidige investeringer, takster og gvrige forhold
er der foretaget en skgnsmaessig korrektion af anlaegsaktiverne svarende til forskellen mellem det som sel-

skabet er berettiget til at opkraeve p& baggrund af afskrivninger p@ de beregnede standardvaerdier og det
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som selskabet forventer at opkreeve til daekning af de fremtidige investeringer. De fremtidige takster er

fastsat ud fra en forventning til kommende &rs investeringer.

Anskaffelser efter 1. januar 2010 af grunde, bygninger, produktionsanlaeg og andre anlaeg, driftsmateriel og

inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til klar-
ggring af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver
omfatter kostprisen direkte og indirekte omkostninger til materialer, komponenter, underleverandgrer og

Ignninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris eller dagsvaerdi, jf. ovenfor, med fradrag af forventet restvaerdi efter af-

sluttet brugstid. Der foretages linezere afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede

brugstider:

Bygninger 75 ar
Produktionsanlaeg og maskiner 8-75 ar
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 5-10 ar

Der afskrives ikke pd grunde.

Igangvaerende anlaegsarbejder er opgjort til anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffel-
sen samt omkostninger til klarggring af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i
brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og indirekte omkostninger til materialer, kom-
ponenter, underleverandgrer og lgnninger.

Fortjeneste og tab ved afhaendelse af materialle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgsprisen
med fradrag af salgsomkostnigner og den regnskabsmaessige vaerdi pd salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopggrelsen som korrektion til af- og nedskrivninger eller under andre driftsindtaegter,
i det omfang salgsprisen overstiger den oprindelige kostpris.

Der foretages nedskrivningstest pa materielle anlaegsaktiver, safremt der er indikationer for veerdifald. Ned-
skrivningstesten foretages for hvert enkelt aktiv henholdsvis gruppe af aktiver. Aktiverne nedskrives til det
hgjeste af aktivets eller aktivgruppens kapitalvaerdi og nettosalgspris (genindvindingsvaerdi), sdfremt denne

er lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

AlKapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og males i modervirksomhedens regnskab efter den
indre vaerdis metode (equity-metoden). Dette indebaerer, at kapitalandelene méles til den forholdsmaessige
andel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre veaerdi med tillaeg eller fradrag af urealiserede koncern-
interne fortjenester og tab.
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Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfgres i forbindelse med resultatdispone-
ringen til reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode under egenkapitalen.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der ssedvanligvis svarer til nominel veerdi, med fradrag af
nedskrivninger til imgdegdelse af forventede tab.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris, opgjort efter FIFO-metoden, eller nettorealisationsvaerdi, hvor denne
er lavere.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrgrer efterfgl-
gende regnskabsar. Periodeafgransningsposter males til kostpris.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestdender, samt kortfristede vaerdipapirer
med en udlgbstid pa under 3 maneder, som uden hindring kan omsazettes til likvide beholdninger, og hvorpa
der kun er ubetydelige risici for veerdiaendringer.

Hensaettelser til pensioner og lignende forpligtelser
Hensaettelser til pensioner og lignende forpligtelser males til nettorealisationsvaerdi, der svarer til nutids-
veerdien af de forventede udbetalinger fra de enkelte pensionsordninger o.l.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige veerdier
af aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige veerdi af aktiverne opggres med udgangspunkt i den
planlagte anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettigede, skattemaessige underskud, ind-
regnes i balancen med den vaerdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte
skatteforpligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Geeld til realkreditinstitutter

Geeld til realkreditinstitutter i form af prioritetsgaeld males pa tidspunktet for ldnoptagelse til kostpris, der
svarer til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. Efterfalgende males
prioritetsgeeld til amortiseret kostpris. Dette betyder, at forskellen mellem provenuet ved I&noptagelsen og
den nominelle vaerdi, der skal tilbagebetales, indregnes i resultatopggrelsen over |&neperioden som en fi-
nansiel omkostning ved anvendelse af den effektive rentes metode.

Operationelle leasingaftaler
Leasingydelser vedrgrende operationelle leasing-aftaler indregnes linezert i resultatopggrelsen over leasing-

perioden.
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Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Over- og underdakninger
Saldo for reguleringsmaessig over- og underdaekning indregnes under henholdsvis gaeldsforpligtelser og til-
godehavender med modpostering i resultatopggrelsen under nettoomsaetning.

Udgangspunktet for opggrelsen er de regulatoriske regler i saerlovgivningen, som det enkelte datterselskab
er omfattet af (henholdsvis Varmeforsyningsloven og Vandsektorloven). Reguleringsmaessige underdasknin-
ger veerdiansaettes under hensyntagen til selskabets mulighed for, og gnske om, at opkraeve underdaeknings-
saldoen over de fremtidige takster, hvorimod en reguleringsmaessig overdaekning veerdiansaettes under hen-
syntagen til selskabets forpligtelse til at reducere de fremtidige takster med overdaekningssaldoen.

For visse af koncernselskaberne kan tab pd afhaendede eller skrottede materielle anlaegsaktiver indregnes i
taksten i takt med den oprindelige afskrivning pd aktivet. Tabet indregnes som et taksmaessigt tilgodeha-
vende i det omfang selskabet har truffet beslutning om opkraevning af tabet i fremtidige takster.

Betaling af skat kan som udgangspunkt indregnes i selskabets priser via taksterne. Hvis der pahviler selska-
bet en skatteforpligtelse, har selskabet derfor en tilsvarende opkrasvningsret. Opkrasvningsretten optages
som et aktiv i 8rsregnskabet, i det omfang selskabet forventer at opkraeve den reguleringsmaessige vaerdi af
udskudt skat over de fremtidige takster.

Der foretages nedskrivningstest pa reguleringsmaessig underdaekning der kan henfgres til tab pa materielle
anlaegsaktiver, sdfremt der er indikationer for veerdifald pd materielle anlaegsaktiver. Nedskrivningstesten
foretages for hvert enkelt aktiv henholdsvis gruppe af aktiver. Aktiverne nedskrives til det hgjeste af aktivets
eller aktivgruppens kapitalvaerdi og nettosalgspris (genindvindingsvaerdi), safremt denne er lavere end den
regnskabsmeessige vaerdi.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under forpligtelser omfatter modtagne indtaegter til resultatfgring i
efterfolgende regnskabsar. Periodeafgraensningsposter males til kostpris.

Pengestremsopggrelsen
Pengestrgmsopggrelsen viser pengestrgmme vedrgrende drift, investeringer og finansiering samt likviderne
ved drets begyndelse og slutning.

Pengestrgmme vedrgrende driftsaktiviteter preesenteres efter den indirekte metode og opggres som drifts-
resultatet reguleret for ikke-kontante driftsposter, sendring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestrgmme vedrgrende investeringsaktiviteter omfatter betalinger i forbindelse med kgb, udvikling, for-
bedring og salg mv. af immaterielle og materielle anlaegsaktiver, herunder anskaffelse af finansielt leasede
aktiver.
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Pengestrgmme vedrgrende finansieringsaktiviteter omfatter sendringer i stgrrelse eller sammensatning af
virksomhedskapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af 1an, indgadelse af finansielle lea-
singaftaler, afdrag pd rentebzerende geeld, kgb af egne aktier og betaling af udbytte.

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede veerdipapirer med ubetydelig kursrisiko, med fradrag
af kortfristet bankgaeld.



