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TARNBYFORSYNING A/S

Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar 2015 -
31. december 2015 for TARNBYFORSYNING A/S.

Arsrapporten aflagges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af koncernens og

selskabets aktiviteter samt af koncernens pengestrgmme for regnskabsaret 1. januar 2015 - 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler,

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kastrup, den 12. april 2016

Direktion
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TARNBYFORSYNING A/S

Den uafhaengige revisors erklaringer

Til kapitalejerne i TARNBYFORSYNING A/S

Pategning pa koncernregnskabet og drsregnskabet

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for TARNBYFORSYNING A/S for regnskabsaret 1. januar 2015 -
31. december 2015, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopggrelse og
noter for savel koncernen som selskabet samt pengestrgmsopggrelse for koncernen.

Koncernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet og &rsregnskabet pa grundlag af vores revision.
Vi har udfgrt revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge
dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udfgrer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i
koncernregnskabet og arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder
vurdering af risici for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens
udarbejdelse af et koncernregnskab og et drsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at
udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om
effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af
regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige skgn er rimelige samt den samlede prasentation af
koncernregnskabet og arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af koncernens og
selskabets aktiviteter samt koncernens pengestrgmme for regnskabsaret 1. januar 2015 - 31. december 2015 i
overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger vedrgrende forhold i regnskabet
Uden at modificere vores konklusion henleder vi opmaerksomheden pa, at der som skrevet i note 20 er usikkerhed
vedrgrende opggrelse af aktuel og udskudt skat.



TARNBYFORSYNING A/S

Den uafhaengige revisors erklaeringer

Udtalelse om ledelsesberetningen
Vihar i henhold til &rsregnskabsloven gennemlzast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger

i tilleg til den udfgrte revision af koncernregnskabet og rsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse,
at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med koncernregnskabet og arsregnskabet.

Kgbenhavn, 12. april 2016
Deloitte

Statsautoriseret Revisionspartnersel;kab
CVR-nr. 33963556

isa S¥ensen
Statsautoriseret revisor

Statsautoriseret revisor



TARNBYFORSYNING A/S

Virksomhedsoplysninger

Virksomheden TARNBYFORSYNING A/S
Gemmas Allé 39
2770 Kastrup

Telefon 32462030

E-mail info@taarnbyforsyning.dk
Hjemmeside www.taarnbyforsyning.dk

CVR-nr. 32667767

Stiftelsesdato 1. januar 2010

Regnskabsar 1. januar 2015 - 31. december 2015
Bestyrelse Vibeke Rasmussen, Formand

Einer Jan Lyduch

Frants Frank Nielsen

Arne Simon Hansen
Carsten Fuhr

Mark Kapala

Jgrn Mikael Leth-Espensen

Direktion Raymond Anders Skaarup, Direktgr
Revisor Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Weidekampsgade 6

0900 Kgbenhavn K
CVR-nr.: 33963556



TARNBYFORSYNING A/S

Virksomhedsoplysninger

Koncernoversigt

Dattervirksomheder

Navn Hjemsted
TARNBYFORSYNING Varme A/S Danmark
TARNBYFORSYNING Vand A/S Danmark
TARNBYFORSYNING Spildevand A/S  Danmark
TARNBYFORSYNING Service A/S Danmark

Dattervirksomhederne er medtaget
i konsolideringen.

Selskabskapital
3.000.000 DKK
10.000.000 DKK
50.000.000 DKK
500.000 DKK

Ejerandel
100%
100%
100%
100%



TARNBYFORSYNING A/S

Ledelsesberetning

Koncernens vaesentligste aktiviteter
Koncernens hovedaktiviteter bestar i at drive forsyningsvirksomheder, der hidtil har vaeret drevet som
selvstaendige enheder i Tarnby Kommune, herunder varme-, vand og spildevandsforsyningsvirksomhed.

Moderselskabets formal er at besidde ejerandele i selskaber, der driver forsyningsvirksomhed samt at varetage
folgende opgaver for fallesskabet:

* Koncernforhold, herunder udarbejdelse af koncernregnskab og fallesbeskatning.
*  Driftsfeellesskab af forbrugsafregning.
* Udlan af direkter.

Selskabet modtager betaling herfor i forhold til de faktuelt afholdte omkostninger.

Usikkerhed ved indregning eller méling

Der er ved regnskabsaflzeggelsen lagt til grund, at udgangspunktet for opggrelsen af det skattemaessige grundlag
for anleegsaktiverne svarer til de veerdier, som blev opgjort til brug for den reguleringsmaessige &bningsbalance pr.
1. januar 2010.

SKAT har efter en gennemgang af TARNBYFORSYNING Varme A/S’ skattemaessige grundlag for anlagsaktiverne
anerkendt afskrivningsgrundlaget.

SKAT har efter en gennemgang af det skattemaessige grundlag for anlagsaktiverne i driftselskaberne
TARNBYFORSYNING Vand A/S og TARNBYFORSYNING Spildevand A/S reduceret de skattemaessige vaerdier for
anlaegsaktiverne.

SKAT har i en lang reekke lignende afggrelser tilsidesat branchens anvendelse af de myndighedsfastsatte
standardpriser for anlaegsaktiverne og i stedet lagt til grund, at de skattemaessige indgangsvardier sk@nsmaessigt
beregnes ud fra en tillempet DCF-model. SKAT's skgnsmaessige vurderinger indebaerer, at de skattemaessige
indgangsvaerdier pa anlaegsaktiverne er betydeligt lavere end de regnskabsmaessige.

Selskabet har pa linie med en raekke andre forsyningsselskaber paklaget SKAT's afggrelse til Landsskatteretten, der
i juni 2014 afsagde kendelser i de fgrste sager. Landsskatteretten gav SKAT medhold i, at de kan anvende en
DCF-model, dvs. at vaerdiansattelsen baseres p tilbagediskontering af fremtidige pengestrgmme.
Landsskatteretten kritiserede imidlertid SKAT’s konkrete brug af modellen.

Selskabet har ikke indregnet den udskudte skat baseret pa SKAT's veerdiansettelsesprincipper, da ledelsen
vurderer, at der pa nuveerende tidspunkt stadig er vaesentlig usikkerhed forbundet med SKAT’s anszttelser,
herunder den konkrete anvendelse af DCF-modellen. Usikkerheden medfgrer, at selskabet for naervaerende ikke er
i stand til at opggre et belgb palideligt med henblik p3 indregning.

Safremt sagerne i Landsskatteretten falder ud til SKAT's fordel, vil den potentielle skat skulle indregnes som en
regulatorisk underdaekning med en deraf afledt opkraevningsret.

Da betaling af skat vil kunne indregnes i selskabets priser via et tillaeg til selskabets prisloft, vil en gget
skatteforpligtelse ikke fa vaesentlig indflydelse pa selskabets gkonomiske stilling.

Veerdien af den reguleringsmaessige abningsbalance er fastlagt af den statslige tilsynsmyndighed
Forsyningssekretariatet.

SKAT har efter en gennemgang af selskabernes skattemaessige grundlag for anlaegsaktiver reduceret de
skattemaessige veerdier for anlaegskativerne med 357,1 mio. kr. fra 745,0 mio. kr. til 387,9 mio. kr.

Selskaberne har paklaget afggrelserne, hvori de anfaegter SKATs metode for fastleeggelse af det skattemaessige
grundlag. Der er for naervaerende en raskke sager om dette sp@rgsmal.

-8-



TARNBYFORSYNING A/S

Ledelsesberetning

Hvis SKAT ender med at fa medhold i sin afggrelse, vil der opsta forpligtelser for selskabet i form af en pget udskudt
skat med 78,6 mio. kr.

Da betaling af skat vil kunne indregnes i selskabernes priser via et tillzg til selskabernes prislofter, vil en gget
skatteforpligtelse ikke fa vaesentlig indflydelse p4 selskabernes gkonomiske stilling. Et belgb svarende til den
yderligere afsatte udskudte skat vil blive indregnet som et tilgodehavende over for forbrugerne.

Usaedvanlige forhold

Likviditeten i TARNBYFORSYNING Varme A/S udviser igen i 2015 udsving. Bestyrelsen har for regnskabsaret 2014
besluttet at omlaegge opkraevningen séledes, at der opnas en bedre sammenhang mellem indtaegter og udgifter.
Varmeforbruget er sledes i 2015 opkraevet manedsvis efter faktuelt forbrug. Det giver en taettere relation mellem
indteegter og udgifter, men viser sig ikke tilstraekkeligt, hvis der bliver store udsving i afregningen.

Der har endvidere veaeret modregnet en overdaekning i varmeselskabet pa ca. 7,3 mio.kr. Hermed er
overdakningen i varmeselskabet nedbragt til 0 kr.

Man skal vaere opmaerksom p3, at Vandselskaberne som fglge af vandsektorlovens vaerdiansaettelse af anlaegget,
har et meget ringe raderum til investeringer. Specielt vil vandselskabet fremover have sveert ved at opretholde
samme fornyelse af ledningsnettet som hidtil under kommunen.

Der er i spildevandsselskabet indfgrt en tsmningsordning for samle- og septiktanke i kommunen. Dette er indfart
iht. et af kommunen vedtaget regulativ, der palaegger grundejerne at anvende TARNBYFORSYNING Spildevand A/S.
Ordningen har ikke faet fuld tilslutning, og selskabet har haft et spinkelt grundlag for budgettering af ordningen.
Der er fortsat et underskud i ordningen om end mindre end i 2014. Underskuddet overfor spildevandsselskabet
udger 66.791 kr.

Herudover har der ikke veeret usaedvanlige forhold i Igbet af aret.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold
Selskabet er stiftet ved indskud af aktier fra Tarnby Kommunes forsyningsselskaber, som er stiftet d. 1. januar
2010.

Koncernens resultatopggrelse for regnskabsaret 1. januar 2015 - 31. december 2015 udviser et resultat pa 0,4 mio.
kr. Nettoomsaetningen udgjorde 152,8 mio. kr. og koncernens balance pr. 31. december 2015 udviser en
balancesum pa 957,4 mio. kr. og en egenkapital pa 767,7 mio. kr.

Selskabet og datterselskaberne skal hvile-i-sig-selv, og resultatet er derfor tilfredsstillende.

Der er henlagt 19,5 mio. kr. til reserve, og 0,3 mio. kr. er overfart til naeste ar.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtridt forhold, som forrykker vurderingen af &rsrapporten.
Forventninger til fremtiden

Koncernen forventer i 2016 et positivt resultat.
Der vil i 2016 blive taget stilling til, om der er et grundlag for oprettelse af et fiernkgleselskab..



TARNBYFORSYNING A/S

Hoved- og nggletal

Koncern og modervirksomheds udvikling i hoved- og nggletal kan beskrives:

(i tusind kroner)

Koncern

Resultatopggrelse
Nettoomszetning

Resultat af primaer drift
Resultat af finansielle poster
Arets resultat

Balance
Balancesum

Investeringer i
mat.anlzegsaktiver

Egenkapital

Nggletal
EBITA (%)

Egenkapitalens forrentning
(%)

Moderselskab

Resultatopggrelse
Nettoomszetning

Resultat af primaer drift
Resultat af finansielle poster
Arets resultat

Balance
Balancesum
Investeringer i
mat.anlaegsaktiver
Egenkapital

Nggletal

Egenkapitalens forrentning
(%)

2015

152.760
4.722
-3.582
376

957.413

44.172
767.712

0,05

374
376

769.047

0
767.712

0,05

2014

170.761
10.968
-2.580

6.309

962.545

45.600
767.336

0,8

6.293
6.309

773.454

0
767.336

0,8

-10 -

2013

166.755
8.535
-1.560
5.370

948.570

48.065
761.027

0,7

5.374
5.370

762.041

0
761.027

0,7

2012

148.887
4.897
-462
3.406

930.865

99.124
755.657

0,5

3.428
3.406

757.540

0
755.657

0,5

2011

159.269
18.785
-1.218
13.137

872.910

46.402
752.251

30

13.242
13.137

1.033.605

0
752.251



TARNBYFORSYNING A/S

Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten for TARNBYFORSYNING A/S for 2015 er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens
bestemmelser for mellemstore virksomheder i regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uzendret i forhold til tidligere &r.

Rapporteringsvaluta
Arsrapporten er aflagt i danske kroner.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til danske kroner efter transaktionsdagens kurs. Monetzre aktiver og
forpligtelser i fremmed valuta omregnes til danske kroner efter balancedagens valutakurser. Realiserede og
urealiserede valutakursgevinster og -tab indgar i resultatopggrelsen under finansielle poster.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden TARNBYFORSYNING A/S og dattervirksomheder, som
kontrolleres af modervirksomheden, jf. koncernoversigten. Modervirksomheden anses for at have kontrol, nar den
direkte eller indirekte besidder mere end 50% af stemmerettighederne eller pa anden made kan udeve eller faktisk
udgver bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen direkte eller indirekte besidder mellem 20% og
50% af stemmerettighederne og udgver betydelig, men ikke bestemmende indflydelse, betragtes som associerede
virksomheder, jf. koncernoversigten.

Konsolideringsprincipper

Koncernregnskab udarbejdes pé grundlag af regnskaber for TARNBYFORSYNING A/S og dets dattervirksomheder.
Udarbejdelsen af koncernregnskabet sker ved sammenlagning af regnskabsposter af ensartet karakter.

Ved konsolideringen foretages eliminering af koncerninterne indtaegter og omkostninger, interne mellemvaerender
og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved transaktioner mellem de konsoliderede
virksomheder. De regnskaber, der anvendes til brug for konsolideringen, udarbejdes i overensstemmelse med
koncernens regnskabspraksis,

| koncernregnskabet indregnes dattervirksomhedernes regnskabsposter 100%. Minoritetsinteressernes
forholdsmaessige andel af resultatet og nettoaktiverne praesenteres som szerskilte poster i henholdsvis
resultatopggrelsen og balancen.

Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af dattervirksomheders aktiver pa
anskaffelsestidspunktet opgjort til dagsveerdi.

Virksomhedssammenslutninger

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i koncernregnskabet fra henholdsvis
overtagelsestidspunktet og stiftelsestidspunktet. Solgte eller afviklede virksomheder indregnes i den konsoliderede
resultatopgerelse frem til henholdsvis afstaelsestidspunktet og afviklingstidspunktet.

Ved kgb af nye virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, hvorefter de nytilkgbte virksomheders
identificerbare aktiver og forpligtelser males til dagsveerdi p& overtagelsestidspunktet. Der hensaettes til deekning af
omkostninger ved besluttede og offentliggjorte omstruktureringer i den erhvervede virksomhed i forbindelse med
overtagelsen. Der tages hensyn til skatteeffekten af de foretagne omvurderinger.

Positive forskelsbelgb (goodwill) mellem kostprisen for den erhvervede kapitalandel og dagsvaerdien af de
overtagne aktiver og forpligtelser indregnes under immaterielle anlaegsaktiver og afskrives systematisk over
resultatopggrelsen efter en individuel vurdering af brugstiden, dog max. 20 &r. Negative forskelsbelgb (negativ
goodwill), der modsvarer en forventet ugunstig udvikling i de pagaeldende virksomheder, indregnes i balancen som
en seerskilt periodeafgraensningspost og indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at den ugunstige udvikling

-11-



TARNBYFORSYNING A/S

Anvendt regnskabspraksis

realiseres.

Fortjeneste eller tab ved afhzendelse af kapital andele

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse eller afvikling af dattervirksomheder opggres som forskellen mellem
salgssummen eller afviklingssummen og den regnskabsmaessige vaerdi af nettoaktiverne pa henholdsvis
afhaendelses- og afviklingstidspunktet, inklusiv ikke afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salg eller
afvikling.

Generelt

Generelt om indregning og maling

Indtaegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvaerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes i
resultatopggrelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger,
nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefgrsier som fglge af aendrede regnskabsmaessige skgn af
belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga selskabet, og
forpligtelsens veerdi kan méles palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
aflegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterer p3 balancedagen.

Resultatopggrelsen

Nettoomsaetning
Nettoomszetningen indregnes i resultatopggrelsen, nar levering og risikoovergang til kgber har fundet sted.
Nettoomszetningen indregnes eksklusiv moms, afgifter og rabatter i forbindelse med salget.

I nettoomszetningen indregnes arets reguleringsmaessige over- eller underdaekning for vandselskaberne. Indregnet
over- eller underdaekning er afsat som mellemregning med forbrugerne i balancen.

Der foretages ikke regulering for en eventuel over- eller underdaekning under hensyntagen til hvile-i-sig-selv
princippet. En eventuel over- eller underdzkning som fglge heraf er indeholdt i selskabets egenkapital.

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter direkte og indirekte omkostninger ved kgb og distribution af af varme,
produktion af vand og rensning af spildevand, herunder omkostninger til drift af anlaeg, ravarer, hjzelpematerialer
og produktionspersonale samt udviklingsomkostninger og afskrivninger.

Administrationsomkostninger

| administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt i aret til ledelse og administration, herunder
omkostninger til det administrative personale, ledelsen, kontorlokaler, kontoromkostninger og lignende
omkostninger samt af- og nedskrivninger pa immaterielle og materielle anlagsaktiver.

-12 -



TARNBYFORSYNING A/S

Anvendt regnskabspraksis

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.
Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede
kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer, gzld og transaktioner i fremmed valuta, samt tillaeg og
godtggrelser under acontoskatteordningen.

Skat af arets resultat

Modervirksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af koncernens danske
dattervirksomheder. Dattervirksomheder indgar i sambeskatningen fra det tidspunkt, hvor de indgar i
konsalideringen i koncernregnskabet og frem til det tidspunkt, hvor de udgér fra konsolideringen.

Modervirksomheden er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som fglge heraf alle betalinger af
selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningshidrag mellem de sambeskattede
virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksomheder med
skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud til
nedsattelse af eget skattemaessigt overskud.

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og andring i udskudt skat herunder som fglge af eendring i
skattesats indregnes i resultatopggrelsen med den del, der kan henfgres til &rets resultat, og direkte i
egenkapitalen med den del, der kan henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.

Skat af arets resultat omfatter aktuel skat af arets forventede skattepligtige indkomst og arets regulering af
udskudt skat med fradrag af den del af arets skat, der vedrgrer egenkapitalbeveegelser. Aktuel og udskudt skat
vedrgrende egenkapitalbevaegelser indregnes direkte i egenkapitalen. Selskabet og de danske tilknyttede
virksomheder er sambeskattede. Den danske selskabsskat fordeles mellem overskuds- og underskudsgivende
danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomst (fuld fordeling).

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver

Immaterielle anlaegsaktiver er takstrettigheder knyttet til fremadrettede udgifter knyttet til historiske
pensionsforpligtelser opgjort pr. 1. januar 2010 over for nuveaerende og tidligere ansatte tjenestemaend i
forsyningsvirksomheden. Amortiseringen af de historiske tjenestemandspensioner kan indregnes i de fremtidige
takster over for selskabets kunder. Denne legale ret er klassificeret som et immaterielt anlaegsaktiv som fglge af, at
retten har en fremtidig nyttevaerdi for selskabet. Bestyrelsen har valgt at indregne og amortisere denne
takstrettighed over 10 ar.

Materielle anlaegsaktiver

Produktionsanlaeg og maskiner og andre anlaeg, driftsmateriel og inventar er pr. 1. januar 2010 vaerdiansat til en
skgnnet dagsvaerdi med udgangspunkt i gennemsnit af levetidsnedskrevne standard anskaffelses- og
genanskaffelsespriser (standardvaerdi) efter Forsyningssekretariatets pris- og levetidskatalog. Visse af
anleegsaktiverne er vaerdiansat pa baggrund af forsyningsvirksomhedens ansggning om sarskilt godkendelse af
vardiansaettelse af aktiver, som ikke er omfattet af pris- og levetidskatalog.

Anskaffelser efter 1. januar 2010 af produktionsanlzag og maskiner og andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til klarggring

af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter
kostprisen direkte og indirekte omkostninger til materialer, komponenter, underleverandgrer og lgnninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid. Der foretages
linezere afskrivninger efter Forsyningssekretariatets regler, som er baseret pa en vurdering af aktivernes forventede
brugstider.

Der foretages nedskrivningstest pa materielle anlaegsaktiver, safremt der er indikationer for vaerdifald.
Nedskrivningstesten foretages for hvert enkelt aktiv henholdsvis gruppe af aktiver. Aktiverne nedskrives til det
hgjeste af aktivets eller aktivgruppens kapitalvaerdi og nettosalgspris (genindvindingsveerdi), safremt denne er
lavere end den regnskabsmaessige veerdi.

Igangvaerende anlaegsarbejder er opgjort til anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen
samt omkostninger til klarggring af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For
egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og indirekte omkostninger til materialer, komponenter,
underleverandgrer og Ignninger.

Brugstid
Erhvervede immaterielle anlaegsatkiver 10 ar
Produktionsanlaeg og maskiner 8-75 ar
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 5-10 ar

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af immaterielle og materielle anlzegsaktiver opggres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopg@relsen som korrektion til af- og nedskrivninger eller under andre driftsindtaegter, i det
omfang salgsprisen overstiger den oprindelige kostpris.

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder indregnes og males efter den indre vaerdis
metode (equity-metoden), hvilket indebzerer, at kapitalandelene méles til den forholdsmaessige andel af
virksomhedernes regnskabsmaessige indre veerdi med tillaeg eller fradrag af uafskrevet henholdsvis positiv og
negativ goodwill og med fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne fortjenester og tab.

| resultatopggrelsen indregnes moderselskabets andel af virksomhedernes resultat efter eliminering af urealiserede
koncerninterne fortjenester og tab.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi méles til nul, og et eventuelt tilgodehavende hos
disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative indre veerdi, i det omfang det vurderes
uerholdeligt. S&fremt den regnskabsmaessige negative indre veerdi overstiger tilgodehavendet, indregnes det
resterende belgb under hensatte forpligtelser, i det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk
forpligtelse til at deekke den pagaeldende virksomheds forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder bindes som reserve for
nettoopskrivning efter den indre veaerdis metode under egenkapitalen.

Ved kgb af kapitalandele i dattervirksomheder anvendes overtagelsesmetoden, jf. beskrivelsen ovenfor under
koncernregnskab.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris pa grundlag af FIFO-princippet eller til nettorealisationsvaerdi, hvis denne er
lavere.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der almindeligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien reduceres med
nedskrivninger til imgdegaelse af forventede tab.
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Anvendt regnskabspraksis

Periodeafgransningsposter, aktiver
Periodeafgraansningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efterfglgende
regnskabsar. Peridoeafgransningsposter males til kostpris.

Likvider
Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede veerdipapirer med en Igbetid under 3 maneder, og som uden
hindring kan omsaettes til likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelige risici for veerdiaendringer.

Hensatte forpligtelser

Udskudt skat

Udskudt skat og arets regulering heraf opggres efter den balanceorienterede geeldsmetode som skatteveaerdien af
alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige veerdier af aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevzerdien af fremfgrselsberettigede skattemaessige underskud, indregnes
med den vardi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved
modregning i udskudte skatteforpligtelser i virksomheder inden for samme juridiske skatteenhed og jurisdiktion.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vaere
geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.

Pensionsforpligtelser
Hensatte pensionsforpligtelser omfatter aktuarmasssig opgjorte pensionsforpligtelser til de af Tarnby Kommune
udlante tjenestemaend til koncernen.

Langfristede geeldsforpligtelser
Langfristede gaeldsforpligtelser males pa tidspunktet for laneoptagelse til kostpris , svarende til det modtagne
provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger.

Andre finansielle forpligtelser
@vrige finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket almindeligvis svarer til nominel vaerdi.

Aktuelle skatteforpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
forventede skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.

Periodeafgraensningsposter, passiver
Periodeafgraesningsposter indregnet som forpligtelser omfatter modtagne betalinger vedrgrende indtaegter i de
efterfglgende regnskabsar. Periodeafgraensningsposter males til kostpris.

Over-f{underdaekninger

Saldo for reguleringsmaessig underdakning indregnes under aktiver. Saldoen er det belgb, som selskabet forventer
at opkraeve i kommende ars takster.

Saldo for reguleringsmaessig overdakning indregnes under passiver. Saldoen er det belgb, som selskabet forventer
at tilbagebetale i kommende ars takster.

Udgangspunktet for opggrelsen er indevaerende og tidligere ars opggrelse af faktiske indtaegter og udgifter i
forhold til forelgbigt indregnede belgb, som selskabet har opgjort pr. balancedagen i henhold til
Forsyningssekretariatets anvisninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Pengestrgmsopggrelsen

Pengestrgmsopggrelsen for koncernen praesenteres efter den indirekte metode og viser selskabets pengestrgmme
for &ret opdelt pa drifts-, investerings- og finansieringsaktivitet, samt koncernens likvider ved arets begyndelse og
slutning. Der er ikke udarbejdet sarskilt pengestrgmsopggrelse for moderselskabet, da denne er indeholdt i
pengestremsopggrelsen for koncernen.

Likviditetsvirkningen af kgb og salg af virksomheder vises separat under pengestramme vedrgrende
investeringsaktiviteter. | pengestrgmsopggrelsen indregnes pengestrgmme vedrgrende kgbte virksomheder fra
anskaffelsestidspunktet, og pengestrgmme vedrgrende solgte virksomheder indregnes frem til salgstidspunktet.

Pengestrpm fra driftsaktiviteten opggres som érets resultat reguleret for &endring i driftskapitalen og ikke-kontante
resultatposter som af- og nedskrivninger og hensatte forpligtelser. Driftskapitalen omfatter omsaetningsaktiver
minus kortfristede gaeldsforpligtelser - eksklusive de poster, der indgar i likvider.

Pengestrgm fra investeringsaktiviteten omfatter pengestremme fra kgb og salg af immaterielle, materielle og
finansielle anleegsaktiver.

Pengestrgm fra finansieringsaktiviteten omfatter &ndringer i starrelse eller ssmmensztning af moderselskabets
aktiekapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af |an, indgéelse af finansielle leasingaftaler,
afdrag pa rentebzerende gzld, kgb af egne aktier samt betaling af udbytte.

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede veerdipapirer med ubetydelig kursrisiko med fradrag af
kortfristet bankgaeld.
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Anvendt regnskabspraksis

Forklaring af nggletal

Hoved- og nggletal er defineret og beregnet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings
"Anbefalinger og Nggletal".

EBITA-margin %
EBITA * 100
Nettooms.

Virksomhedens driftsmaessige rentabilitet.

Egenkapitalens forrentning %

Arets resultat excl. minoritetsint. * 100
Gns. egenkapital

Virksomhedens forrentning af den kapital, som ejerne har investeret i virksomheden.

EBITA (Earnings Before Interest, Tax and Amortisation) er defineret som driftsresultat tillagt arets af- og
nedskrivninger pa immaterielle anlagsaktiver inklusive goodwill.

Investeret kapital inklusive goodwill er defineret som nettoarbejdskapital tillagt den regnskabsmaessige veerdi af
materielle og immaterielle anlaegsaktiver samt akkumulerede afskrivninger pa immaterielle anlagsaktiver inklusive
goodwill og fratrukket andre hensatte forpligtelser og langfristede driftsmaessige forpligtelser. Akkumulerede
nedskrivninger af goodwill er ikke tillagt.

Nettoarbejdskapital er defineret som varebeholdninger, tilgodehavender og gvrige driftsmzessige
omsatningsaktiver fratrukket leverandgrgaeld og andre kortfristede driftsmaessige forpligtelser. Tilgodehavende og
skyldig selskabsskat samt likvide beholdninger indgar ikke i nettoarbejdskapitalen.

Nettorentebaerende geeld er defineret som rentebzerende forpligtelser, herunder skyldig selskabsskat, fratrukket
rentebzerende aktiver, herunder likvide beholdninger og tilgodehavende selskabsskat.

Investeret kapital inklusive goodwill er defineret som nettoarbejdskapital tillagt den regnskabsmaessige veerdi af
materielle og immaterielle anlaegsaktiver samt akkumulerede afskrivninger pa immaterielle anlaegsaktiver inklusive
goodwill og fratrukket andre hensatte forpligtelser og langfristede driftsmassige forpligtelser. Akkumulerede
nedskrivninger af goodwill er ikke tillagt.
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Resultatopgerelse

Nettoomsaetning

Produktionsomkostninger
Andre driftsindtaegter
Bruttoresultat

Administrationomkostninger
Driftsresultat

Indteegter af kapitalandele i
tilknyttede og associerede
virksomheder

Andre finansielle indtaegter
fra tilknyttede virksomheder

Andre finansielle indtaegter
Finansielle omkostninger
Resultat fgr skat

Skat af arets resultat
Arets resultat

Forslag til
resultatdisponering

Reserve for nettoopskrivning
efter indre vaerdis metode
Overfegrt resultat

Note

2,3,

Koncern Moderselskab
2015 2014 2015 2014
kr. kr. kr. kr.
152.759.696 170.761.177 0 0
-132.534.177 -144,919.622 0 0
1.073.317 1.352.737 0 0
21.298.836 27.194.292 0 0
-16.576.458 -16.225.955 0 0
4.722.378 10.968.337 0 0
0 0 382.910 6.354.488
0 0 519 866
360.563 1.424.745 15.267 29.219
-3.942.348 -4.004.567 -24.434 -91.086
1.140.593 8.388.515 374.262 6.293.487
-764.632 -2.079.350 1.699 15.678
375.961 6.309.165 375.961 6.309.165
0 0 382.910 6.354.488
375.961 6.309.165 -6.949 -45.323
375.961 6.309.165 375.961 6.309.165

-18 -



TARNBYFORSYNING A/S

Balance 31. december 2015

Note
Aktiver
Anlzegsaktiver
Erhvervede immaterielle
anleegsaktiver 7
Immaterielle anlaegsaktiver
Produktionsanlaeg og
maskiner 8
Andre anlaeg, driftsmateriel
og inventar 9
Materielle anlaagsaktiver
under udfgrelse 10
Materielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede 11,
virksomheder 12
Andre tilgodehavender 13

Finansielle anlagsaktiver

Anlaegsaktiver

Omsaetningsaktiver
Ravarer og hjzlpematerialer
Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg
Tilgodehavender hos
tilknyttede virksomheder

Andre tilgodehavender
Periodeafgraensningsposter
Udskudte skatteaktiver 14
Tilgodehavender

Likvide beholdninger

Omsaetningsaktiver

Aktiver

Koncern Moderselskab

2015 2014 2015 2014
kr. kr. kr. kr.

740.984 926.231 0 0
740.984 926.231 0 0
875.113.234 861.967.977 0 0
6.250.740 6.536.684 0 0
10.175.040 11.015.505 0 0
891.539.014 879.520.166 0 0
0 0 767.443.038 767.060.128
3.102.763 3.818.460 0 0
3.102.763 3.818.460 767.443.038 767.060.128
895.382.761 884.264.857 767.443.038 767.060.128
1.075.984 944,324 0 0
1.075.984 944.324 0 0
15.256.675 24.145.402 0 0
0 0 70.903 1.439.247
7.868.469 5.426.266 107.491 15.678
256.583 997.590 0 0
0 0 1.237 0
23.381.727 30.569.258 179.631 1.454.925
37.572.731 46.766.934 1.424.359 4.939.182
62.030.442 78.280.516 1.603.990 6.394.107
957.413.203 962.545.373 769.047.028 773.454.235
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Balance 31. december 2015

Passiver

Egenkapital
Virksomhedskapital
Overkurs ved emission

Reserve for nettoopskrivn.
eft. indre vaerdis metode

Overfgrt resultat
Egenkapital

Hensatte forpligtelser
Hensaettelser til pensioner og
lignende forpligtelser
Henszaettelser til udskudt skat

Hensatte forpligtelser

Galdsforpligtelser

Geeld til kreditinst. i gvrigt
Anden gaeld
Overdaekning

Langfristede
geeldsforpligtelser

Geeld til kreditinst. i gvrigt
Leverandgrgzeld

Geeld til tilknyttede
virksomheder

Anden geeld
Periodeafgraensningsposter
Overdakning

Kortfristede
geeldsforpligtelser

Gaeldsforpligtelser

Passiver

Ejerskab

Neaertstaende parter
Usikkerhed ved indregning
og maling
Eventualforpligtelser

Note

15

14

16

17

16

18
19

20
21

Koncern Moderselskab
2015 2014 2015 2014
kr. kr. kr. kr.
63.000.000 63.000.000 63.000.000 63.000.000
695.408.498 695.408.498 684.852.907 684.852.907
0 0 19.527.631 19.144.721
9.303.632 8.927.671 331.592 338.541
767.712.130 767.336.169 767.712.130 767.336.169
814.759 991.330 0 0
4.271.268 3.506.886 0 0
5.086.027 4.498.216 0 0
122.777.023 109.589.349 0 0
2.939.492 3.858.371 0 0
10.898.983 22.677.355 0 0
136.615.498 136.125.075 0 0
6.314.083 17.411.385 0 0
12.106.645 8.729.928 0 0
0 0 946.353 6.032.457
19.155.737 18.103.220 388.545 85.609
385.028 0] 0 0
10.038.055 10.341.380 0 0
47.999.548 54.585.913 1.334.898 6.118.066
184.615.046 190.710.988 1.334.898 6.118.066
957.413.203 962.545.373 769.047.028 773.454.235
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Pengestrgmsopggrelse

Arets resultat

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlaegsaktiver

Regulering af avance ved afhandelse af anlaegsaktiver

Andre hensatte forpligtelser

Regulering af over-/underdaekning
ZEndring i varebeholdninger

/ndring i tilgodehavender

/Endring i leverandgrgaeld mv.

Andre @ndringer i driftskapital
Pengestrgm fra drift fgr finansielle poster
Renteindbetalinger og lignende
Renteudbetalinger og lignende
Pengestrgm fra driftsaktivitet

Kgb af materielle anlagsaktiver

Salg af materielle anlaegsaktiver
Modtagne afdrag

Pengestrgm fra investeringsaktivitet

Provenu af langfristede gaeldsforpligtelser
Afdrag pa langfristede geeldsforpligtelser
Tilbagebetaling af gaeld til kreditinstitutter
Pengestrgm fra finansieringsaktivitet

Zndringer i likvider
Likvider, primo
Likvider, ultimo

Likvider specificeres saledes:
Likvide beholdninger
Likvider i alt
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2015 2014

kr. kr.
4,722.378 10.968.337
32.338.627 30.969.305
0 -37.150

-176.571 -174.291
-12.081.697 -4.027.907
-131.660 200.842
6.446.524 -10.265.389
3.376.717 -1.168.457
2.149.415 2.810.367
36.643.733 29.275.657
360.563 1.424.745
-3.942.348 -4.004.567
33.061.948 26.695.835
-44.172.231 -45.600.040
0 40.000

715.697 693.196
-43.456.534 -44.866.844
13.611.000 51.958.000
-4.150.617 -43.660.962
-8.260.000 0
1.200.383 8.297.038
-9,194.203 -9.873.971
46.766.934 56.640.905
37.572.731 46.766.934
37.572.731 46.766.934
37.572.731 46.766.934
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Noter

1. Nettoomsaetning

Forbrugsafheengigt bidrag
Fast bidrag
Tilslutningsbidrag
Seerbidrag

Salg til andre vandselskaber

Erstatning A/S
@resundsforbindelsen

Tgmningsordning
@vrige indtaegter
Over-funderdakning

2. Afskrivninger

Erhvervede immaterielle
anlzegsaktiver

Produktionsanlaeg og maskiner
Andre anlzaeg, driftsmateriel og

inventar

Fortjeneste/tab v/afhaendelse af

materielle anlaegsaktiver

3. Afskrivninger - fordeling

Afskrivningerne er indregnet
saledes i resultatopggrelsen:

Produktionsomkostninger

Administrationsomkostninger

Koncern Moderselskab
2015 2014 2015 2014
116.445.136 137.045.425 0 0
25.042.462 25.600.573 0 0
-5.322.916 -316.362 0 0
1.149.752 393.723 0 0
1.045.783 1.215.592 0 0
1.304.750 1.738.250 0 0
598.118 474,712 0 0
414914 581.358 0 0
12.081.697 4.027.906 0 0
152.759.696 170.761.177
Koncern Moderselskab
2015 2014 2015 2014
185.247 185.247 0 0
31.463.319 30.245.503 0 0
285.944 389.227 0 0
404,117 149.329 0 0
32.338.627 30.969.306
Koncern Moderselskab
2015 2014 2015 2014
31.867.436 30.394.832 0 0
471.191 574.474 0 0
32.338.627 30.969.306
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Noter

4, Personaleomkostninger

Lgnninger
Pensioner
Omkostninger til social sikring

Gennemsnitligt antal
beskaeftigede

5. Finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger, der
hidrgrer fra tilknyttede
virksomheder

6. Skat af arets resultat

Skat vedr. tidligere ar

Reg. udskudt skat

Skat af arets resultat
Regulering skat tidligere ar
Regulering udskudt skat

7. Erhvervede immaterielle anlagsaktiver

Kostpris primo
Kostpris ultimo

Af- og nedskrivninger primo
Arets afskrivninger

Af- og nedskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig vaerdi ultimo

Koncern Moderselskab
2015 2014 2015 2014
13.352.106 13.517.549
1.722.746 1.651.074
202.155 166.519
15.277.007 15.335.142
30 30
Koncern Moderselskab
2015 2014 2015 2014
3.942.348 4.004.567 4935 4.069
0 0 19.499 87.017
3.942.348 4.004.567 24.434 91.086
Koncern Moderselskab
2015 2014 2015 2014
-250 0 0 0
-764.382 -2.079.350 0 0
0 0 711 15.678
0 0 -249 0
0 0 1.237 0
-764.632 -2.079.350 1.699 15.678
Koncern Moderselskab
2015 2014 2015 2014
1.852.466 1.852.466
1.852.466 1.852.466
-926.235 -740.988
-185.247 -185.247
-1.111.482 -926.235
740.984 926.231
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8. Produktionsanlaeg og maskiner

Koncern Moderselskab
2015 2014 2015 2014

Kostpris primo 1.004.725.854 968.382.241

Tilgang i arets lgb 45.012.695 36.566.079

Afgang i arets Igb -556.765 -218.466

Kostpris ultimo 1.049.185.784 1.004.729.854

Af- og nedskrivninger primo -142.761.877 -112.585.511

Arets afskrivninger -31.463.319 -30.245.503

Tilbagefgrsel af af-/nedskriv-

ninger pa afhandede aktiver 152.646 69.137

Af- og nedskrivninger ultimo -174.072.550 -142.761.877

Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 875.113.234 861.967.977

9. Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar

Koncern Moderselskab
2015 2014 2015 2014

Kostpris primo 7.995.863 7.800.861

Tilgang i arets lgb 0 252.002

Afgang i arets lgb 0 -57.000

Kostpris ultimo 7.995.863 7.995.863

Af- og nedskrivninger primo -1.459.179 -1.124.102

Arets afskrivninger -285.944 -389.227

Tilbagefgrsel af af-/nedskriv-

ninger pa afhandede aktiver 0 54.150

Af- og nedskrivninger ultimo -1.745.123 -1.459.179

Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 6.250.740 6.536.684

10. Materielle anleegsaktiver under udfgrelse og forudbetalinger for materielle anlagsaktiver

Koncern Moderselskab
2015 2014 2015 2014
Kostpris primo 11.015.505 2.233.546
Tilgang i arets Ipb 44.172.231 45.348.038
Afgang i arets lgb -45.012.696 -36.566.079
Kostpris ultimo 10.175.040 11.015.505
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 10.175.040 11.015.505
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11. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kostpris primo
Kostpris ultimo

Opskrivninger primo
Arets resultat

Opskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig vaerdi ultimo

12. Oplysninger om kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Tilknyttede virksomheder

Navn

TARNBYFORSYNING Vand A/S
TARNBYFORSYNING Spildevand
A/S

TARNBYFORSYNING Varme A/S
TARNBYFORSYNING Service A/S

13. Andre tilgodehavender

Tilgodehavendet hos Tarnby Kommune afvikles som en annuitet over 10 ar.

14. Henszettelser til udskudt skat

Materielle anleegsaktiver
Tilgodehavender fra salg
Reguleringsmaessig
over-/underdakning
Skattemaessigt underskud
Hensat udskudt skat

Moderselskab
2015 2014
747.915.407 747.915.407
747.915.407 747.915.407
19.144.721 12.790.233
382.910 6.354.488
19.527.631 19.144.721
767.443.038 767.060.128
Hjemsted Ejerandel i % Egenkapital Resultat
Tarnby 100,00 171.700.693 767.040
Tarnby 100,00 558.307.606 -989.579
Tarnby 100,00 34.966.302 332.617
Tarnby 100,00 2.468.433 272.832
767.443.034 382.910

Af tilgodehavendet pr. 31.12.2015 forfalder kr. 2.363.834 senere end 1 ar efter regnskabsarets udlgb.

Koncern Moderselskab
2015 2014 2015 2014
9.315.895 11.076.483 0 0
-120.858 -127.884 0 0
-4.606.148 -7.264.123 0 0
-317.621 -177.590 0 0
0 0 -1.237 0
4,271.268 3.506.886 -1.237 0

95



TARNBYFORSYNING A/S

Noter

15. Egenkapitalopggrelse

Koncern
Overfgrt overskud
Virksomhedskapital Bunden overkurs eller underskud 1alt
Egenkapital primo 63.000.000 £695.408.498 8.927.671 767.336.169
Forslag til arets resultatdisponering 375.961 375.961
63.000.000 695.408.498 9.303.632 767.712.130
Virksomhedskapitalen har udviklet sig sdledes:
2015 2014 2013 2012 2011
Saldo primo 63.000.000 63.000.000 63.000.000 63.000.000 63.000.000
Saldo ultimo 63.000.000 63.000.000 63.000.000 63.000.000 63.000.000
Moderselskab
Nettoopskrivn. Overfgrt
Virksomheds- indre vaerdis overskud eller
kapital Bunden overkurs metode underskud 1alt
Egenkapital primo £3.000.000 684.852.907 19.144.721 338.541 767.336.169
Forslag til arets
resultatdisponering 382.910 -6.949 375.961
63.000.000 684.852.907 19.527.631 331.592 767.712.130
Virksomhedskapitalen har udviklet sig sdledes:
2015 2014 2013 2012 2011
Saldo primo 63.000.000 63.000.000 63.000.000 63.000.000 63.000.000
Saldo ultimo 63.000.000 63.000.000 63.000.000 63.000.000 63.000.000
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16. Over-/underdaekning

Koncern Moderselskab
2015 2014 2015 2014
Akk. overdakning 1. januar 33.018.737 37.046.642 0 0
Korr. over-funderdakning, primo -23.194 -1.094.599 0 0
Tilbagebetalt overdaekning fra
tidligere ar -3.310.464 -3.310.464 0 0
Udvikling i reguleringsmaessig
over-/underdaekning -9.330.713 746.649 0 0
Over-/underdaekning vedr. skat 582.674 -369.493 0 0
20.937.040 33.018.735
Af den samlede overdzaekning indregnes kr. 10.038.055 som korfristet geld.
17. Langfristede geeldsforpligtelser
Koncern
Forfald Forfald Forfald
efter 1 ar indenfor 1 ar efter 5 ar
Geld til kreditinstitutter i gvrigt 122.777.023 6.314.083 108.014.873
Anden geeld 2.939.492 918.878 0
125.716.515 7.232.961 108.014.873

18. Ejerskab

Selskabet har registreret fglgende aktionzerer med mere end 5% af aktiekapitalens stemmerettigheder eller

palydende veerdi:

Tarnby Kommune, Tarnby

19. Neertstaende parter
Nzertstaende parter med bestemmende indflydelse pa TARNBYFORSYNING A/S-koncernen:

Tarnby Kommune, Tarnby
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20. Usikkerhed ved indregning og maling

Der er ved regnskabsaflaeggelsen og afszttelse af udskudt skat lagt til grund, at udgangspunktet for opggrelsen af
det skattemaessige grundlag for anlaegsaktiverne svarer til de vaerdier, som blev opgjort til brug for den
reguleringsmazessige abningsbalance pr. 1. januar 2012.

Det er SKAT’s holdning, at det skattemaessige grundlag for TARNBYFORSYNING Vand A/S og TARNBYFORSYNING
Spildevand A/S skal opggres efter en tillempet DCF-model, som fgrer til lavere belgb. SKAT har efter en gennemgang
af selskabernes skattemaessige grundlag for anlaegsaktiver reduceret de skattemaessige vaerdier for anlaegsaktiverne
med 357.146 t.kr. fra 745.055 t.kr. til 387.909 t.kr.

Selskaberne har pa linie med en raekke andre forsyningsselskaber paklaget SKAT's afggrelse til Landsskatteretten.

1 4 principielle sager har Landsskatteretten givet SKAT medhold i, at de kan anvende en DCF-model, men kritiseret
SKAT's konkrete anvendelse af modellen.

Selskaberne har ikke indregnet den udskudte skat baseret pa SKAT's veerdianseettelsesprincipper, da ledelsen
vurderer, at der pa nuvaerende tidspunkt stadig er vaesentlig usikkerhed forbundet med SKAT's anszettelser,
herunder den konkrete anvendelse af DCF-modellen. Usikkerheden medfgrer, at selskabet for naerveerende ikke eri
stand til at opggre et belgb palideligt med henblik pa indregning.

Safremt SKAT ender med at & medhold i sin afggrelse, vil der opsta forpligtelser for selskabet i form af en gget
udskudt skat pa 78.572 t.kr., der - alt andet lige - over tid vil betyde en skattebetaling af samme stgrrelse.

Da betaling af skat vil kunne indregnes i selskabets priser via et tilleeg til selskabets prisloft, vil en gget
skatteforpligtelse ikke fa vaesentlig indflydelse pa selskabets pkonomiske stilling.

21. Eventualforpligtelser

TARNBYFORSYNING A/S indgér i dansk sambeskatning med de gvrige selskaber i koncernen. TARNBYFORSYNING A/S
er administrationsselskab for sambeskatningen. Selskabet haefter derfor i henhold til selskabsskattelovens regler
herom fra og med 1. juli 2012 for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter i
sambeskatningskredsen, og fra og med regnskabsaret 2013 for selskabsskatten af koncernens sambeskattede
indkomst. Den samlede skyldige selskabsskat for koncernen udggr kr. 0.

Koncernens eventualforpligtelser omfatter herudover de for branchen saedvanlige miljgforpligtelser og forpligtelser
vedrgrende indgaede entrepriseaftaler.
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