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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2017 for Tarnbyforsyning Varme A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kastrup, den 11. april 2018
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DEN UAFHANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejerne i Tarnbyforsyning Varme A/S

Konklusion
Vi har revideret arsregnskabet for Tarnbyforsyning Varme A/S for regnskabsaret 1. januar - 31.

december 2017, der omfatter resuitatopgerelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregn-
skabet udarbejdes efter arsregnskabsloven,

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er narmere
beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uafhangige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores avrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede
revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrarende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere
dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med
en konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdakke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes.
Fejlinformationer kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis
det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de ekonomiske
beslutninger, som regnskabsbrugerne traffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er galdende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

¢ Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstrackkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved
vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser,
dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.



DEN UAFH/ANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gare opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne
oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke laengere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aarhus, den 11. april 2018

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Z r Damsted Rasmussen

Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne40021




LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets har til formal at varetage driften af fiernvarmeforsyningen i Tarnby Kommune.

Tarnbyforsyning Varme A/S keber varme af transmissionsselskabet CTR I/S.

Tarnbyforsyning Varme A/S er stiftet den 1. januar 2010 af Tarnby Kommune, som en del af en koncern
under Tarnbyforsyning A/S sammen med de evrige datterselskaber, Tarnbyforsyning Vand A/S,
Tarnbyforsyning Spildevand A/S, Tarnbyforsyning Service A/S. Selskabets aktiviteter udferes af
sasterselskabet Tarnbyforsyning Service A/S i regning til markedspris.

Selskabet er omfattet af varmeforsyningslovens regler. Forsyningsprisen fastsaettes efter "hvile-i-sig-
selv” princippet i henhold til geeldende lovgivning. Derfor udarbejdes der hvert ar et saerskilt
prisregnskab i overensstemmelse med lovens bestemmelser,

Usaedvanlige forhold
Der er ikke vaesentlige usadvanlige forhold for varmeselskabet.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets resultat udviser et overskud pa 1,6 mio. kr. fer skat og for regulering af over-/underdakning og

tidsmaessige forskelle. Selskabets balance udviser en samlet aktivmasse pa 92,0 mio. kr. og egenkapital
pa 38 mio. kr.

Der har vaeret en mindre omsaetning som falge af at salget af varme i 2017 var mindre end forudsat ved
budgettering. Der er solgt 606 TJ mod et forventet salg pa 630 TJ. £ndringen heri sker som falge af
den faktiske udvikling i vejret. Selskabets omkostninger knytter sig isar til keb af varme fra
leverandaren. Derfor ses et tilsvarende fald i keb af varme. Derimod har tabet vaere 5,3 % mod
forventet 4,6.

Selskabets gkonomi ma som felge af “hvile-i-sig-selv” princippet ikke oparbejde et overskud eller
underskud. Disse vil blive modregnet taksten i 2018 eller 2019.

Resultatet ma betragtes som et tilfredsstillende.

Aktiviteter i 2017
Der er kommet 2 nye varmekunder til i aret.

| 2016 blev der indfert en ny takststruktur. Tidligere blev kunderne opkraevet et fast bidrag baseret pa
deres opvarmede arealer. Dette er nu aendret til en opkravning baseret pa det gennemsnitlige
effektaftag over de foregaende 3 ar.

Dette giver kunderne mulighed for opna besparelser pa regningen ved f.eks. energiforbedringer. For
selskabet betyder det, at der bliver starre overensstemmelse med afregningen til vores
varmeleverander CTR.

Det har ogsa medvirket til et mere stabilt forleb omkring likviditeten.

Begivenheder efter balancedagen
Der er ikke efter balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af
arsrapporten.

Forventninger til fremtiden

Selskabet er palagt ved den statslige regulering at finansiere alle investeringer ved laneoptag. Dette
gaelder eksempelvis ogsa tilslutning af nye kunder. Selskabet fortsaetter den haje fokus pa begraensning
af laneoptag. Det medfarer en skaerpet kurs overfor rentabiliteten ved tilslutning af nye kunder. Det
betyder blandt andet, at det vil vare mindre rentabelt for specielt mindre kunder at blive tilstuttet
fjernvarmen.



RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

NETTOOMSAETNING.......ccciiniiiiiiiiiiiniii i ceaees

ProduktionsomkoStNiNGer.......vvvvviirrriir i rreeranreaeransenens

BRUTTORESULTAT ...t ee

AdministrationsomKkostninger......cveveviiiiiiiiiiirerriirienennes

RESULTAT AF PRI

MARDRIFT....ccciiiiiiiiiiiiiii e caes

Andre driftsindtagter......ccoviiieiiiieii e

DRIFTSRESULTAT

.........................................................

Finansielle indtaegter......cccoiiiiiiiiiiii e e,
Finansielle omkostninger.......ccociveriiiiiiiiiiiiceiiii e cenes

RESULTAT FOR SKAT.....ccoviiiiiiniiiiiiniiiiiceiaiiei e eeane

SKat af Arets reSULLAL. .. vvvieveierrerirnrerieirvnereersarareseaseesssas

ARETS RESULTAT

.........................................................

2017
kr.

80.766.304
-79.348.122
1.418.182
-1.553.481
-135.299
1.339.176
1.203.877

0
-651.284

552.593
-552.593

0

2016
kr.

84.145.667
-82.498.276
1.647.391
-1.211.507
435.884
1.333.436
1.769.320

4.836
-576.909

1.197.247
-1.197.247

0



BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Produktionsanlaeg 0g mMaskiner......ccciiiiveieieiiiiiiiennennenianenns
Materielle anlaegsaktiver under udferelse..........cccvvvvevnivnenne.
Materielle anlaegsaktiver...........ccccoiiiiiiiiiiiiiiinieiiieeenaes

ANLAEGSAKTIVER.....covviiiiiiiiiiiiiiinii e

Ravarer og hjaelpematerialer......ccccvieeeiiieriiiieniieneineenenn.
Varebeholdninger.......c..oviiiiiiiiiiiiiiii e

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser............ccccvvvvnnns

Udskudte skatteaktiver......c.ccceveiiiiiiiiiiiiiiiiiiirceccn e
Andre tilgodehavender...........cccciiiiieiiiiiiiiiieir i
Tilgodehavende selskabsskat.......cccoeveviieiiiiiiiiiiiiinianannnens

Tilgodeh

Y= 4 e L= N

Likvide beholdninger.............cccccoiiiiiiiiiiiiciiiiierece e

OMSAETNINGSAKTIVER......ccviuviiiiiininiieiii e

AKTIVER

....................................................................

Note

2017
kr.

57.527.567
975.941
58.503.508

58.503.508

223.127
223.127

18.637.473
1.268.346

0

44.007
21.937
19.971.763

13.281.684
33.476.574

91.980.082

2016
kr.

57.964.850
254.880
58.219.730

58.219.730

182.073
182.073

28.195.072
1.369.064
65.323
52.543

0
29.682.002

117.260
29.981.335

88.201.065



BALANCE 31

PASSIVER

. DECEMBER

Selskabskapital.....ouceeieriiieiiniiiiiiniieiiieesieeanenene e eneneas

Overkurs ved

EGENKAPITA

L 101 53 (o 4 S

L .............................................................

Kortfristet del af langfristet gaeld......ccvvevveniiiiviiniiviinnens
Gaeld til pengeinstitutter........ccciveiiiiiiiiiiniiiiiiieiionnneen.,
Leveranderer af varer og tjenesteydelser...........c.ceeevvinninnnn.
Gaeld, tilknyttede virksomheder.........cccoveevivviiiiiiiiiiiinin..

Selskabsskat.

...............................................................

...............................................................

...............................................................

...............................................................

Eventualposter mv.

Koncernregnskab

Note

10

2017
kr.

3.000.000
35.480.847

38.480.847

509.207
1.372.481

1.881.688

30.620.542
30.620.542

1.423.789

0
10.614.743
6.499.012
738.247
454.182
358.475
908.557
20.997.005

51.617.547

91.980.082

10

2016
kr.

3.000.000
35.480.847

38.480.847

0
729.903

729.903

24.114.235
24.114.235

870.282
2.954.027
11.025.215
7.734.185
738.247
273.815
371.752
908.557
24.876.080

48.990.315

88.201.065



NOTER

Nettoomsaetning

Variabelt bidrag.......ccoceevneiiiiniieniiiiiiiiiieiien e iceeenens
Fast bidrag.....cccceviiiieiiieii e erreeece e e
Afkalingsafgift.....ccouieiieriiiiiiiii e
Maler- og abonnemtsbidrag......cccoveveeinrvenerernienenrennennes
Stikledningsbidrag .....coceviiiiiiiciiiiriir i s eaees
Standardinvesteringsbidrag.........cccocvveiiiiiiiiiiiiiiiienin,

Reguleringsmaessig over-/underdaekning og tidsmaessige

0183 (=11 (=P

Finansielle indtagter

Tilknyttede virksomheder..........ccccviiiiiiiiiiiiiiicniiieaannn.
Finansielle indtaegter i evrigt.......c..ocoviiiiiiiiiiiiniienn,

Finansielle omkostninger

Tilknyttede virksomheder........c.cccovviiiiiiiiiiiiiccniienne,
Finansielle omkostninger i @vrigt..........ccocveiiiiininieninanen.

Skat af arets resultat

Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst..................
Regulering af udskudt skat..........c.cccvviiiiieiiiinininiennnnn,

Materielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar 2017.......cccevvviriiniicineiieneiecennicaacnens
THBANG . ittt ittt et reee et e reeen e eeaaa e aanan
Kostpris 31. december 2017..........cociiiiiiiniiiiiiiinennnns

Af- og nedskrivninger 1. januar 2017......cccceviiiiieinnnannnns
Arets afskrivhiNger .....c.uviivnieniiiiiieiiieei e eieeaneeae
Af- og nedskrivninger 31. december 2017....................

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2017.................

Egenkapital

2017
kr.

59.631.398
19.110.908
2.568.150
496.375
3.658
6.963
-1.051.148

80.766.304

43.033
608.251

651.284

-21.937
574.530

552.593

Produktionsanlag
og maskiner

70.835.588
2.055.014
72.890.602

12.870.738
2.492.298
15.363.036

57.527.566

2016
kr.

68.114.310
18.619.627
2.095.370
456.088
4.573
8.704
-5.153.005

84.145.667

29
4.807

4.836

32.050
544.859

576.909

738.247
459.000

1.197.247

Materielle
anlaegsaktiver
under udferelse

254.880

721.061
975.941

975.941

11

Note



NOTER
2017 2016
kr. kr.

Selskabs- Overkurs ved Overfort

kapital emission overskud | alt
Egenkapital 31. december 2016................ 3.000.000 35.480.847 729.903 39.210.750
Praksis@ndringer......c.eeveiieinieineenenennns -729.903  -729.903
Korrigeret egenkapital 1. januar 2017...... 3.000.000 35.480.847 0 38.480.847
Egenkapital 31. december 2017.............. 3.000.000 35.480.847 0 38.480.847

Hensaettelse til udskudt skat
Hensaettelse til udskudt skat vedrerer forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige
vaerdier.

Belgbet specificeres saledes:

Regnskabsmaessig Skattemaessig Midlertidig

veerdi vaerdi forskel

Produktionsanlaeg og maskiner..................... 57.527.567 55.212.988 2.314.579
57.527.567 55.212.988 2.314.579

Hensaettelse til udskudt skat..........cccveuenenne.. 509.207
2017 2016

kr. kr.

Udskudt skat 1, JanUAI.....cvevververenvrereerersseerarraesassnesssens -65.323 -524.323
Arets regulering.......ooevvveeiiiiieiie i e 574.530 459.000
Udskudt skat 31. december...........ccccoveiriiiiiiiiiiiiiiiiiennnnn 509.207 -65.323

Langfristede gaeldsforpligtelser

1/1 2017 31/12 2017 Afdrag Restgaeld
geeld i alt geeld i alt naeste ar efter 5 ar
Geeld til realkreditinstitutter....... 24.984.517 32.044.331 1.423.789 21.982.590

24.984.517 32.044.331 1.423.789  21.982.590

12

Note



NOTER

Eventualposter mv.

Eventualforpligtelser

Tarnbyforsyning Varme A/S' eventualforpligtelser omfatter de for branchen miljeforpligtelser
og forpligtelser vedrgrende ingaende entrepriseaftaler.

Selskabet indgar i en dansk sambeskatning med Tarnbyforsyning A/S som
administrationselskab. Selskabet hafter derfor i henhold til selskabsskattelovens regler herom
fra og med regnskabesaret 2013 for indkomstskatter mv. for de sambeskattede selskaber og
fra og med 1. juli 2012 ligeledes for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa
renter, royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber. De sambeskattede selskabers
samlede kendte nettoforpligtelse i sambeskatning fremgar af administrationsselskabets
arsregnskab.

Haeftelse i sambeskatningen

Selskabet haefter solidarisk sammen med moderselskabet og de evrige selskaber i den
sambeskattede koncern for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for visse
eventuelle kildeskatter som udbytteskat og royaltyskat samt for feellesregistrering af moms.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst fremgar af arsrapporten for
Tarnbyforsyning A/S, der er administrationsselskab for sambeskatningen.

Koncernregnskab
Navn og hjemsted for modervirksomheden der udarbejder koncernregnskab for den mindste
koncern: Tarnbyforsyning A/S, Kastrup.

13

Note

10



14

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Tarnbyforsyning Varme A/S for 2017 er aflagt i overensstemmelse med den danske ars-
regnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabs-
klasse C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar, bortset fra falgende
andringer.

Andring i anvendt regnskabspraksis og klassifikation
Anvendt regnskabspraksis er @endret pa felgende omrader:

e Selskabet har tidligere vist tidsmaessige forskelle i forbrugerbetalingerne som overfert resultat som
en del af selskabets egenkapital. Dette er zendret saledes, at tidsmaessige forskelle i
forbrugerbetalingerne fremgar som en del af balancen.

"HVILE | SIG SELV"-PRINCIPPET

Over- og underdaekninger

Selskabet er underlagt det saerlige “hvile i sig selv”- princip i henhold til varmeforsyningsioven.
Princippet medfarer, at arets over- eller underdaekning, opgjort som forskellen mellem omkostningerne
og de fakturerede indtaegter efter varmeforsyningslove, skal tilbageferes eller kan opkraeves hos
forbrugerne ved indregning i efterfalgende ars priser. Arets over- eller underdaekning indregnes derfor i
nettoomsaetningen. Den akkumulerende over- eller underdaekning efter varmeforsyningsloven regler er
udtryk for et mellemvaerende med forbrugerne og indregnes i balancen under gaeld eller
tilgodehavender.

Tidsmaessige forskelle i forbrugerbetalinger
Investeringer i grunde, bygninger, produktionsanlag og andre anlag indregnes i varmeprisen i henhold
til varmeforsyningslovens regler om afskrivninger og henlaeggelser og er udtryk for forbrugernes

finansiering af anlaegsinvesteringer. | arsrapporten indregnes afskrivningerne over aktivets forventede
brugstid.

Varmeforsyningsloven abner mulighed for at foretage henlaeggelser til fremtidige nyinvesteringer.
Henlaggelsen kan pr. ar max. andrage 20% af en af bestyrelsen udarbejdet investeringsplan, og
henlaeggelsens akkumulerede maksimum kan max. udgere 75% af investeringsplanen. Da bestyrelsen
ikke forventer starre belgb anvendt til nyinvesteringer inden for de kommende 5 ar, er der ultimo
indevaerende regnskabsar i alt henlagt 0 kr. til ovennaevnte formal.

En henlaeggelse efter varmeforsyningsloven er en forpligtelse efter arsregnskabsloven indtil den
planlagte investering er gennemfart. Forpligtelsen er i regnskabet optaget under posten tidsmassige
forskelle i forbrugerbetalinger under hensatte forpligtelser.

Tidsmaessige forskelle mellem indregning i varmeprisen og i arsrapporten udtrykker saledes enten en
udskudt eller fremskudt betaling fra forbrugerne i forhold til den regnskabsmaessige vaerdier, der vil
udlignes over tid. Forskellene er indregnet i balancen under hensatte forpligtelser.

RESULTATOPGO@RELSEN

Nettoomsaetning
Nettoomsaetning ved salg af varme indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang
til keber har fundet sted inden arets udgang og safremt indtaegten kan opgeres palideligt og forventes

modtaget. Nettoomsaetning indregnes ekskl. moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse
med salget.

Arets udvikling i den reguleringsmaessige over- eller underdaekning indregnes i nettoomsaetningen.
Reguleringensmaessige over- eller underdaekning indregnes i balancen som henholdsvis gaeld eller
tilgodehavende.
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Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter omkostninger, herunder lenninger og gager samt afskrivninger, der
afholdes for at opna arets nettoomsaetning. Handelsvirksomhederne indregner vareforbrug, og de pro-
ducerende virksomheder indregner produktionsomkostninger svarende til arets omsaetning. Herunder
indgar direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjalpematerialer, len og gager, leje og leasing
samt afskrivhinger pa produktionsanlaeg.

Administrationsomkostninger

| administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt i aret til ledelse og admini-
stration af selskabet, herunder omkostninger til det administrative personale, ledelsen, kontorlokaler,
kontoromkostninger mv. samt afskrivninger i forbindelse hermed.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets aktivi-
teter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle- og materielle anlagsaktiver.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende vaerdipapirer, geld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaeg og godtgerelse under acontoskatteordnin-
gen mv. Finansielle indtagter og omkostninger indregnes med de belab, der vedrarer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henferes til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Arets resultat
| henhold til “Lov om varmeforsyning” kan der i varmeprisen indregnes atle nadvendige omkostninger

samt en forrentning af indskudskapitalen. Selskabets resultat vil efter indregning af over- eller
underdaekning altid udgere 0 kr.

Selskabet har ikke foretaget forrentning af indskudskapitalen.

Arets over- eller underdakning opggres som forskellen mellem omkostningerne og de fakturerede
indtaegter efter varmeforsyningsloven. Belgbet indregnes i varmeindtaegterne og optages i balancen
enten som gald til eller tilgodehavender hos andelshaverne. | det efterfglgende ar indgar belabet i
varmeprisdannelsen.

BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver
Produktionsanlaeg og maskiner males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Igangveerende anlaegsarbejder er opgjort til anskaffelsessum og omkostninger direkte tilknyttet
anskaffelsen samt omkostninger til klargering af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at
blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi:

Brugstid Restvaerdi

Produktionsanlaeg og Maskiner......ccvevveievieieiiiiniireriarcariieneirerenenanens 5-30 ar 0%
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Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopgaretsen under andre driftsindtagter eller andre driftsomkostninger.

Vaerdiforringelse af anlaegsaktiver
Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlagsaktiver vurderes arligt for indikationer pa
vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vardiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsveaerdi er den hojeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgeres
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestramme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettoreatisationsvaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vardien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante bankindestaender.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrarende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatte-
ordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsaetningsaktiver og geeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der fares direkte pa
egenkapitalen.

Galdsforpligtelser
Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.

Periodeafgransningsposter, passiver

Periodeafgransningsposter indregnet under passiver omfatter modtagne betalinger vedrgrende
indtaegter i de efterfalgende ar.



