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Ledelsespadtegning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt &arsrapporten for regnskabsaret
01.01.2016 - 31.12.2016 for TARNBYFORSYNING Varme A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med 8rsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at rsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31.12.2016 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter og pengestrgmme for

regnskabsdret 01.01.2016 - 31.12.2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Kastrup, den 11.04.2017

Direktion

Raymond Anders Skaarup

Direktgr

Bestyrelse

Einer Jan Lyduch Carsten Fuhr Vibeke Rasmussen
Formand Naestformand

Frants Frank Nielsen Arne Simon Hansen Mark Kapala

Jgrn Mikael Leth-Espensen
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i TARNBYFORSYNING Varme A/S

Konklusion

Vi har revideret &8rsregnskabet for TARNBYFORSYNING Varme A/S for regnskabsdret 01.01.2016 -
31.12.2016, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse, pengestrgmsopggrelse og noter,
herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31.12.2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for regnskabsaret
01.01.2016 - 31.12.2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet
i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse
regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag
for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
ngdvendig for at udarbejde et 8rsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvi-
gelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde &rsregnskabet
pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion.
Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Dan-
mark, altid vil afdaekke veesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformation kan opstd som fglge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer pa grundlag af
drsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, fortager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skep-
sis under revisionen. Herudover:
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt
opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen
for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation fordrsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig
fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, be-
vidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af drsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vaesentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til
at fortszette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisions-
pategning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i 8rsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke
er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der
er opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfgre, at selskabet ikke laengere kan fortseette driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af 8rsregnskabet, herunder noteop-
lysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en
sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om &arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af drsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnaet ved revisionen eller p& anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
drsregnskabsloven.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Baseret pd det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
drsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kgbenhavn, den 11.04.2017

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr.: 33963556

Erik Lynge Skovgaard Jensen Lisa Svensen
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
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Ledelsesberetning

2016 2015 2014 2013 2012

t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

Hoved- og nggletal
Hovedtal
Nettoomsaetning 88.390 80.250 93.005 92.035 76.845
Bruttoresultat 5.892 1.163 3.338 1.094 (52)
Resultat af ordineer primaer
drift 6.014 1.025 1.166 (185) (533)
Driftsresultat 6.014 1.025 1.166 (185) (533)
Resultat af finansielle
poster (572) (599) (625) (232) 26
Arets resultat 4.244 333 519 (524) (380)
Samlede aktiver 88.201 71.384 78.416 78.345 66.794
Investeringer i materielle
anleegsaktiver 10.746 3.804 6.043 4.376 3.633
Egenkapital 39.211 34.966 34.634 34.115 34.639
Nggletal
Bruttomargin (%) 6,7 1,4 3,6 1,2 (0,1)
Nettomargin (%) 4,8 0,4 0,6 (0,6) (0,5)
Egenkapitalens forrentning
(%) 11,4 1,0 1,5 (1,5) (1,1)
Soliditetsgrad (%) 44,5 49,0 44,2 43,5 51,9

Hoved- og nggletal er defineret og beregnet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings “Anbefalinger & Nggletal 2015".

Nggletal

Bruttomargin (%)

Nettomargin (%)

Egenkapitalens forrentning (%)

Soliditetsgrad (%)

Beregningsformel

Bruttoresultat x 100

Nettoomsaetning
Arets resultat x 100
Nettoomsaetning

Arets resultat x 100
Gns. egenkapital

Egenkapital x 100
Samlede aktiver

Nggletal udtrykker
Virksomhedens driftsmaessige gearing.
Virksomhedens driftsmaessige rentabilitet.

Virksomhedens forrentning af den kapital,

som ejerne har investeret i virksomheden.

Virksomhedens finansielle styrke.
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets har til formal at varetage driften af fjernvarmeforsyningen i Tarnby Kommune
TARNBYFORSYING Varme A/S kgber varme af transmissionsselskabet CTR 1/S.

TARNBYFORSYNING Varme A/S er stiftet den 1. januar 2010 af Tarnby Kommune, som en del af en koncern
under TARNBYFORSYNING A/S sammen med de gvrige datterselskaber, TARNBYFORSYNING Vand A/S,
TARNBYFORSYNING Spildevand A/S, TARNBYFORSYNING Service A/S. Selskabets aktiviteter udferes af
sgsterselskabet TARNBYFORSYNING Service A/S i regning til markedspris.

Selskabet er omfattet af varmeforsyningslovens regler. Forsyningsprisen fastsaettes efter "hvile-i-sig-selv”
princippet i henhold til gaeldende lovgivning. Derfor udarbejdes der hvert ar et szerskilt prisregnskab i over-

ensstemmelse med lovens bestemmelser.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold
Arets resultat udviser et overskud p% 5,4 mio. kr. fgr skat. Selskabets balance udviser en samlet aktivmasse

pd 88,2 mio. kr. og egenkapital pd 39,2 mio. kr.

Der har vaeret en mindre omsaetning som fglge af at salget af varme i 2016 var mindre end forudsat ved
budgettering. Der er solgt 619 TJ mod et forventet salg pa 650 TJ. ndringen heri sker som fglge af den
faktiske udvikling i vejret. Selskabets omkostninger knytter sig iseer til kgb af varme fra leverandgren. Derfor

ses et tilsvarende fald i kgb af varme.

Endvidere har selskabet ikke opkgbt s mange energibesparelser i 2016 som forudsat, som fglge af den

manglende lovgivning pa omradet.

Selskabets gkonomi ma som fglge af "hvile-i-sig-selv” princippet ikke oparbejde et overskud. Derfor vil over-

skuddet blive modregnet taksten i 2017 eller 2018. Resultatet ma betragtes som et tilfredsstillende resultat.

Aktiviteter i 2016

Der er kommet 2 nye varmekunder til i 2016.

Selskabet har skrinlagt det ansggte udvidelse af varmeudbygningsplanen. Det skyldes sndrede forudsaet-
ninger i de statsligt udmeldte kalkulationsfaktorer for den samfundsmaessige omkostning ved planen. Der
kan derfor ikke findes den forngdne samfundsmaessige gevinst for projektet. Der pagdr undersggelser om

muligheden for nye mindre omrader, specielt omkring lufthavnen.

Forsyningen af lufthavnen omlaegges saledes at selskabet fremover vil blive i stand til at forsyne ud i luft-
havnens system. Det sker for at sikre en bedre stabilitet i hele nettet idet lufthavnens aftag er sa stort, at

det pavirker forsyningsforholdene i hele nettet.
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Ledelsesberetning

I 2016 blev der indfart en ny takststruktur. Tidligere blev kunderne opkraevet et fast bidrag baseret pa deres
opvarmede arealer. Dette er nu aendret til en opkraavning baseret pd det gennemsnitlige effektaftag over de

foregdende 3 ar.

Dette giver kunderne mulighed for hgste besparelser pa regningen ved f.eks. energiforbedringer. For selska-

bet betyder det, at der bliver stgrre overensstemmelse med afregningen til vores varmeleverandgr CTR.

Usaadvanlige forhold

Der er ikke vaesentlige usaedvanlige forhold for varmeselskabet.

Begivenheder efter balancedagen

Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.

Forventet udvikling
Selskabet undersgger Igbende mulighederne for en evt. udbygning af nettet, hvorfor der i &rene frem kan
ske en udvidelse af forsyningsomradet og hermed en udvikling i selskabets gkonomiske forhold. Dette gaelder

ikke mindst i forbindelse med opbygningen af Scanport samt udviklingen af SAS-grunden.

Selskabet er palagt ved den statslige regulering at finansiere alle investeringer ved ldneoptag. Dette gaelder
eksempelvis ogsa tilslutning af nye kunder. Selskabet vil i fremtiden i hgjere grad fokusere pa begraensning
af I3neoptag. Det medfgrer en skaerpet kurs overfor rentabiliteten ved tilslutning af nye kunder. Det betyder

blandt andet, at det vil vaere mindre rentabelt for specielt mindre kunder at blive tilsluttet fjernvarmen.
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Resultatopgorelse for 2016
2016 2015
Note kr. kr.
Nettoomsaetning 1 88.390.116 80.250.174
Produktionsomkostninger 2 (82.498.276) (79.087.368)
Bruttoresultat 5.891.840 1.162.806
Administrationsomkostninger (1.211.507) (1.210.667)
Andre driftsindtaegter 1.333.436 1.073.317
Driftsresultat 6.013.769 1.025.456
Andre finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder 29 2.976
Andre finansielle indtaegter 4.807 31.952
Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder (13.000) (68.750)
Andre finansielle omkostninger 3 (563.909) (565.202)
Resultat fgr skat 5.441.696 426.432
Skat af arets resultat 4 (1.197.247) (93.815)
Arets resultat 5 4.244.449 332.617
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Balance pr. 31.12.2016

2016 2015

Note kr. kr.

Produktionsanlaeg og maskiner 57.964.850 55.013.148
Materielle anlzegsaktiver under udfgrelse 254.880 279.824
Materielle anlaegsaktiver 6 58.219.730 55.292.972
Udskudt skat 7 65.323 524.323
Finansielle anlaegsaktiver 65.323 524.323
Anlaegsaktiver 58.285.053 55.817.295
Ravarer og hjaelpematerialer 182.073 251.719
Varebeholdninger 182.073 251.719
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 28.195.072 10.990.279
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 1.369.064 881.154
Andre tilgodehavender 8 52.543 189.626
Tilgodehavender 29.616.679 12.061.059
Likvide beholdninger 117.259 3.254.151
Omsaetningsaktiver 29.916.011 15.566.929

Aktiver 88.201.064 71.384.224
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Balance pr. 31.12.2016
2016 2015

Note kr. kr.
Virksomhedskapital 3.000.000 3.000.000
Overkurs ved emission 35.480.847 35.480.847
Overfgrt overskud eller underskud 729.904 (3.514.545)
Egenkapital 39.210.751 34.966.302
Geeld til realkreditinstitutter 24.114.235 21.237.826
Langfristede gaeldsforpligtelser 9 24.114.235 21.237.826
Kortfristet del af langfristede gaeldsforpligtelser 9 870.282 3.480.321
Bankgeeld 2.954.027 0
Reguleringsmaessige overdaekninger 908.557 0
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 11.025.215 11.269.852
Geeld til tilknyttede virksomheder 7.734.185 44.893
Skyldig selskabsskat 738.247 0
Anden gaeld 273.813 1
Periodeafgransningsposter 10 371.752 385.029
Kortfristede gzeldsforpligtelser 24.876.078 15.180.096
Gaeldsforpligtelser 48.990.313 36.417.922
Passiver 88.201.064 71.384.224
Eventualforpligtelser 12
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Egenkapitalopggrelse for 2016
Overfort
Virksomheds- Overkurs ved overskud eller
kapital emission underskud Ialt
kr. kr. kr. kr.
Egenkapital
i 3.000.000 35.480.847 (3.514.545) 34.966.302
primo
Arets resultat 0 0 4.244.449 4.244.449
Egenkapital
3.000.000 35.480.847 729.904 39.210.751

ultimo
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Pengestromsopggrelse for 2016
2016 2015

Note kr. kr.
Driftsresultat 6.013.769 1.025.456
Af- og nedskrivninger 2.422.644 2.243.498
Andringer i arbejdskapital 11 (8.872.227) 4.803.962
Pengestromme vedrgrende primaer drift (435.814) 8.072.916
Modtagne finansielle indtaegter 4.836 34.928
Betalte finansielle omkostninger (576.909) (633.952)
Refunderet/(betalt) selskabsskat 0 909.998
Pengestremme vedrgrende drift (1.007.887) 8.383.890
Kgb mv. af materielle anlaegsaktiver (5.349.402) (3.804.243)
Pengestremme vedrgrende investeringer (5.349.402) (3.804.243)
Optagelse af 18n 3.810.000 2.750.000
Afdrag pa I&n mv. (3.543.630) (8.860.910)
Pengestromme vedrgrende finansiering 266.370 (6.110.910)
FAENdring i likvider (6.090.919) (1.531.263)
Likvider primo 3.254.151 4.785.414
Likvider ultimo (2.836.768) 3.254.151
Likvider ultimo sammensaetter sig af:
Likvide beholdninger 117.259 3.254.151
Kortfristet gaeld til banker (2.954.027) 0
Likvider ultimo (2.836.768) 3.254.151
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Noter
2016 2015
kr. kr.
1. Nettoomsaetning
Variabelt bidrag 68.114.311 58.284.286
Fast bidrag 18.619.627 18.727.535
Afkglingsafgift 2.095.370 2.173.574
Maler- og abonnemtsbidrag 456.088 869.546
Stikledningsbidrag 4.573 4.573
Standardinvesteringsbidrag 8.704 8.704
Reguleringsmaessig over/underdakning (908.557) 181.956
88.390.116 80.250.174
2016 2015
kr. kr.
2. Af- og nedskrivninger
Afskrivninger pa materielle anlaegsaktiver 2.422.644 2.243.498
2.422.644 2.243.498
2016 2015
kr. kr.
3. Andre finansielle omkostninger
Renteomkostninger i gvrigt 563.909 565.202
563.909 565.202
2016 2015
kr. kr.
4. Skat af arets resultat
Aktuel skat 738.247 0
Andring af udskudt skat 459.000 93.815
1.197.247 93.815
2016 2015
kr. kr.
5. Forslag til resultatdisponering
Overfgrt resultat 4.244.449 332.617
4.244.449 332.617
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Noter
Materielle
Produktions anlaegs-
- aktiver
anlaag og under
maskiner udfgrelse
kr. kr.
6. Materielle anlaegsaktiver
Kostpris primo 65.461.242 279.824
Tilgange 5.374.346 5.371.403
Afgange 0 (5.396.347)
Kostpris ultimo 70.835.588 254.880
Af- og nedskrivninger primo (10.448.094)
Arets afskrivninger (2.422.644) 0
Af- og nedskrivninger ultimo (12.870.738)
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 57.964.850 254.880
2016 2015
kr. kr.
7. Udskudt skat
Materielle anlaegsaktiver (135.000) 387.792
Fremfgrbare skattemaessige underskud 0 136.531
Andre fradragsberettigede midlertidige forskelle 200.323 0
65.323 524.323
Beveaegelser i aret
Primo 524.323
Indregnet i resultatopggrelsen (459.000)
Ultimo 65.323
2016 2015
kr. kr.
8. Andre tilgodehavender
@vrige tilgodehavender 52.543 189.626
52.543 189.626
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Noter
Forfald inden Forfald inden
for 12 for 12 Forfald efter
maneder maneder 12 méneder Restgeeld
2016 2015 2016 efter 5 ar
kr. kr. kr. kr.
9. Langfristede
gaeldsforpligtelser
Geeld til
realkreditinstitutter 870.282 3.480.321 24.114.235 20.494.154
870.282 3.480.321 24.114.235 20.494.154
10. Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter vedrgrer periodisteret stikledningsbidrag.
2016 2015
kr. kr.
11. Andring i arbejdskapital
/ndring i varebeholdninger 69.646 12.865
Andring i tilgodehavender (17.555.620) 6.647.791
/ndring i leverandgrgaeld mv. 7.705.190 882.553
Andre &ndringer 908.557 (2.739.247)
(8.872.227) 4.803.962

12. Eventualforpligtelser

TARBYFORSYNING Varme A/S’ eventualforpligtelser omfatter de for branchen miljgforpligtelser og forpligtel-

ser vedrgrende ingdende entrepriseaftaler.

Selskabet indgdr i en dansk sambeskatning med TARNBYFORSYNING A/S som administrationsselskab. Sel-
skabet haefter derfor i henhold til selskabsskattelovens regler herom fra og med regnskabsaret 2013 for

indkomstskatter mv. for de sambeskattede selskaber og fra og med 1. juli 2012 ligeledes for eventuelle

forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber. De

sambeskattede selskabers samlede kendte nettoforpligtelse i sambeskatningen fremgar af administrations-

selskabets arsregnskab.
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Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med 8rsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse C

(mellem).

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste 3r.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, ndr det som fglge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr virksomheden som fglge af en tidligere begivenhed har en retlig
eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige gskonomiske fordele vil fragd virksomheden,
og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter fgrste indregning sker som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

I resultatopggrelsen indregnes indtsegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med
de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Resultatopggrelsen

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af varme indregnes i resultatopggrelsen, nar levering af varme til forbrugeren
har fundet sted. Nettoomsaetning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i forbindelse med salget
og males til dagsveerdien af det fastsatte vederlag.

Arets udvikling i den reguleringsmaessige over- eller underdaekning indregnes i nettoomsaetningen. Regule-

ringsmaessige over- eller underdaekning indregnes i balancen som henholdsvis gaeld eller tilgodehavende.

Der foretages ikke regulering for en eventuel over- eller underdaekning under hensyntagen til "hvile-i-sig-
selv”- princippet. En eventuel over- eller underdeekning som fglge heraf er indeholdt i selskabets egenka-
pital.

Produktionsomkostninger
Produktionsomkostninger omfatter omkostninger, der er afholdt til produktion og kgb af varme for at opna
regnskabsdrets nettoomsaetning. I produktionsomkostninger indgar direkte og indirekte omkostninger til
ravarer og hjeelpematerialer, Ign og gager, leje og leasing samt af- og nedskrivninger pa immaterielle og
materielle anlaegsaktiver, der indgdr i produktionsprocessen. Endvidere indgar ssedvanlige nedskrivninger
af lagerbeholdninger i posten.
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Administrationsomkostninger

Administrationsomkostninger omfatter omkostninger ved virksomhedens administrative funktioner, herun-
der Ign og gager til medarbejdere i administration og ledelse, kontorholdsomkostninger, nedskrivninger af
tilgodehavender samt af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsaktiver, der benyttes i
administrationen af virksomheden.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter omfatter indtaegter af sekundaer karakter set i forhold til virksomhedens hovedakti-
vitet.

Andre finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder bestar af renteindteegter mv. fra tilgodehavender
hos tilknyttede virksomheder.

Andre finansielle indtaegter

Andre finansielle indtaegter bestar af renteindtaegter, herunder renteindtaegter fra tilgodehavender hos til-
knyttede virksomheder, gaeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver samt
godtggrelser under acontoskatteordningen mv.

Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder
Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder bestdr af renteomkostninger mv. fra gzeld til tilknyt-
tede virksomheder.

Andre finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger bestdr af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra geeld til til-
knyttede virksomheder, gaeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle forpligtelser samt
tillaeg under acontoskatteordningen mv.

Skat

Arets skat, der bestdr af &rets aktuelle skat og aendring af udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen
med den del, der kan henfgres til 3rets resultat, og direkte pd egenkapitalen med den del, der kan henfgres
til posteringer direkte pa@ egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med TARNBYFORSYNING A/S, TARNBYFORSYNING Vand A/S, TARNBYFORSY-
NING Spildevand A/S og TARNBYFORSYNING Service A/S. Den aktuelle danske selskabsskat fordeles mel-
lem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refu-
sion vedrgrende skattemaessige underskud).

Balancen
Materielle anlaegsaktiver

Produktionsanlaeg og maskiner er pr. 1. januar 2010 malt til aktivernes dagsvaerdi beregnet med udgangs-

punkt i estimerede og levetidsskrevne genanskaffelsespriser.
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Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til
klarggring af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Igangvaerende anlaegsarbejder er opgjort til anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffel-
sen samt omkostninger til klarggring af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i

brug.
Finansieringsomkostninger indregnes ikke i kostprisen.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Der foretages
linezere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Produktionsanlaeg og maskiner 5-30 ar

Materielle anlaegsaktiver nedskrives til genindvindingsveerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaes-
sige veerdi.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige vaerdier
af aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige veaerdi af aktiverne opggres med udgangspunkt i den
planlagte anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettigede, skattemaessige underskud, ind-
regnes i balancen med den veaerdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i ud-
skudte skatteforpligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris, opgjort efter FIFO-metoden, eller nettorealisationsvaerdi, hvor denne
er lavere.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen med tillaeg af hjemtagelsesomkostninger.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel veerdi, med fradrag af
nedskrivninger til imgdegdelse af forventede tab.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestdender.

Geeld til realkreditinstitutter

Geeld til realkreditinstitutter i form af prioritetsgaeld males pa tidspunktet for Ianoptagelse til kostpris, der
svarer til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. Efterfslgende males
prioritetsgaeld til amortiseret kostpris. Dette betyder, at forskellen mellem provenuet ved lI&noptagelsen og
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den nominelle vaerdi, der skal tilbagebetales, indregnes i resultatopggrelsen over |&neperioden som en
finansiel omkostning ved anvendelse af den effektive rentes metode.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der ssedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Over- og underdaekninger

Saldo for reguleringsmaessig over- og underdaekning indregnes under henholdsvis geeldsforpligtelser og
tilgodehavender med modpostering i resultatopggrelsen under nettoomsaetning. Saldoen udggr det belgb,
som virksomheden forventer at tilbagebetale eller opkraeve i kommende &rs takster malt til nutidsvaerdi.
Udgangspunktet for opggrelsen er indevaerende og tidligere ars opggrelse af faktiske indteegter og omkost-
ninger i forhold til virksomhedens forelgbigt indregnede belgb, som virksomheden har opgjort pr. balance-
dagen i henhold til regelseet.

Skyldig og tilgodehavende selskabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat
af drets skattepligtige indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under forpligtelser omfatter modtagne indtaegter til resultatfgring i
efterfolgende regnskabsar. Periodeafgraensningsposter males til kostpris.

Pengestrgmsopggrelsen
Pengestrgmsopggrelsen viser pengestrgmme vedrgrende drift, investeringer og finansiering samt likviderne
ved drets begyndelse og slutning.

Pengestrgmme vedrgrende driftsaktiviteter praesenteres efter den indirekte metode og opggres som drifts-
resultatet reguleret for ikke-kontante driftsposter, sendring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestrgmme vedrgrende investeringsaktiviteter omfatter betalinger i forbindelse med kgb og salg af
virksomheder, aktiviteter og finansielle anlaegsaktiver samt kgb, udvikling, forbedring og salg mv. af im-
materielle og materielle anlaegsaktiver, herunder anskaffelse af finansielt leasede aktiver.

Pengestrgmme vedrgrende finansieringsaktiviteter omfatter sendringer i stgrrelse eller sammensatning af
virksomhedskapitalen og de omkostninger, der er forbundet hermed, samt optagelse af 1an, indgaelse af
finansielle leasingaftaler, afdrag pa rentebaerende gzeld, kgb af egne aktier og betaling af udbytte.

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede vaerdipapirer med ubetydelig kursrisiko, med fradrag
af kortfristet bankgaeld.



