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Ledelsespadtegning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt &arsrapporten for regnskabsaret
01.01.2016 - 31.12.2016 for TARNBYFORSYNING Vand A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med 8rsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at rsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31.12.2016 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter og pengestrgmme for

regnskabsdret 01.01.2016 - 31.12.2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Kastrup, den 11.04.2017

Direktion

Raymond Anders Skaarup

Direktgr

Bestyrelse

Einer Jan Lyduch Carsten Fuhr Frants Frank Nielsen
formand naestformand

Vibeke Rasmussen Arne Simon Hansen Jgrgen Verner Jgrgensen

Hans Ole Tolstrup Mark Kapala Jgrn Mikael Leth-Espensen
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i TARNBYFORSYNING Vand A/S

Konklusion

Vi har revideret &rsregnskabet for TARNBYFORSYNING Vand A/S for regnskabsdret 01.01.2016 - 31.12.2016,
der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse, pengestrgmsopggrelse og noter, herunder
anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31.12.2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for regnskabsaret
01.01.2016 - 31.12.2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet
i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse
regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag
for vores konklusion.

Fremhaevelse af forhold i regnskabet
Uden at modificere vores konklusion ggr vi opmaerksom pa, at der som beskrevet i note 1 er usikkerhed
vedrgrende fastlaeggelse af selskabets skattemaessige indgangsvaerdier pa materielle anlaegsaktiver og der-

med opggrelse og indregning af aktuel og udskudt skat.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
ngdvendig for at udarbejde et 8rsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvi-
gelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde &rsregnskabet
pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion.
Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Dan-
mark, altid vil afdaekke veesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformation kan opstd som fglge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer pa grundlag af
drsregnskabet.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, fortager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skep-
sis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt
opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen
for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation fordrsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig
fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, be-
vidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af drsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vaesentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til
at fortszette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisions-
pategning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i 8rsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke
er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der
er opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfgre, at selskabet ikke laengere kan fortseette driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af 8rsregnskabet, herunder noteop-
lysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en
sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om &arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af drsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnaet ved revisionen eller p& anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
drsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kgbenhavn, den 11.04.2017

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr.: 33963556

Erik Lynge Skovgaard Jensen Lisa Svensen
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Det er selskabets formal at varetage driften i Tarnby Kommune af en vandforsyning af hgjt sundheds- og
miljgmaessig kvalitet, som tager hensyn til forsyningssikkerhed og naturen og drives pa en effektiv og for

forbrugerne gennemsigtig made.

TARNBYFORSYNING Vand A/S er stiftet den 1. januar 2010 af T&rnby Kommune som en del af en koncern
under TARNBYFORSYNING A/S sammen med tre gvrige datterselskaber, TARNBYFORSYNING Spildevand
A/S, TARNBYFORSYNING Varme A/S og TARNBYFORSYNING Service A/S. Selskabets aktiviteter udfgres af
sgsterselskabet TARNBYFORSYNING Service A/S i regning til kostpris.

Selskabets aktiviteter er underlagt Vandsektorloven (Lov 469) og konsekvenslov (Lov 460), som begge blev
vedtaget i Folketinget 28. maj 2009. Efterfglgende er der udarbejdet en raekke bekendtggrelser og vejled-

ninger.

Vaesentligst for selskabet er Bekendtggrelse om prisloftregulering m.v. af vandsektoren Bekendtggrelse nr.
173 af 27/02/2012, som seaetter rammer for selskabets takstfastsaettelse, omkostningsudvikling og effektivi-

seringskrav.

Selskabets virksomhed er 0gsa reguleret efter Vandforsyningsloven ud fra et “hvile i sig selv” princip, saledes,
at kundernes betaling svarer til medgdede omkostninger til produktion og transport af vand.
Selskabets indtaegter fremkommer som en betaling for forbrugt vandmaengde og et mélerbidrag, der takst-

saettes arligt og godkendes af Tarnby Kommunalbestyrelse.

Usikkerhed ved indregning og mdling

Det er ved regnskabsaflaeggelsen og afsaettelse af udskudt skat lagt til grund, at udgangspunktet for op-
ggrelsen af det skattemaessige grundlag for anlaegsaktiverne svarer til de vaerdier, som blev opgjort til
brug for den reguleringsmaessige &bningsbalance pr. 1. januar 2010.

Det er SKAT's holdning, at det skattemaessige grundlag skal opggres efter en tillempet DCF-model, som fgrer
til lavere belgb. SKAT har efter en gennemgang af selskabets skattemaessige grundlag for anlaegsaktiver

reduceret de skattemaessige vaerdier for anlaagsaktiverne med 61,1 mio.kr. fra 153,1 mio.kr. til 92,1 mio.kr.

I 4 principielle sager har Landsskatteretten givet SKAT medhold i, at de kan anvende en DCF-model, men

kritiserede SKAT’s konkrete anvendelse af modellen.

Selskabet har ikke indregnet den udskudte skat baseret pd SKAT'’s vaerdiansaettelsesprincipper, da ledelsen
vurderer, at der pa nuvaerende tidspunkt stadig er vaesentlig usikkerhed forbundet med SKAT’s ansaettelser,
herunder den konkrete anvendelse af DCF-modellen. Usikkerheden medfgrer, at selskabet for naerveerende

ikke er i stand til at opggre et belgb palideligt med henblik p8 indregning.
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Ledelsesberetning

S&fremt SKAT ender med at f8 medhold i sin afggrelse, vil der opstd forpligtelser for selskabet i form af en
gget udskudt skat pa 14,0 mio.kr.,der - alt andet lige - over tid kan betyde en skattebetaling af samme

st@rrelse.

S&fremt SKAT ikke ender med at f& medhold i sin afggrelse, vil indevaerende og tidligere 8rs betalte skatter

skulle reguleres som fglge heraf, idet aktuel skat er indregnet pd baggrund SKAT’s afggrelse.

Da aktuel skat indregnes i selskabets priser via et tillaeg eller fradrag til selskabets indtaegtsramme, vil en
gget skatteforpligtelse eller en regulering af allerede betalte skatter ikke fa vaesentlig indflydelse pa selska-

bets gkonomiske stilling.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold
Arets resultat udger et overskud pa 1,2 mio. kr. Selskabets balance udviser en samlet aktivmasse pa 205,7

mio. kr. og egenkapital pa 172,9 mio. kr. Resultatet er tilfredsstillende.

Driftsomkostningerne er som forventet, men indtaegten er mindre som fglge af en mindre afsaetning af vand
end forudsat. Der er indkgbt mere vand (sdkaldt 1:1 omkostning) fra HOFOR, svarende til en meromkostning

pd ca. 1 mio. kr. Dette modsvares af besparelse pa andre omrader i driften.

Effektiviseringsgevinsten kan anvendes til investeringer eller skal tilbagebetales til forbrugerne. Selskabet
har valgt at anvende overskuddet til investeringer, for at begreense omfanget af Idneoptagelser. Det er spe-
cielt vigtigt for vandselskabet, at kunne nyttigggre den forbedrede driftsmaessige situation til reinvesteringer,
idet selskabet som fglge af Vandsektorloven har et meget lille rdderum til investeringer, og selskabet vil have
sveert ved i fremtiden at opretholde samme aktivitet til forbedring af ledningsnettet som under kommunen.

Selskabets I&nebehov udggr dermed 8,9 mio. kr. ud over investeringstillaegget i prisloftet.

Prisloftet for 2016 er udmeldt i efteraret 2015. P& baggrund heraf og forventninger til kommende &rs inve-

steringer i anleeg mm., har selskabet justeret sine takster i forhold til tidligere ar.

Selskabets aktiver (ledningsnet mm.) er veerdiansat pa grundlag af standardpriser og restlevetider mm.
fastlagt af Forsyningssekretariatet, og p& baggrund af selskabets indberetning af oplysninger om stk., alder

og omfang af ledningsnet.

Selskabet har med baggrund i ovenstdende og selskabets forventninger til fremtidige investeringer, politik
for fastszettelse af takster mm., og de forventede fremtidige pengestremme, indregnet aktiverne i arsregn-
skabet til Forsyningssekretariatet, jf. nedenstaende.

Den bogfgrte vaerdi af selskabets anlaegsaktiver afspejler den veerdi, hvormed de forventes at blive indregnet
i de fremtidige takster. Der henvises i gvrigt til ovenstdende afsnit om usikkerhed ved indregning og maling.

Der er i ret gennemfgrt opgaver omkring fglgende projekter;
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Ledelsesberetning

1. Renovering af de ledninger.

2. Selskabet har pdbegyndt en fokus pa bedre at sikre vandforsyningen mod forurening. I den forbin-
delse er der forberedt en sdkaldt sektionering af ledningsnettet. Det vil i visse tilfaelde kunne be-
greense udbredelse af evt. forureninger.

Usaadvanlige forhold

Der har ikke vaeret vaesentlige usaedvanlige forhold i 2016.

Begivenheder efter balancedagen

Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtrddt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.

Forventet udvikling
Det udmeldte prisloft for 2017 forventes overholdt for sa vidt angar driften, hvorfor Selskabet forventer et

positivt driftsresultat i 2017.

Man skal vaere opmaerksom p3, at selskabets udgangspunkt som fglge af vandsektorlovens vaerdifastsaettelse
af anlaegget, har et meget ringe rdderum til investeringer. Selskabet vil sdledes fremover have svaert ved at
opretholde samme fornyelse af ledningsnettet som hidtil under kommunen.

I 2017 vil der fortsat blive fokuseret pa forsyningssikkerhed, dvs. vand af den rigtige kvalitet og tilfredsstil-
lende tryk. Herudover gennemfgres sanering af vandledninger, udskiftning af malere mv. Det forventes
desuden at det leenge planlagte anlaeg til en delvis blgdggring af vandet, vil blive ibrugtaget i sommeren
2017.
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Resultatopggrelse for 2016
2016 2015
Note kr. kr.
Nettoomsaetning 25.949.620 23.297.247
Produktionsomkostninger (20.305.729) (16.780.418)
Bruttoresultat 5.643.891 6.516.829
Administrationsomkostninger 3 (3.893.036) (5.397.132)
Driftsresultat 1.750.855 1.119.697
Andre finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder 398 870
Andre finansielle indtaegter 121.307 198.705
Andre finansielle omkostninger 4 (264.607) (289.420)
Resultat fgr skat 1.607.953 1.029.852
Skat af drets resultat 5 (422.375) (262.811)
Arets resultat 1.185.578 767.041
Forslag til resultatdisponering
Overfgrt resultat 1.185.578 767.041
1.185.578 767.041
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Balance pr. 31.12.2016
2016 2015
Note kr. kr.
Erhvervede immaterielle anlaegsaktiver 562.170 740.984
Immaterielle anlaegsaktiver 6 562.170 740.984
Grunde og bygninger 6.191.856 0
Produktionsanlaeg og maskiner 181.535.432 176.966.172
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 233.135 151.202
Materielle anlzegsaktiver under udfgrelse 1.387.634 2.898.112
Materielle anlaegsaktiver 7 189.348.057 180.015.486
Andre tilgodehavender 2.363.834 3.102.762
Finansielle anlaegsaktiver 8 2.363.834 3.102.762
Anlaegsaktiver 192.274.061 183.859.232
Ravarer og hjaelpematerialer 194.308 321.704
Varebeholdninger 194.308 321.704
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 1.537.740 2.746.307
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 2.678.233 29.949
Andre tilgodehavender 808.295 1.764.514
Tilgodehavende selskabsskat 312.625 70.667
Tilgodehavender 5.336.893 4.611.437
Likvide beholdninger 7.866.032 9.826.008
Omsaetningsaktiver 13.397.233 14.759.149
Aktiver 205.671.294 198.618.381
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Balance pr. 31.12.2016
2016 2015

Note kr. kr.
Virksomhedskapital 10.000.000 10.000.000
Overkurs ved emission 147.101.238 147.101.238
Overfgrt overskud eller underskud 15.785.033 14.599.455
Egenkapital 172.886.271 171.700.693
Hensaettelser til pensioner o.l. 635.902 814.759
Udskudt skat 9 2.038.236 1.303.236
Hensatte forpligtelser 2.674.138 2.117.995
Geeld til realkreditinstitutter 23.354.103 7.838.750
Reguleringsmaessige overdaekninger 10 2.969.166 3.431.619
Langfristede gaeldsforpligtelser 11 26.323.269 11.270.369
Kortfristet del af langfristede geeldsforpligtelser 11 1.068.218 5.765.524
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 826.536 5.169.233
Geeld til tilknyttede virksomheder 851.681 1.184.444
Anden geeld 1.041.181 1.410.123
Kortfristede gaeldsforpligtelser 3.787.616 13.529.324
Geaeldsforpligtelser 30.110.885 24.799.693
Passiver 205.671.294 198.618.381
Usikkerhed ved indregning og maling 1
Eventualforpligtelser 13

Koncernforhold

14
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Egenkapitalopggrelse for 2016
Overfort
Virksomheds- Overkurs ved overskud eller
kapital emission underskud Ialt
kr. kr. kr. kr.
Egenkapital
) 10.000.000 147.101.238 14.599.455 171.700.693
primo
Arets resultat 0 0 1.185.578 1.185.578
Egenkapital
10.000.000 147.101.238 15.785.033 172.886.271

ultimo




TARNBYFORSYNING Vand A/S 13
Pengestromsopggrelse for 2016
2016 2015
Note kr. kr.
Driftsresultat 1.750.855 1.119.696
Af- og nedskrivninger 6.380.621 6.704.535
Andringer i arbejdskapital 12 (5.306.814) 2.301.775
Pengestremme vedrgrende primaer drift 2.824.662 10.126.006
Modtagne finansielle indtaegter 121.705 199.575
Betalte finansielle omkostninger (264.607) (289.420)
Refunderet/(betalt) selskabsskat (664.333) (487.379)
Pengestrgmme vedrgrende drift 2.017.427 9.548.782

Kgb mv. af immaterielle anlaegsaktiver
Modtagne afdrag
Pengestremme vedrgrende investeringer

Optagelse af 1&n
Afdrag pa 1&n mv.
Nedbringelse af pensionsforpligtelser

Pengestromme vedrgrende finansiering
AEndring i likvider

Likvider primo
Likvider ultimo

(15.534.378)
738.928

(14.035.312)
715.697

(14.795.450)

(13.319.615)

25.330.000 3.061.000
(14.511.953) (232.410)
0 (176.571)
10.818.047 2.652.019
(1.959.976) (1.118.814)
9.826.008 10.944.822
7.866.032 9.826.008
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Noter

1. Usikkerhed ved indregning og maling
Det er ved regnskabsaflaeggelsen og afsaettelse af udskudt skat lagt til grund, at udgangspunktet for opga-
relsen af det skattemaessige grundlag for anlaegsaktiverne svarer til de vaerdier, som blev opgjort til brug for

den reguleringsmaessige abningsbalance pr. 1. januar 2010.

Det er SKAT's holdning, at det skattemaessige grundlag skal opggres efter en tillempet DCF-model, som fgrer
til lavere belgb. SKAT har efter en gennemgang af selskabets skattemaessige grundlag for anlaegsaktiver

reduceret de skattemaessige veerdier for anlaegsaktiverne med 61,1 mio.kr. fra 153,1 mio.kr. til 92,1 mio.kr.

I 4 principielle sager har Landsskatteretten givet SKAT medhold i, at de kan anvende en DCF-model, men

kritiserede SKAT’s konkrete anvendelse af modellen.

Selskabet har ikke indregnet den udskudte skat baseret pd SKAT’s veerdiansaettelsesprincipper, da ledelsen
vurderer, at der pa nuvaerende tidspunkt stadig er vaesentlig usikkerhed forbundet med SKAT’s ansaettelser,
herunder den konkrete anvendelse af DCF-modellen. Usikkerheden medfgrer, at selskabet for naerveerende

ikke er i stand til at opggre et belgb palideligt med henblik pd indregning.

Safremt SKAT ender med at f& medhold i sin afggrelse, vil der opsta forpligtelser for selskabet i form af en
gget udskudt skat pd 14,0 mio.kr.,der - alt andet lige - over tid kan betyde en skattebetaling af samme

stgrrelse.

Safremt SKAT ikke ender med at f& medhold i sin afggrelse, vil indevaerende og tidligere ars betalte skatter

skulle reguleres som fglge heraf, idet aktuel skat er indregnet pa baggrund SKAT's afggrelse.

Da aktuel skat indregnes i selskabets priser via et tillaeg eller fradrag til selskabets indtaegtsramme, vil en
gget skatteforpligtelse eller en regulering af allerede betalte skatter ikke fa vaesentlig indflydelse p& selska-

bets gkonomiske stilling.
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2. Nettoomsaetning
2016 2015
kr. kr.
Forbrug efter maler 14.931.524 16.641.147
Over/underdakning 5.273.516 1.776.678
Malerbidrag, privat og erhverv 2.081.280 2.094.563
Erstatning og kontrol af malere 370 1.570
Salg af vand til Draggr 1.481.086 1.045.783
Erstatning fra A/S @resundsforbindelsen 1.874.250 1.304.750
Tilslutningsbidrag 0 215.470
Rykkergebyrer 141.678 65.667
@vrige indtaegter 165.916 151.619
25.949.620 23.297.247
2016 2015
kr. kr.
3. Af- og nedskrivninger
Afskrivninger pd immaterielle anlaegsaktiver 178.814 185.247
Afskrivninger p& materielle anlaegsaktiver 6.201.807 6.115.171
Nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver 0 404.117
6.380.621 6.704.535
2016 2015
kr. kr.
Af- og nedskrivninger er indregnet sdledes i resultatopggrelsen:
Produktionsomkostninger 6.153.739 6.468.888
Administrationsomkostninger 226.882 235.647
6.380.621 6.704.535
2016 2015
kr. kr.
4. Andre finansielle omkostninger
Renteomkostninger i gvrigt 264.607 289.420
264.607 289.420
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2016 2015
kr. kr.
5. Skat af &rets resultat
Aktuel skat (312.625) (70.667)
Andring af udskudt skat 735.000 333.478
422.375 262.811
Erhver-
vede

6. Immaterielle anlaegsaktiver
Kostpris primo
Kostpris ultimo

Af- og nedskrivninger primo
Arets afskrivninger
Af- og nedskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig vaerdi ultimo

immaterielle
anlags-
aktiver

kr.

1.852.466
1.852.466

(1.111.482)
(178.814)
(1.290.296)

562.170
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Andre anlaeg, Materielle
Produktions- drifts- anlaegs-
Grunde og anlaeg og materiel og aktiver under
bygninger maskiner inventar udfgrelse
kr. kr. kr. kr.
7. Materielle
anlaegsaktiver
Kostpris primo 0 212.613.853 252.002 2.898.112
Tilgange 6.275.530 10.639.326 130.000 15.404.379
Afgange 0 0 0 (16.914.857)
Kostpris ultimo 6.275.530 223.253.179 382.002 1.387.634
Af- og nedskrivninger
) 0 (35.647.681) (100.800) 0
primo
Arets afskrivninger (83.674) (6.070.066) (48.067) 0
Af- og nedskrivninger
] (83.674) (41.717.747) (148.867) 0
ultimo
Regnskabsmaessig veerdi
6.191.856 181.535.432 233.135 1.387.634

ultimo

8. Finansielle anlaegsaktiver
Tilgodehavendet hos Tarnby Kommune afvikles som en annuitet over 10 ar. Af tilgodehavendet pr.
31.12.2016 forfalder 1.600.921 kr. senere end 1 ar efter regnskabsarets udlgb.

2016 2015
kr. kr.
9. Udskudt skat

Immaterielle anlaegsaktiver (144.000) 0
Materielle anleegsaktiver 2.417.000 2.177.265
Tilgodehavender (12.000) (11.511)
Fremfgrbare skattemaessige underskud (944.000) (1.968.436)
Andre skattepligtige midlertidige forskelle (507.764) (122.875)
Andre fradragsberettigede midlertidige forskelle 1.229.000 1.228.793
2.038.236 1.303.236
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10. Reguleringsmaessige overdakninger
2016 2015
kr. kr.
Akkumuleret overdaekning primo 8.947.438 10.724.115
Korrektion over/underdaekning primo (66.365) 6.654
Indregnet over/underdaekning vedr. tidligere ar (5.515.818) (1.363.166)
Udvikling i reguleringsmaessig overdaekning (3.959) (978.210)
Underdaekning vedr. skat 312.624 558.045
3.673.920 8.947.438
Forfald inden Forfald inden
for 12 for 12 Forfald efter
méaneder maneder 12 maneder Restgaeld
2016 2015 2016 efter 5 ar
kr. kr. kr. kr.
11. Langfristede
gaeldsforpligtelser
Geeld til
realkreditinstitutter 363.464 249.707 23.354.103 10.236.808
Reguleringsmaessige
overdekninger 704.754 5.515.817 2.969.166 0
1.068.218 5.765.524 26.323.269 10.236.808
2016 2015
kr. kr.
12. Andring i arbejdskapital
Andring i varebeholdninger 127.396 73.051
/ndring i tilgodehavender (483.498) (924.709)
/ndring i leverandgrgeeld mv. (4.488.259) 3.699.461
Andre andringer (462.453) (546.028)
(5.306.814) 2.301.775

13. Eventualforpligtelser

Selskabet indgdr i en dansk sambeskatning med TARNBYFORSYNING A/S som administrationsselskab. Sel-
skabet haefter derfor i henhold til selskabsskattelovens regler fra og med 1. juli 2012 ligeledes for eventuelle
forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber. De
sambeskattede selskabers samlede kendte nettoforpligtelse i sambeskatningen fremgar af administrations-

selskabets arsregnskab.
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Noter

14. Koncernforhold

Navn og hjemsted for modervirksomheden, der udarbejder koncernregnskab for den mindste koncern:
TARNBYFORSYNING A/S, Kastrup
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B

med tilvalg af enkelte bestemmelser fra regnskabsklasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste 3r.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, ndr det som fglge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr virksomheden som fglge af en tidligere begivenhed har en retlig
eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige gskonomiske fordele vil fragd virksomheden,
og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter fgrste indregning sker som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

I resultatopggrelsen indregnes indtsegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med
de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Resultatopggrelsen
Nettoomsaetning
Nettoomsaetning ved salg af drikkevand indregnes i resultatopggrelsen, ndr levering til forbruger har fundet

sted. Nettoomsaetning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i forbindelse med salget.

Arets udvikling i den reguleringsmaessige over- eller underdaekning indregnes i nettoomsaetningen. Regule-

ringsmaessige over- eller underdaekning indregnes i balancen som henholdsvis gzeld eller tilgodehavende.

Der foretages ikke regulering for en eventuel over- eller underdsekning under hensyntagen til "hvile-i-sig-
selv” princippet. En eventuel over- eller underdaekning som fglge heraf er indeholdt i selskabets egenkapital.

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter omkostninger, der er afholdt til produktion og kgb af drikkevand for at
opna regnskabsarets nettoomsaetning. I produktionsomkostninger indgar direkte og indirekte omkostnin-
ger til rdvarer og hjaelpematerialer, Ign og gager samt af- og nedskrivninger pa immaterielle og materielle
anlaegsaktiver, der indgdr i produktionsprocessen.

Administrationsomkostninger
Administrationsomkostninger omfatter omkostninger ved virksomhedens administrative funktioner, herun-
der Ign og gager til medarbejdere i administration og ledelse, kontorholdsomkostninger, nedskrivninger af
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tilgodehavender samt af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsaktiver, der benyttes i
administrationen af virksomheden.

Andre finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indteegter fra tilknyttede virksomheder bestdr af renteindtaegter mv. fra tilgodehavender
hos tilknyttede virksomheder.

Andre finansielle indtaegter

Andre finansielle indtaegter bestdr af renteindtaegter, herunder renteindtaegter fra tilgodehavender hos til-
knyttede virksomheder, geeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver samt
godtggrelser under acontoskatteordningen mv.

Andre finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra geeld til til-
knyttede virksomheder, geeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle forpligtelser
samt tillaeg under acontoskatteordningen mv.

Skat

Arets skat, der bestdr af drets aktuelle skat og aendring af udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen
med den del, der kan henfgres til drets resultat, og direkte p& egenkapitalen med den del, der kan henfgres
til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet og dettes gvrige danske dattervirksomheder. Den aktuelle
danske selskabsskat fordeles mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige
indkomster (fuld fordeling med refusion vedrgrende skattemaessige underskud).

Balancen

Immaterielle rettigheder mv.

"Erhvervede lignende rettigheder” omfatter selskabets fremtidige opkraevningsret for fremadrettede udgifter
vedrgrende historiske pensionsforpligtelser opgjort pr. 1. januar 2010 over for nuvaerende og tidligere an-
satte tjenestemaend i forsyningsvirksomheden. Belgbet, som svarer til den aktuarmaessigt opgjorte forplig-
telse, kan via prisloftsreglerne indregnes i de fremtidige takster over for selskabets kunder. Denne legale ret
er klassificeret som et immaterielt anleegsaktiv som fglge af, at retten har en fremtidig nytteveerdi for sel-
skabet.

Der foretages linezere afskrivninger over 10 ar, som modsvarer opkraevningsrettens udnyttelsesperiode.

Materielle anlaegsaktiver
Grunde er pr. 1. januar 2010 veerdiansat til en skgnnet markedsvaerdi pa baggrund af oplysninger omkring

arealpriser, lokalplaner mv.

Produktions-, distributions- og faellesanlaeg er pr. 1. januar 2010 veerdiansat til en skgnnet dagsveerdi med

udgangspunkt i gennemsnit af levetidsnedskrevne standard anskaffelses- og genanskaffelsespriser (stan-



TARNBYFORSYNING Vand A/S 22

Anvendt regnskabspraksis

dardveaerdi) fastsat med udgangspunkt i Forsyningssekretariatets pris- og levetidskatalog. Visse af anlaegs-
aktiverne er veerdiansat pa baggrund af forsyningsvirksomhedens ansggning om saerskilt godkendelse af

veerdianseettelser af aktiver, som ikke er omfattet af pris- og levetidskatalog.

P& baggrund af selskabets budgetter og forventninger til fremtidige investeringer, takster og gvrige forhold
er der i dbningsbalancen foretaget en skgnsmaessig korrektion af anlaegsaktiverne svarende til forskellen
mellem det, som selskabet er berettiget til at opkraeve pd baggrund af afskrivninger pa de beregnede stan-
dardvaerdier og det, som selskabet forventer at opkreeve til daekning af de fremtidige investeringer. De frem-

tidige takster er fastsat ud fra en forventning til kommende &rs investeringer.

Anskaffelser efter 1. januar 2010 af grunde og bygninger, produktionsanlaeg og maskiner males til kostpris
med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til
klarggring af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Igangvaerende anlaegsarbejder er opgjort til anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffel-
sen samt omkostninger til klarggring af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i

brug.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Der foretages
linezere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Produktionsanlaeg og maskiner 8-75 ar
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 5-10 ar

Forventede brugstider og restvaerdier revurderes arligt.

Materielle anlaegsaktiver nedskrives til genindvindingsveerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaes-
sige veerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel veerdi, med fradrag af
nedskrivninger til imgdegaelse af forventede tab.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris, opgjort efter FIFO-metoden, eller nettorealisationsvaerdi, hvor denne
er lavere.
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Tilgodehavende og skyldig selskabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat
af drets skattepligtige indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestdender.

Henseettelser til pensioner o.l.
Henseettelser til pensioner o.l. males til nettorealisationsvaerdi, der svarer til nutidsvaerdien af de forven-
tede udbetalinger fra de enkelte pensionsordninger o.l.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige vaerdier
af aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige veerdi af aktiverne opggres med udgangspunkt i den
planlagte anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettigede, skattemaessige underskud, ind-
regnes i balancen med den veaerdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i ud-
skudte skatteforpligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Geeld til realkreditinstitutter

Geeld til realkreditinstitutter i form af prioritetsgaeld males pa tidspunktet for Ianoptagelse til kostpris, der
svarer til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. Efterfslgende males
prioritetsgeeld til amortiseret kostpris. Dette betyder, at forskellen mellem provenuet ved lI&noptagelsen og
den nominelle vardi, der skal tilbagebetales, indregnes i resultatopggrelsen over |&neperioden som en
finansiel omkostning ved anvendelse af den effektive rentes metode.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der ssedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Over- og underdaekninger
Saldo for reguleringsmaessig over- og underdaekning indregnes under henholdsvis gaeldsforpligtelser og til-
godehavender med modpostering i resultatopggrelsen under nettoomsaetning. Saldoen udggr det belgb, som
virksomheden forventer at tilbagebetale eller opkraeve i kommende &rs takster malt til nutidsvaerdi.

Udgangspunktet for opggrelsen er indevaerende og tidligere &rs opggrelse af faktiske indtaegter og udgifter i
forhold til forelgbigt indregnede belgb samt prisloftafggrelser i henhold til Forsyningssekretariatets anvisnin-
ger. Den sdledes opgjorte reguleringsmaessige underdaekning vaerdiansaettes under hensyntagen til selska-
bets mulighed for, og gnske om, at opkraeve underdaekningssaldoen over de fremtidige takster, hvorimod
den opgjorte reguleringsmaessige overdakning veaerdiansaettes under hensyntagen til selskabets forpligtelse
til at reducere de fremtidige takster med overdaekningssaldoen.
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I henhold til prisloftbekendtggrelsen kan tab pd afhaendede eller skrottede materielle anlaegsaktiver indreg-
nes i taksten, i takt med den oprindelige afskrivning pa aktivet. Tabet indregnes som et taksmaessigt tilgo-
dehavende, i det omfang selskabet har truffet beslutning om opkraevning af tabet i fremtidige takster.

Der foretages nedskrivningstest p& reguleringsmaessig underdaekning, der kan henfgres til tab pd materielle
anlaegsaktiver, safremt der er indikationer for vaerdifald pa materielle anlaegsaktiver. Nedskrivningstesten
foretages for hvert enkelt aktiv henholdsvis gruppe af aktiver. Aktiverne nedskrives til det hgjeste af aktivets
eller aktivgruppens kapitalveerdi og nettosalgspris (genindvindingsvaerdi), safremt denne er lavere end den
regnskabsmeessige vaerdi.

Pengestremsopggrelsen
Pengestrgmsopggrelsen viser pengestrgmme vedrgrende drift, investeringer og finansiering samt likviderne
ved drets begyndelse og slutning.

Pengestrgmme vedrgrende driftsaktiviteter praesenteres efter den indirekte metode og opggres som drifts-
resultatet reguleret for ikke-kontante driftsposter, sendring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestrgmme vedrgrende investeringsaktiviteter omfatter betalinger i forbindelse med kgb og salg af
virksomheder, aktiviteter og finansielle anlaegsaktiver samt kgb, udvikling, forbedring og salg mv. af im-
materielle og materielle anlaegsaktiver, herunder anskaffelse af finansielt leasede aktiver.

Pengestrgmme vedrgrende finansieringsaktiviteter omfatter sendringer i stgrrelse eller sammensatning af
virksomhedskapitalen og de omkostninger, der er forbundet hermed, samt optagelse af 1an, indgaelse af
finansielle leasingaftaler, afdrag pa rentebaerende gzeld, kgb af egne aktier og betaling af udbytte.

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede vaerdipapirer med ubetydelig kursrisiko, med fradrag
af kortfristet bankgaeld.



