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HOFOR Vand Rodovre A/S

Ledelsespitegning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2017 for HOFOR Vand Redovre A/S.

Arsrapporten aflzgges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2017 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-
aret 1. januar - 31. december 2017.

Der er vasentlig usikkerhed vedrerende den belobsmassige storrelse af den udskudte
skatteforpligtelse, der kan henfares til de skattemassige indgangsvaerdier pa selskabets materielle
anlagsaktiver samt den hertil horende opkrevningsret hos forbrugerne. Der henvises note 14 i
arsregnskabet.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, be-
retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kabenhavn, den 4. april 2018
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HOFOR Vand Radovre A/S

Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i HOFOR Vand Rodovre A/S
Konklusion med forbehold

Vi har revideret arsregnskabet for HOFOR Vand Redovre A/S for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2017, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalop-
gorelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet bortset fra indvirkningerne af det forhold, der er
beskrevet i afsnittet “Grundlag for konklusion med forbehold*, giver et retvisende billede af sel-
skabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selska-
bets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2017 i overensstemmelse med rsregn-
skabsloven.

Grundlag for konklusion med forbehold

Den udskudte skatteforpligtelse, der i balancen er indregnet til 4 mio. kr., er efter vores opfattelse
undervurderet med op til 2 mio.kr. Dette skyldes, at @stre Landsret den 16. januar 2018, som
omtalt i note 14, har afsagt dom i to prevesager omkring opgerelse af skattemaessige
indgangsveerdier pa vand- og spildevandsselskabers materielle anlegsaktiver. Der er ved
domsafgivelsen lagt vaegt pa, at selskaberne ikke har kunne fremfore tilstrekkelig bevis for, at de
skattemaessige indgangsvaerdier skal opgeres til et andet beleb end det af SKAT opgjorte.
Afgerelserne fra Ostre Landsret, som er anket til Hojesteret, har betydning for opgerelsen af
udskudt skat i selskabet. Den udskudte skatteforpligtelse modsvares af en opkravningsret, idet
selskabet i henhold til indteegtsreguleringen har mulighed for at indregne skatteomkostninger i
taksterne pé det tidspunkt, hvor de bliver til en betalbar skat. Den belobsmaessige effekt pa arets
resultat er 0 mio. kr. Aktiver og henszttelser vil ages med op til 2 mio.kr.

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er ner-
mere beskrevet i revisionspéategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet*.
Vi er uathangige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt
vores ovrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det

opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion med
forbehold.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede 1 over-
ensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser for nedvendig for at udarbejde et &rsregnskab uden vasentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.



HOFOR Vand Radovre A/S

Den uafhzngige revisors revisionspitegning

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fort-
sette driften, at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbej-
de arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten
har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end
at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mél er at opné haj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning
med en konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti
for, at en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdekke vesentlig fejlinformation, nar
sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som felge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa
de ekonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er gzeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opndr revisionsbevis, der er tilstrekkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage veesentlig fejlinformation forarsaget af besvigel-
ser er hgjere end ved vasentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af in-
tern kontrol.

e Opnir vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme re-
visionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke
en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er ri-
melige.



HOFOR Vand Radovre A/S

Den uafhaengige revisors revisionspitegning

o Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincip-
pet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnéede revisionsbevis er va-
sentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om
selskabets evne til at fortsette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed,
skal vi i vores revisionspategning gere opmarksom pa oplysninger herom i arsregnskabet el-
ler, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstrackkelige, modificere vores konklusion. Vores kon-
klusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspé-
tegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at selskabet ikke langere
kan fortsette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om Aarsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den everste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmas-
sige placering af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle
betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

[ tilknytning til vores revision af drsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og
i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet
eller vores viden opnéet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlin-
formation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmel-
se med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har
ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.



Den uafhzngige revisors revisionspategning
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HOFOR Vand Radovre A/S

Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets hovedaktivitet er at forestd indvinding, transport og levering af drikkevand til
borgerne i Rodovre Kommune samt at sikre en vandforsyning af hej kvalitet under hensyntagen
til forsyningssikkerheden og miljget.

Den daglige drift hindteres af koncernens serviceselskab HOFOR A/S. HOFOR Vand Redovre
A/S har siledes indgéet kontrakt med HOFOR A/S om levering af drift, vedligehold,
administration samt anlegsydelser. Alle medarbejdere er ansat i HOFOR A/S, hvorfor HOFOR
Vand Redovre A/S ikke har nogen personaleomkostninger.



HOFOR Vand Rodovre A/S

Ledelsesberetning

Usikkerhed ved indregning og maling
Skattesager:

HOFOR er lige som resten af vandbranchen uenig i SKATSs beregning af anlagsvardierne i
vand- og spildevandsselskaberne pa tidspunkt for selskabernes stiftelse. Det er SKATs vurdering,
at de skattemaessige indgangsveerdier er betydeligt lavere end selskabernes egne opgerelser og
lavere end de vardier, som den regulerende myndighed har opgjort (POLKA). SKATs metode
betyder, at stersteparten af selskaberne vil blive opkravet skat — til trods for at selskaberne som
folge af hvile-i-sig-selv princippet ikke kan oparbejde et overskud over tid. P4 landsplan vil
SKATSs opgerelse fore til skattebetalinger i niveauet 36 mia. kr. For HOFORs vand- og
spildevandsselskaber er uenigheden opgjort til ca. en mia. kr. i udskudt skat.

Betalt skat kan ifolge lovgivningen indregnes i priserne over for kunderne. Da selskaberne ikke
har andre muligheder for at optjene skattebetalingen, bliver konsekvensen, at skatten blive
opkravet hos kunderne krone for krone og tillagt moms. Hermed mener HOFOR og branchen, at
der er tale om en skjult vandskat, som ikke er i overensstemmelse med de politiske intentioner
bag vandsektorloven.

HOFOR har pa den baggrund i samarbejde med brancheorganisationen DANVA steevnet SKAT
ved landsretten. Branchen anvender bl.a. HOFORs vandselskab HOFOR Vand Hvidovre A/S
som provesag ved landsretten.

I januar 2018 afsagde @stre Landsret dom i sagen, der er blevet omtalt som *Danmarkshistoriens
sterste skattesag” og frifandt her SKAT. Det bemaerkes at Landsrettens dom ikke var enstemmig.
HOFOR og branchen i evrigt finder sagen sa principiel og urimelig, at det er besluttet at anke
Ostre Landsrets afgerelse til Hojesteret.

I fald SKAT far medhold ved Hejesteret, vil det for selskabet medfarer en udskudt skat pé op til
2 mio. kr. jf. note usikkerhed ved indregning og maling. Da det ikke er muligt at sandsynliggere
over for revisor, at HOFOR har mere end 50% chance for at vinde sagen ved Hgjesteret, har
revisionen taget forbehold i deres erklaring for, hvorvidt de skattemassigt opgjorte vardier
burde indregnes i arsregnskabet med de heraf afledte regnskabsmassige konsekvenser. HOFOR
mener dog, at selv i tilfzlde af, at sagen tabes ved Hojesteret er det overvejende sandsynligt, at
der findes en politisk lesning pa tvisten.

Ny vandsektorlov

[ 2017 tradte en ny regulering af vandsektoren i kraft. Som noget nyt indgar ogsa vand- og
spildevandsselskabernes investeringer i benchmarkingen og indtaegtsrammerne, hvor det tidligere
alene var driftsomkostningerne, der var underlagt en regulering. Den nye regulering legger
saledes et loft over selskabernes omkostninger til reinvesteringer og vedligeholde af eksisterende
anleg i form af ledninger, pumpestationer, bassiner m.m.



HOFOR Vand Rodovre A/S

Ledelsesberetning

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabets resultatopgerelse for 2017 udviser et overskud pa t.kr. 2.638, og selskabets balance pr.
31. december 2017 udviser en egenkapital pa t.kr. 123.309.

Selskabets ledelse anser érets resultat for tilfredstillende.
Betydningsfulde hzndelser, som er indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Bortset fra ovenstiende omtale af skattesag er der efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet
begivenheder, som vasentligt vil kunne pavirke selskabets finansielle stilling.

10



HOFOR Vand Rodovre A/S

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for HOFOR Vand Radovre A/S for 2017 er aflagt i overensstemmelse med arsregn-
skabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med enkelte tilvalg af
bestemmelser fra regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uzndret i forhold til sidste ar.
Arsrapporten for 2017 er aflagt i t.kr.
Over-/underdzkning

Selskabet er underlagt en indtaegtsramme i henhold til Bekendtgerelse om gkonomiske rammer
for vandselskaber. Indteegtsrammen medferer en regnskabsmassig over-/underdekning, som er
udtryk for forskellen mellem den for aret beregnede indtaegtsramme og de faktiske indtagter
omfattet heraf. Sifremt de samlede indtegter er storre end den beregnede indtegtsramme
indregnes en forpligtelse (mellemregning med kunder - overdakning), tilsvarende indregnes et
tilgodehavende (mellemregning med kunder — underdakning) hvis de samlede indtagter er
lavere end den beregnede indtegtsramme.

Den beregnede indteegtsramme bestér af det historiske ekonomiske grundlag, ikke pavirkelige
omkostninger, periodevise omkostninger, historiske over-/underdekninger og de forventede
tilleg.

Resultatopgerelsen

Nettoomszetning

Indtzgterne, der omfatter salg af vand, indregnes i resultatopgerelsen safremt levering og
risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang, og safremt indteegten kan opgeres
palideligt og forventes modtaget. Nettoomsatningen indregnes ekskl. moms, afgifter og rabatter i
forbindelse med salget. Arets regulering af over-/underdaekning indgar ogsé i nettoomsaetningen

Omkostninger til ravarer og hjelpematerialer

Omkostninger til rdvarer og hjelpematerialer indeholder omkostninger til keb og produktion af
vand.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration, lokaler, tab pd debitorer
og vedligeholdelse af netaktiver m.v.

11



HOFOR Vand Rodovre A/S

Anvendt regnskabspraksis

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder érets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle an-
legsaktiver.

Finansielle indtzegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer
regnskabsaret.

Finansielle poster omfatter bl.a. koncerninterne renter, garantiprovision, bankrenter, renter pa
mellemvaerende med ejerkommune, renter vedrerende kommunekredit mv.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestdr af drets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i
resultatopgerelsen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med
den del, der kan henfores til posteringer direkte i egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med HOFOR Holding A/S. Den aktuelle selskabsskat fordeles mellem
de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil
modtager virksomheder med skattemassige underskud, sambeskatningsbidrag fra virksomheder,
der har kunnet anvende dette underskud til nedszttelse af eget skattemassigt overskud.

12



HOFOR Vand Rodovre A/S

Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver

Takstrettigheder:

Takstrettigheder indregnes i balancen under immaterielle anlagsaktiver. Takstrettigheder
vedrerer selskabets fremtidige opkrevningsret for tjenestemandspensioner optjent i perioden
forud for selskabsetableringen. Opkraevningensretten modsvares af den tilsvarende forpligtelse til
betaling af tjenestemandspensioner til Kommunen, der er medtaget i balancen under hensatte
forpligtigelser. Takstrettigheden afskrives i takt med, at opkravningen udnyttes.

Udviklingsprojekter:

Udviklingsomkostninger omfatter omkostninger, gager og afskrivninger, der direkte kan henfores
til selskabets udviklingsaktiviteter.

Udviklingsprojekter, der er klart definerede og identificerbare, og hvor den tekniske
gennemforlighed, tilstrzkkelige ressourcer og et potentielt fremtidigt marked eller
udviklingsmulighed i virksomheden kan pavises, og hvor det er hensigten at fremstille,
markedsfore eller anvende projektet, indregnes som et immaterielle aktiver, hvis kostprisen kan
opgeres palideligt, og der er tilstrackkelig sikkerhed for, at den fremtidige indtjening kan daekke
produktions-, salgs- og administrationsomkostninger samt udviklingsomkostningerne. @vrige

udviklingsomkostninger indregnes i resultatopgerelsen, efterhdnden som omkostningerne
afholdes.

Efter ferdiggerelsen af udviklingsarbejdet afskrives udviklingsomkostninger linezrt over den
vurderede ekonomiske brugstid. Afskrivningsperioden udger sedvanligvis 3 ar.

Der afskrives ikke pa immaterielle anlaegsaktiver under udferelse.

Udviklingsprojekter: Udviklingsomkostninger omfatter omkostninger, gager og afskrivninger,
der direkte kan henfores til udviklingsaktiviteter.

13



HOFOR Vand Radovre A/S

Anvendt regnskabspraksis

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlegsaktiver anskaffet for 1. januar 2010 er malt til standardpriser med fradrag af
akkumulerede afskrivninger baseret pa standardlevetider. Standardpriser og standardlevetider er
udmeldt af Forsyningssekretariatet i forbindelse med opgerelsen af den reguleringsmassige
abningsbalance.

Standardvzrdierne anfort ovenfor vurderes at vzere udtryk for, at materielle anleegsaktiver er malt
til dagsvaerdien af anleggene, idet standardvardierne giver selskabet ret til at opkrzve et belob
svarende til standardvardierne hos forbrugerne over en arrazkke.

Materielle anlegsaktiver anskaffet 1. januar 2010 eller senere males til kostpris med fradrag af
akkumulerede af og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget opgeres under hensyntagen til aktivets restvaerdi efter afsluttet brugstid
og reduceres med eventuelle nedskrivninger. Afskrivningsperioden og restverdien fastsattes pa
anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Overstiger restvaerdien aktivets regnskabsmaessige
verdi, opherer afskrivning.

Ved @ndring i afskrivningsperioden eller restvaerdien indregnes virkningen for afskrivninger
fremadrettet som en @ndring i regnskabsmaessigt sken.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis
brugstiden pé de enkelte bestanddele er forskellige.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostpris reduceret med eventuel restvaerdi, fordeles
linexrt over aktivernes forventede brugstid, der udger:

Brugstid
Bygninger 50 -75 ar
Produktionsanlag og maskiner (netaktiver) 10 -75 ér
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 5-20 ar

Der afskrives ikke pa grunde og materielle anlagsaktiver under udferelse.

Fortjeneste og tab ved athzndelse af materielle anlegsaktiver opgeres som forskellen mellem
salgsprisen med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeassige veardi pa
salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtagter
henholdsvis andre eksterne omkostninger

14



HOFOR Vand Rodovre A/S

Anvendt regnskabspraksis

Finansielle anlzegsaktiver
Andre tilgodehavende omfatter et tilgodehavende hos Redovre kommune.
Vardiforringelse af anlaegsaktiver

Idet afskrivningerne er udtryk for selskabets arlige forbrug af retten til at opkrave investeringer
hos forbrugerne vil afskrivningerne som udgangspunkt samtidig vaere udtryk for arets regulering
til dagsvaerdi. Derfor vil der i selskabet typisk ikke vare lobende dagsvardireguleringer bortset
fra afskrivninger.

Foreligger der indikationer pa verdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvardien, hvis denne
er lavere end den regnskabsmassige veerdi. Nedskrivningstesten baseres pa vandsektorlovens
serlige forhold.

Som genindvindingsverdi anvendes den hejeste verdi af nettosalgspris og kapitalveerdi.
Kapitalverdien opgeres som nutidsvardien af de forventede nettopengestromme fra anvendelsen
af aktivet eller aktivgruppen og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller
aktivgruppen efter endt brugstid.

Det er alene indikationer pa verdiforringelser, der relaterer sig til begivenheder indtradt efter
aktivernes anskaffelse, som udleser nedskrivningstest.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imedegéelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objek-
tiv indikation pa, at et tilgodehavende eller en portefolje af tilgodehavender er vardiforringet.
Hvis der foreligger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er vardiforringet,
foretages nedskrivning pa individuelt niveau.

Reguleringsmaessig underdakning:

Safremt de hos forbrugerne opkrevede beleb er mindre end omkostningerme ved
vandforsyningsaktiviteterne, indregnes forskellen i balancen som et tilgodehavende i det omfang
underdakningen forventes opkrevet.
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HOFOR Vand Rodovre A/S

Anvendt regnskabspraksis

Egenkapital

Reserve for udviklingsomkostninger:

Reserve for udviklingsomkostninger omfatter indregnede udviklingsomkostninger. Reserven kan
ikke benyttes til udbytte eller daeekning af underskud. Reserven reduceres eller oploses, hvis de
indregnede udviklingsomkostninger afskrives eller udgar af virksomhedens drift. Dette sker ved
overfersel direkte til egenkapitalens frie reserver

Hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser indregnes, nar selskabet som felge af en begivenhed indtruffet senest pi
balancedagen har en retlig eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at der ma afgives
okonomiske fordele for at indfri forpligtelsen.

Hensatte forpligtelser méles til kapitalveerdi.

Der henvises i gvrigt til beskrivelse af takstrettigheder under immaterielle anlagsaktiver.
Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavender akutel skat indregnes i balancen som beregnet

skat af rets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster
samt for betalte acontoskatter.

Tilgodehavende og skyldigt sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som 'Tilgodehavende
sambeskatningsbidrag' eller 'Skyldigt sambeskatningsbidrag'.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmassig og skattemassig veerdi af aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettiget skattemaessigt under-
skud, males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat
af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser.

Udskud skat miles pd grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil vere gzldende, nir den udskudte skat forventes udlest som akutel skat. I de
tilfeelde, hvor opgerelse af skattevardien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males
udskudt skat pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af
forpligtigelsen.

ZAndring i udskudt skat, som falge af @ndringer i skattesatser, indregnes i resultatopgerelsen.
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HOFOR Vand Rodovre A/S

Anvendt regnskabspraksis

Gzldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser, som realkreditlin og lan hos kreditinstitutter, indregnes ved laneop-
ta-gelse til kostpris, svarende til det modtagne provenu efter fradrag af atholdte transaktionsom-
kost-ninger. | efterfolgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris.
Ovrige geldsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdi.

Reguleringsmaessig overdekning:

Overstiger de hos forbrugerne opkravede beleb indteegtsrammen for vandforsyningsaktiviterne,
indregnes forskellen i balancen som en geldsforpligtigelse.
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HOFOR Vand Radovre A/S

Resultatopgerelse 1. januar - 31. december 2017

Note 2017 2016
tkr. t.kr.

Nettoomszetning 1 21.363 21.939
Omkostninger til ravarer og hjelpematerialer -6.451 -6.971
Andre eksterne omkostninger -6.361 -7.623
Bruttoresultat 8.551 7.345
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle

anlegsaktiver 2 -4.714 -4.631
Driftsresultat 3.837 2.714
Finansielle indtagter 3 238 368
Finansielle omkostninger 4 -699 -882
Resultat for skat 3.376 2.200
Skat af arets resultat 3 -738 -614
Arets resultat 2.638 1.586
Resultatdisponering 6
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Balance pr. 31. december 2017

Aktiver

Takstrettigheder
Immaterielle anlaegsaktiver under udferelse

Immaterielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger

Produktionsanlaeg og maskiner

Andre anleg, driftsmateriel og inventar
Materielle anleegsaktiver under udferelse

Materielle anlzegsaktiver

Andre tilgodehavender

Finansielle anlzegsaktiver

Anlzagsaktiver i alt

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender

Mellemregning med kunder (underdekning)

Tilgodehavender
Omsaetningsaktiver i alt

Aktiver i alt

HOFOR Vand Rodovre A/S

Note 2017 2016
tkr. tkr.
1.729 2.303
1.702 1.022
7 3.431 3.325
4,901 4,971
113.083 106.082
553 625
1.220 571
8 119.757 112.249
3,323 5.203
3.523 5.203
126.711 120.777
381 854
34.979 32.634
23 0
9 1.826 0
37.209 33.488
37.209 33.488
163.920 154.265
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HOFOR Vand Radovre A/S

Balance pr. 31. december 2017

Note 2017 2016
tkr. tkr

Passiver

Virksomhedskapital 10.000 10.000
Reserve for udviklingsomk. L7102 1.022
Overfort resultat 111.607 109.649
Egenkapital 10 123.309 120.671
Henszattelse til udskudt skat 11 3.859 3.121
Andre hensattelser 12 1.732 2.309
Hensatte forpligtelser i alt 5.591 5.430
Kreditinstitutter 31.898 22139
Mellemregning med kunder (overdskning) ' 0 809
Langfristede gzeldsforpligtelser 13 31.898 22.948
Kreditinstitutter 13 1.460 998
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 106 44
Geld til tilknyttede virksomheder 1.555 1.897
Anden gzld 1 1
Mellemregning med kunder (overdakning) 13 0 2.276
Kortfristede galdsforpligtelser 3.122 5.216
Gazldsforpligtelser i alt 35.020 28.164
Passiver i alt 163.920 154.265
Usikkerhed ved indregning og maling 14

Eventualposter m.v. 15

Pantsztninger og sikkerhedsstillelser 16

Nertstaende parter og ejerforhold 17
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HOFOR Vand Rodovre A/S

Egenkapitalopgerelse

Egenkapital 1. januar 2017
Overforsler, reserver

Arets resultat

Egenkapital 31. december 2017

Reserve for
Virksomheds-  udviklings- Overfort
kapital omk. resultat I alt
tkr. tkr. tkr. tkr.
10.000 1.022 109.649 120.671
0 680 -680 0
0 0 2.638 2.638
10.000 1.702 111.607 123.309
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HOFOR Vand Rodovre A/S

Noter til Arsrapporten

2017 2016
t.kr. tkr
1 Nettoomszetning
Forbrugsathangigt bidrag 16.452 19.361
Regulering af over/underdakning 4911 2,578
Nettoomszetning i alt 21.363 21.939
2 Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle
anlaegsaktiver
Afskrivninger immaterielle anlegsaktiver 574 562
Afskrivninger materielle anlaegsaktiver 4.140 4.069
4.714 4.631
3 Finansielle indtaegter
Renteindtegter fra tilknyttede virksomheder 70 148
Andre finansielle indtegter 168 220
238 368
4 Finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger tilknyttede virksomheder 119 90
Andre finansielle omkostninger 580 792
699 882
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HOFOR Vand Radovre A/S

Noter til Arsrapporten

2017 2016
tkr. tkr.

5 Skat af arets resultat
Arets udskudte skat 738 562
Regulering af skat vedrerende tidligere ar 0 52
738 614

6 Resultatdisponering
Overfert resultat 2.638 1.586
2.638 1.586

7 Immaterielle anlaegsaktiver

Immaterielle

anlegsaktiver
Takst- under
rettigheder udferelse [alt
tkr. tkr. tkr

Kostpris 1. januar 2017 5.654 1.022 6.676
Tilgang i arets lob 0 680 680
Kostpris 31. december 2017 5654 1.702 7.356
Af- og nedskrivninger 1. januar 2017 3:.351 0 2351
Arets afskrivninger 574 0 574
Af- og nedskrivninger 31. december 2017 3.925 0 3.925
Regnskabsmzssig vardi 31. december

2017 172D 1.702 3.431

Afskrives over 7-25 ar

Der afskrives ikke pa anlag under udforelse.
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HOFOR Vand Radovre A/S

Noter til drsrapporten

8 Materielle anlegsaktiver

Materielle
Produktions- Andre anleg,  anlegs-
Grunde og anleg og  driftsmateriel aktiver under

bygninger maskiner  oginventar  udfarelse I alt
tkr. tkr. tkr. tkr tkr

Kostpris 1. januar 2017 5323 129.524 867 571 136.285
Tilgang i arets lab 0 0 0 11.648 11.648
Overfersler i arets lab 0 10.969 30 -10.999 0
Kostpris 31. december 2017 5.323 140.493 897 1.220 147.933
Af- og nedskrivninger 1. januar 2017 352 23.442 242 0 24.036
Arets afskrivninger 70 3.968 102 0 4.140
Af- og nedskrivninger 31. december

2017 422 27.410 344 0 28.176
Regnskabsmzassig  vaerdi 31.

december 2017 4.901 113.083 553 1.220 119.757
Afskrives over 50-75 ar 10-75 ar 5-20 ar - ar

Der afskrives ikke pa grunde og anleg under udfarelse.
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HOFOR Vand Radovre A/S

Noter til arsrapporten

9

10

11

12

2017 2016
tkr. tkr.
Mellemregning med kunder (underdzkning)
Inden for 1 ar 1.355 0
Mellem 1 og 5 ar 471 0
I alt 1.826 0

Egenkapital

Virksomhedskapitalen bestar af 10.000 aktier a nominelt t.kr. 1. Ingen aktier er tillagt serlige
rettigheder.

Der har ikke veret &ndringer i virksomhedskapitalen i de seneste 5 ar.

2017 2016
tkr. tkr.

Henszettelse til udskudt skat

Udskudt skat 1. januar 1. januar 2017 3121 2.559
Hensat i aret 738 562
Henszettelse til udskudt skat 31. december 2017 3.859 3.121
Andre henszttelser

Saldo primo 1. januar 2017 1.732 2.867
Anvendt i aret 0 -558
Saldo ultimo 31. december 2017 1.732 2.309
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HOFOR Vand Radovre A/S

Noter til arsrapporten

13 Langfristede gaeldsforpligtelser

2017 2016

tkr. tkr.
Kreditinstitutter
Efter 5 ar 26.057 18.150
Mellem 1 og 5 ar 5.841 3.989
Langfristet del 31.898 22.139
Ovrig kortfristet geeld til kreditinstitutter 1.460 998
Kortfristet del 1.460 998

33.358 23.137
Mellemregning med kunder (overdzekning)
Mellem 1 og 5 ar 0 809
Langfristet del 0 809
Inden for et ar 0 2.276
Kortfristet del 0 2.276

0 3.085
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HOFOR Vand Rodovre A/S

Noter til rsrapporten

14 Usikkerhed ved indregning og maling
Skattesager:

Selskabet har modtaget en afgorelse fra SKAT, hvor SKAT afviser selskabets opgerelse af de
skattemassige indgangsverdier. SKAT har lagt til grund, at de skattemassige
indgangsverdier skal beregnes skensmassigt ud fra en tillempet DCF model. Principperne
herfor har SKAT beskrevet i en vejledning offentliggjort den 10. juni 2011. Det er SKATSs
vurdering, at de skattemassige indgangsvardier er betydeligt lavere end selskabernes egne
opgerelser og lavere end de vardier, som den regulerende myndighed har opgjort (POLKA).

HOFOR har pi den baggrund i samarbejde med brancheorganisationen DANVA stzvnet
SKAT ved landsretten. Branchen anvender bla. HOFORs vandselskab HOFOR Vand
Hvidovre A/S som prevesag ved landsretten.

I januar 2018 afsagde @stre Landsret dom i sagen, der er blevet omtalt som
*Danmarkshistoriens storste skattesag’ og frifandt her SKAT. HOFOR og branchen i evrigt
finder sagen sa principiel og urimelig, at det er besluttet at anke Ostre Landsrets afgorelse til
Hejesteret.

Safremt sagerne i de civile domstole helt skulle falde ud til SKAT’s fordel, vil der skulle
indregnes en udskudt skat op til 2 mio. kr. Betalt skat kan ifelge lovgivningen indregnes i
priserne over for kunderne, hvorfor skatten vil blive opkraevet hos kunderne krone for krone.
Der vil derfor skulle indregnes m en opkraevningsret i samme niveau som den udskudte skat
for tilbagediskontering.

HOFOR finder det sandsynligt, at sagen enten vindes ved Hojesteret eller afklares ved en
politisk lesning. Derfor er den eventuelt udskudte skatteforpligtelse i datterselskaberne og
tilherende opkravningsret hos kunderne ikke indregnet i regnskabet, men posten er i sagens
natur behzftet med vaesentlig usikkerhed.
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HOFOR Vand Redovre A/S

Noter til Arsrapporten

15

16

17

Eventualposter m.v.

Koncernens datterselskaber hafter solidarisk for fallesregistrering af moms med undtagelse
af:

-HOFOR forsyning Holding P/S

-HOFOR Holding A/S

-HOFOR Spildevand Holding A/S

-BIOFOS Holding A/S med underliggende datterselskaber

-HOFOR Vand Holding A/S

Selskabet er sambeskattet med evrige selskaber i HOFOR Holding A/S koncernen. Som
sambeskattet selskab, der ikke er helejet hafter selskabet begraznset og subsidiert for danske
selskabsskatter.

Selskabet har indgaet kontrakt med HOFOR A/S om levering af drift, vedligehold,
administration samt anlagsydelser. Alle medarbejdere er ansat i HOFOR A/S, hvorfor
selskabet ingen personaleomkostninger har.

Selskabet er part i enkelte lebende sager og tvister i naturlig tilknytning til driften. Det er

ledelsens opfattelse , at udfaldet af disse sager ikke vil pavirke selskabets finansielle stilling

ud over de tilgodehavender og forpligtelser, der er indregnet i balancen pr. 31. december
2017.

Pantszetninger og sikkerhedsstillelser

Der er ingen sikkerhedsstillelser tilknyttet selskabets aktiver eller gald.

Nzrtstaende parter og ejerforhold

Alle transaktioner med nzrtstaende parter er gennemfort pd markedsmassige vilkar.
HOFOR Vand Redovre A/S' nzrtstaende parter omfatter folgende:
Bestemmende indflydelse

HOFOR Vand Holding A/S, @restads Boulevard 35, 2300 Kgbenhavn S, besidder 100% af
selskabskapitalen i HOFOR Vand Redovre A/S.

Selskabets arsregnskab indgér i koncernregnskabet for HOFOR Forsyning Holding P/S, jf.
arsregnskabslovens § 71.

28






