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L edelsespategning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2022 for Holm
Carlsen ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsl oven.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmasssig, og efter min opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2022 samt af re-
sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2022.

L edel sesberetningen indeholder efter min opfattel se en retvisende redegerelse for de forhold, som beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.

Silkeborg, den 3. august 2023

Direktion

Thomas Carlsen
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Den uafhaengigerevisors erklaering om udvidet gennemgang

Til anpartshaveren i Holm Carlsen ApS

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af &rsregnskabet for Holm Carlsen ApS for regnskabsdret 1. januar -
31. december 2022, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapital opgerel se, noter og anvendt regn-
skabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsoven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af sel-
skabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2022 samt af resultatet af selskabets akti-
viteter for regnskabsdret 1. januar - 31. december 2022 i overensstemmelse med arsregnskabsl oven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaringsstan-
dard for sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnska-
ber, der udarbejdes efter arsregnskabslioven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naamere be-
skrevet i afsnittet " Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er uafhangige af
selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants' internationale
retningslinjer for revisorers etiske adfaad (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er gaddende i
Danmark, ligesom vi har opfyldt vores avrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code.
Det er vores opfattelse, at det opnaede bevis er tilstragkkeligt og egnet som grundlag for vores konklu-
sion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser ngdvendig for at udarbejde et &rsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fgl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortszdte
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at li-
kvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisorsansvar for den udvidede gennemgang af ar sregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om drsregnskabet. Dette kraever, at vi planlaggger og udfarer
handlinger med henblik pa at opna begramset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og derud-
over udfarer specifikt kraavede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere sikkerhed for
vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primeat bestar af forespergsler til ledelsen og, hvor det
er hensigtsmasssigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraavede supplerende
handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.
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Den uafhaengigerevisors erklaering om udvidet gennemgang

Omfanget af handlinger, der udfares ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og Vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledel sesber etningen
Ledelsen er ansvarlig for |edel sesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledel sesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledel sesberetningen.

| tilknytning til vores udvidede gennemgang af rsregnskabet er det vores ansvar at |aese |edel sesberetnin-
gen og i den forbindelse overveje, om ledel sesberetningen er vassentligt inkonsistent med arsregnskabet
eller vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig
fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledel sesberetningen indeholder kraavede oplysninger i henhold
til rsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at |edelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmel se med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vee
sentlig fejlinformation i 1edel sesberetningen.

Silkeborg, den 3. august 2023

Revisionshuset Tal & Tanker

Statsautoriseret revisionspartnerselskab
CVR-nr. 37 3156 64

Per Jensen

Statsautoriseret revisor
mne34087
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Direktion

Revision

Bankforbindelse

Dattervirksomhed

K apitalinter esser

Holm Carlsen ApS
Salystvej 57
8600 Silkeborg

CVR-nr.: 32664520

Stiftet: 4. januar 2010
Hjemsted: Silkeborg

Regnskabsar: 1. januar - 31. december

Thomas Carlsen

Revisionshuset Tal & Tanker, Statsautoriseret revisionspartnersel skab
Stagehgjve 22
8600 Silkeborg

Handel shanken, Christian 8.s Vg 39A, 8600 Silkeborg

Ejendomssel skabet af 22.8.2017 ApS, Silkeborg
Tretarnet 2 ApS, Silkeborg
Bolighajen ApS, Silkeborg

Dons og Carlsen ApS, Silkeborg
Esperlundve 12 ApS, Silkeborg
Monrad og Carlsen ApS, Silkeborg
Bjerregade 16 ApS, Silkeborg
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L edelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets aktivitet har i lighed med tidligere ar bestaet af besiddelse af gjerandele i andre selskaber,
samt hermed bedl aggtet virksomhed.

Der har i regnskabsdret ikke vaaret vaesentlige aandringer i selskabets aktiviteter og gkonomiske forhold.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Arets bruttofortjeneste udger 71.553 kr. mod 85.561 kr. sidste &r. Det ordinaae resultat efter skat udger
-2.101.251 kr. mod 6.026.868 kr. sidste ar. Ledelsen anser arets resultat for tilfredsstillende.
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Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

Note 2022 2021
Bruttofortjeneste 71.553 85.561
Vaadiregulering af investeringsejendomme -108.000 73.000
Af- og nedskrivninger af anlasgsaktiver -26.795 -37.067
Driftsresultat -63.242 121.494
Indteggter af kapitalandelei tilknyttede virksomheder -1.631.848 6.060.906
Indtaegter af kapitalinteresser -608.325 -544.160
Andre finansielle indtaggter fratilknyttede virksomheder 14.947 159.685
Andre finansielle indtaggter 1.006.825 360.921
Fortjeneste/tab ved salg af finansielle aktiver 150.000 0

2 @vrige finansielle omkostninger -1.040.030 -74.050
Resultat for skat -2.171.673 6.084.796
Skat af arets resultat 70.422 -57.928
Aretsresultat -2.101.251 6.026.868

Fordlag til resultatdisponering:

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaardis metode -2.614.272 4.945.752
Overfarestil overfert resultat 513.021 1.081.116
Disponeret i alt -2.101.251 6.026.868
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Balance 31. december

Note

N

\‘

Aktiver

Anlasgsaktiver

Grunde og bygninger

Andre anlag, driftsmateriel og inventar
Investeringsejendomme

Materielle anlaggsaktiver i alt

Kapitalandelei tilknyttede virksomheder
Kapitalinteresser

Andre vaadipapirer og kapitalandele
Finansielle anlaggsaktiver i alt

Anlaegsaktiver i alt

Omsagningsaktiver

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Tilgodehavender hos kapitalinteresser
Tilgodehavende sel skabsskat

Tilgodehavende skat hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender

Tilgodehavender i alt
Likvide beholdninger

Omsagningsaktiver i alt

Aktiver i alt

2022 2021
1.057.143 1.057.143
4.083 30.878
2.162.000 2.270.000
3.223.226 3.358.021
4.844.493 6.291.244
2.419.100 3.112.523
1.244.433 1.059.407
8.508.026 10.463.174
11.731.252 13.821.195
5.281.404 3.596.758
6.576.828 7.346.522
34.000 0

0 467.368
4.095.046 1.089.340
15.987.278 12.499.988
161.660 136.427
16.148.938 12.636.415
27.880.190 26.457.610
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Balance 31. december

Note

10
11

Passiver

Egenkapital

Virksomhedskapital
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaadis metode
Overfart resultat

Egenkapital i alt

Hensatte forpligtel ser

Hensadtel ser til udskudt skat
Hensatte forpligtelser i alt

Gaddsforpligtelser

Gadd til realkreditinstitutter
Deposita
Langfristede gaddsforpligtelser i alt

Kortfristet del af langfristet gedd

M odtagne forudbetalinger fra kunder
Leverandgrer af varer og tjenesteydel ser

Gadd til tilknyttede virksomheder

Gadd til selskabsdeltagere og ledelse

Sel skabsskat

Skyldig sel skabsskat til tilknyttede virksomheder
Anden gadd

Kortfristede geddsforpligtelser i alt

Gaddsforpligtelser i alt

Passiver i alt

Pantsagtninger og sikker hedsstillelser
Eventualposter

2022 2021
1.000.000 1.000.000
4.335.245 6.949.517
8.815.999 8.302.978

14.151.244 16.252.495
0 188.232

0 188.232

292.364 317.285
63.000 63.000
355.364 380.285
26.000 27.500
4.742 4.742
145.544 118.154
673.058 1.000.787
3.023.638 1.674.239
0 36.668

117.810 403.582
9.382.790 6.370.926
13.373.582 9.636.598
13.728.946 10.016.883
27.880.190 26.457.610
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Egenkapitalopger else

Reservefor net-
toopskrivning
Virksomhedska-  efter denindre  Overfert resul-

pital  veerdismetode tat | alt

Egenkapital 1. januar 2022 1.000.000 6.949.517 8.302.978 16.252.495
Arets henlamggel se til reserve 0 -2.614.272 513.021 -2.101.251
1.000.000 4.335.245 8.815.999 14.151.244
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Noter

Per sonaleomkostninger

Gennemsnitligt antal beskadtigede medarbejdere

2022

2021

1

1

Selskabets ansatte omfatter alene selskabets direktar, der i arsregnskabslovens forstand vurderes
ansat. | selskabslovens forstand er der ikke tale om et ansadtel sesforhold, hvorfor der ikke er nogle

personal eudgifter i arsrapporten.

@vrige finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger, tilknyttede virksomheder 312.001 70.214
Andre finansielle omkostninger 728.029 3.836
1.040.030 74.050
31/12 2022 31/12 2021
Grunde og bygninger
Kostpris 1. januar 2022 1.057.143 1.057.143
Kostpris 31. december 2022 1.057.143 1.057.143
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2022 1.057.143 1.057.143
Andreanlagg, driftsmateriel og inventar
Kostpris 1. januar 2022 170.603 170.603
Kostpris 31. december 2022 170.603 170.603
Af- og nedskrivninger 1. januar 2022 -139.725 -102.658
Arets afskrivninger -26.795 -37.067
Af- og nedskrivninger 31. december 2022 -166.520 -139.725
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2022 4.083 30.878
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Noter

5. Investeringsgjendomme

Kostpris 1. januar 2022
Tilgang i arets|gh
Afgangi dretslab

Kostpris 31. december 2022

Regulering til dagsvaardi 1. januar 2022
Aretsregulering til dagsvaardi

Regulering til dagsveerdi 31. december 2022

Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2022

31/12 2022 31/12 2021
1.550.000 1.550.000
0 775.000

0 -775.000
1.550.000 1.550.000
720.000 647.000
-108.000 73.000
612.000 720.000
2.162.000 2.270.000

Afkastkravet er fastsat med udgangspunkt i markedsstatistikker, gennemfarte handler samt ledel-
sens kendskab til ejendomsmarkedet i evrigt. Ved fastsatelse af afkastkravet indgar parametre s&
som type (bolig, kontor, butik mv.), beliggenhed, alder, vedligeholdel sestilstand, 1€jeaftalernes |-

betid og lejernes bonitet mv.

Der har ikke vagret anvendt ekstern vurderingsmand ved fastsadtelse af dagsvaardien pa

investeringsej endommene.

Selskabets gjendomme bestdr i 3 udlgjningsgiendomme som er beliggende i henholdsvis i

Kjellerup, Lemvig og Holsterbro.

De anvendte afkastkrav for investeringsejendommene er fra 4,5% til 6%

Den anvendte vaadiansadtel sesmetode er uandret i forhold til sidste &r.

Holm Carlsen ApS - Arsrapport for 2022
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Noter

6. Kapitalandelei tilknyttede virksomheder

Kostpris 1. januar 2022
Tilgang i aretslgb
Afgangi aretslgb

Kostpris 31. december 2022

Opskrivninger 1. januar 2022
Aretsresultat
Regulering ( overfart fra kapitalinteresser)

Opskrivninger 31. december 2022

Arets afskrivninger p& goodwill
Afskrivninger pa goodwill 31. december 2022

Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2022

34.250 2.100.000
200.000 -50.000

0 -2.015.750

234.250 34.250
6.256.994 767.084
-1.616.946 5.489.910
-14.903 0
4.625.145 6.256.994
-14.902 0
-14.902 0
4.844.493 6.291.244

Hovedtallene for virksomheder ne ifglge de seneste godkendte ar srapporter

Ejerandel Egenkapital Aretsresultat

Ejendomssel skabet af 22.8.2017 ApS, Silkeborg 87,5% 2.978.920 -4.211.073
Bolighajen ApS, Silkeborg 100 % 2.237.939 2.067.743
5.216.859 -2.143.330
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Noter

K apitalinter esser
Kostpris 1. januar 2022
Tilgang i arets|gh
Afgangi dretslab

Kostpris 31. december 2022

Opskrivninger 1. januar 2022

Arets resultat

Regulering tidligere &r

Overfart til Kapitalinteresser i tilknyttede virksomheder

Opskrivninger 31. december 2022

Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2022

31/12 2022 31/12 2021
2.420.000 1.120.000
162.500 1.300.000
-262.500 0
2.320.000 2.420.000
692.523 702.155
-558.431 -9.632
-20.089 0
-14.903 0
99.100 692.523
2.419.100 3.112.523

Hovedtallene for virksomheder ne ifglge de seneste godkendte ar srapporter

Ejerandel Egenkapital Aretsresultat
Dons og Carlsen ApS, Silkeborg 34,33 % 3.951.084 -2.136.769
Esperlundvej 12 ApS, Silkeborg 50 % 1.206.637 -51.982
Monrad og Carlsen ApS, Silkeborg 50 % -24.619 -81.111
Bjerregade 16 ApS, Silkeborg 25% 1.886.745 686.745
7.019.847 -1.583.117

Andrevaardipapirer og kapitalandele
Kostpris 1. januar 2022 98.335 98.335
Afgangi dretslab -95.046 0
Kostpris 31. december 2022 3.289 98.335
Opskrivninger 1. januar 2022 961.072 656.502
Arets opskrivninger 380.072 304.570
M odtaget udbytte -100.000 0
Opskrivninger 31. december 2022 1.241.144 961.072
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2022 1.244.433 1.059.407
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Noter

31/12 2022 31/12 2021

9. Gadd til realkreditinstitutter

Gadd til realkreditinstitutter i alt 318.364 344.785
Heraf forfalder inden for 1 &r -26.000 -27.500

292.364 317.285
Andel af gadd, der forfalder efter 5 ar 176.000 202.000
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Noter

10.

11.

Pantsagtninger og sikker hedsstillelser

Til sikkerhed for gadd til realkreditinstitutter, kr. 318.364, er der givet pant i grunde og bygninger,
hvis regnskabsmaessige vardi pr. 31. december 2022 udger kr. 1.057.143.

Herudover er der udstedt gjerpantebrev i fast gendom med kr. 40.000 overfor E/F Amerika Hus.

Selskabet har stillet sikkerhed for Ejendomssel skabet af 22.8.2017 ApS mellemvagende med dets
pengeinstitut.

Eventualposter
Sambeskatning

Selskabet er administrationsselskab i den national e ssmbeskatning og hagfter ubegramset og solida-
risk med de @vrige sambeskattede sel skaber for den samlede sel skabsskat.

Selskabet hadter ubegramset og solidarisk med de @vrige sambeskattede selskaber for eventuelle
forpligtelser til at indeholde kildeskat parenter, royalties og udbytter.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter mv. vil kunne medfere, at sel-
skabets hadftel se udger et andet bel gb.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Holm Carlsen ApS er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsl ovens bestemmel ser
for en klasse B-virksomhed.

AEndring i anvendt regnskabspraksis

Generelt om indregning og maling

| resultatopgerel sen indregnes indtaggter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vaadiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgarel sen indregnes ligel edes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefersler som falge af sandrede
regnskabsmaessige skgn af belgb, der tidligere har vaaret indregnet i resultatopgarel sen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde sel-
skabet, og aktivets vaardi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens vaardi kan méles pdlideligt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende méles aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten afl asgges, og som vedrerer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerel sen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsagtning, aandring i lagre af faadigvarer og varer under fremstilling,
arbejde udfart for egen regning og opfart under aktiver, andre driftsindtaggter samt eksterne omkostnin-
ger.

Selskabet har som fortolkningsbidrag for indregning af nettoomsagning valgt IAS 18.

Nettoomsaetning indregnes i resultatopgerel sen, safremt levering og risikoovergang til keber har fundet
sted inden arets udgang, og safremt indtaggten kan opgeres palideligt og forventes modtaget. Nettoomsad-
ningen males til dagsvaadien af det aftalte vederlag eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabat-
ter i forbindel se med salget.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.

Veerdiregulering af investeringsejendomme
Vaadiregulering af investeringseendomme indeholder vaardireguleringer af ejendomme til dagsveadi
samt gevinst/tab ved afhamdel se af gendomme.
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Anvendt regnskabspraksis

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af materielle anlaggsaktiver.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtasgter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrarer regn-
skabsdret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, samt tillasg og godtgerel ser under
acontoskatteordningen mv.

Indtaegter af kapitalandelei tilknyttede virksomheder og kapitalinter esser

| resultatopgerel sen indregnes den forholdsmasssige andel af de enkelte tilknyttede virksomheders resul -
tat efter skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af af skrivning pa goodwill og til-
lagg af negativ goodwill.

| resultatopgerel sen indregnes den forholdsmaessige andel af kapitalinteressernes resultat efter skat efter
eliminering af forholdsmaessig andel af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pa goodwill og
tillaeg af negativ goodwill.

Skat af aretsresultat

Arets skat, der bestér af 8rets aktuelle selskabsskat og andring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel -
sen med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
farestil posteringer direkte i egenkapitalen.

Modervirksomheden og de danske tilknyttede virksomheder er omfattet af de danske regler om tvungen
sambeskatning af koncernens danske virksomheder. Modervirksomheden er administrationsselskab for
sambeskatningen og afregner som falge heraf alle betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske sel skabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningshidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemasssigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).

Balancen

Materielle anlasgsaktiver
M aterielle anlasgsaktiver mélestil kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restvaadi efter afsluttet brugstid.
Afskrivningsperioden og restvaardien fastsadtes pa anskaffel sestidspunktet og revurderes arligt. Oversti-
ger restvaadien aktivets regnskabsmasssige vaardi, ophgrer af skrivningen.

Kostprisen omfatter anskaffel sesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.
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Anvendt regnskabspraksis

Der foretages lineagre af skrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og
restvaadier:

Brugstid Restvaadi
Andre anlagg, driftsmateriel og inventar 35 0%

Smaaktiver indregnesi anskaffel seséret som omkostninger i resultatopgerel sen.

Fortjeneste eller tab ved afhamndel se af materielle anlagysaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaardi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnesi resultatopgarel sen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

L easingkontrakter
Selskabet har som fortolkningsbidrag for klassifikation og indregning af leasingkontrakter valgt IAS 17.

L easingkontrakter vedrgrende materielle anlaggsaktiver, hvor selskabet har alle vaesentlige risici og forde-
le forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), males ved farste indregning i balancen til laveste
vaadi af dagsvaadi af det leasede aktiv og nutidsvaadien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning
af nutidsveardien anvendes leasingaftalens interne rentefod eller alternativt selskabets |anerente som dis-
konteringsfaktor. Finansielt leasede aktiver behandles herefter som @vrige tilsvarende materielle anlags-
aktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en gaddsforpligtel se, og leasingydel -
sens rentedel indregnes over kontraktens Igbetid i resultatopgerel sen.

Alle gvrige leasingkontrakter behandles som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel
leasing og @vrige lejeaftaler indregnes i resultatopgarelsen over kontraktens | gbetid. Selskabets samlede
forpligtel se vedragrende operationelle |easingaftaler og |ejeaftaler oplyses under eventual poster.

Nedskrivning pa anlasgsaktiver
Den regnskabsmasssige vaadi af savel immaterielle som materielle anlaggsaktiver samt kapitalandele i

tilknyttede virksomheder og kapitalinteresser vurderes arligt for indikationer pa vaadiforringelse ud over
det, som udtrykkes ved af skrivning.

Foreligger der indikationer pa vaadiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaardien, séfremt denne er lave-
re end den regnskabsmaessige vaadi.

Genindvindingsvaardien er den hgjeste vaardi af kapitalveardi og salgsveadi fratrukket forventede omkost-
ninger ved et salg. Kapitalvaadien opgeres som nutidsveadien af de forventede nettopengestramme fra
anvendelsen af aktivet eler aktivgruppen og forventede nettopengestramme ved salg af aktivet eller ak-
tivgruppen efter endt brugstid.
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Anvendt regnskabspraksis

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbagefares, nar betingel sen for nedskrivningen ikke laangere bestér.
Nedskrivninger pa goodwill tilbagefares ikke.

I nvesteringsejendomme

Investeringsejendomme méles ved farste indregning til kostpris, der omfatter g endommenes kebspris og
eventuelle direkte tilknyttede omkostninger.

Investeringsejendomme méles efterf @l gende gjendom for gjendom til en skennet dagsvaardi. Ejendomme-
ne vaadiansadtes ud fra en afkastbaseret model, hvor forventede fremtidige pengestramme for det kom-
mende & sammen med et afkastkrav er fastsat af en ekstern valuar danner grundlag for jendommenes
dagsvaadi. Den anvendte vaardiansadtel sesmode! er uaandret i forhold til sidste regnskabsar.

Omkostninger, der tilfgrer en investeringsejendom nye eller forbedrede egenskaber i forhold til anskaf-
felsestidspunktet og som derved forbedrer g endommens fremtidige afkast, tillaayges kostprisen som en
forbedring. Omkostninger, der ikke tilfarer en investeringsejendom nye eller forbedrede egenskaber, ind-
regnesi resultatopgaerelsen under ” omkostninger vedrarende investeringsejendomme”.

Investeringsejendomme har som gvrige materielle anlaggsaktiver, bortset fra grunde, en begramset leve-
tid. Den vaadiforringelse, der finder sted, efterhdnden som en investeringsejendom foraddes, afspejlesi
investeringsejendommens |gbende maling til dagsveerdi. Der foretages derfor ikke systematiske afskriv-
ninger over investeringsejendommens brugstid.

Vaadireguleringer indregnesi resultatopgarel sen under posten " vaadireguleringer af ejendomme”.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandelei tilknyttede virksomheder og kapitalinter esser

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og kapitalinteresser indregnes og males efter den indre vaadis
metode. Indre vaadis metode anvendes som en konsolideringsmetode.

| balancen indregnes kapitalandele i tilknyttede virksomheder og kapitalinteresser til den forhol dsmaessi-
ge andel af virksomhedens regnskabsmaessige indre vaadi. Denne opgeres efter modervirksomhedens
regnskabspraksis med fradrag eller tillagy af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tillagg
eller fradrag af resterende vaardi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagel sesmetoden. Ne-
gativ goodwill indregnes i resultatopgerelsen ved kebet af kapitalandelen. Vedrarer den negative good-
will overtagne eventualforpligtelser, indtasgtsferes negativ goodwill farst, nar eventualforpligtelserne er
afviklet eller bortfaldet.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og kapitalinteresser med regnskabsmaessig negativ indre vaadi
malestil O kr., og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives, i det omfang tilgodeha-
vendet er uerholdeligt. | det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at daek-
ke en underbalance, der overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende belgb under hensatte for-
pligtelser.
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Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og kapitalinteresser overfares under egen-
kapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaardis metode i det omfang, den regnskabsmaes-
sige vaadi overstiger kostprisen. Udbytter fratilknyttede virksomheder, der forventes vedtaget inden god-
kendelsen af naavaarende arsrapport, bindes ikke pa opskrivningsreserven. Reserven reguleres med andre

egenkapitalbevaggel ser i tilknyttede virksomheder og kapitalinteresser.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i &rsregnskabet fra anskaffel sestidspunktet. Solgte
eller afviklede virksomheder indregnes frem til af stael sestidspunktet.

Ved kab af virksomheder anvendes overtagel sesmetoden, sammenlaggningsmetoden eller bogfert vaadi
metoden, jf. beskrivelse ovenfor under Virksomhedssammenslutninger.

Andrevaadipapirer og kapitalandele

Andre vaadipapirer og kapitalandele bestdr af unoterede aktier, der af ledelsen anses som langfristet
investering. Unoterede aktier males til dagsveardi, som anses for veaende lig indre vaardi. Realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab indregnesi resultatopgarel sen.

Tilgodehavender
Tilgodehavender malestil amortiseret kostpris, hvilket saadvanligvis svarer til nominel vaadi.

Der nedskrives til nettorealisationsvaardien med henblik pa at imedega forventede tab.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Egenkapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veer dis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaadis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i til-
knyttede virksomheder, associerede virksomheder og kapitalinteresser i forhold til kostpris.

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller aandring i regnskabsmaessige
skan.

Reserven kan ikke indregnes med et negativt bel gb.

Selskabsskat og udskudt skat

Holm Carlsen ApS hadter som administrationssel skab for dattervirksomhedernes sel skabsskatter over for
skattemyndighederne.

Aktuelle skatteforpligtel ser og tilgodehavende aktuel skat indregnesi balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster og for betalte aconto-
skatter.
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Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatte-
ordningen.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som " Tilgodehavende skat hos
tilknyttede virksomheder" eller ” Skyldig skat hos tilknyttede virksomheder”.

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede gaddsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig veardi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen. Udskudt skat males til nettorealisationsvaadi.

Der foretages regulering af udskudt skat vedrgrende foretagne elimineringer af urealiserede koncerninter-
ne avancer og -tab.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der med balance-
dagens lovgivning vil veae gaddende, ndr den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Zndring i
udskudt skat som felge af sandringer i skattesatser indregnes i resultatopgarelsen bortset fra poster, der
fares direkte pa egenkapitalen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaardien af fremferselsberettiget skattemaessigt underskud, males
til den vaadi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventu-
elle udskudte nettoskatteaktiver malestil nettorealisationsvaadi.

Gaddsforpligtelser

Gaddsforpligtelser, som omfatter gadd til leveranderer, tilknyttede virksomheder samt anden gadd, males
til amortiseret kostpris, hvilket ssedvanligvis svarer til nominel vaadi.
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