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Ledelsespåtegning

Direktionen har dags dato aflagt årsrapporten for regnskabsåret 1. januar - 31. december 2021 for Holm
Carlsen ApS.

Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmæssig, og efter min opfattelse giver årsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2021 samt af re-
sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 1. januar - 31. december 2021.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold, som beret-
ningen omhandler.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

 Silkeborg, den 5. juli 2022

Direktion

Thomas Carlsen
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Den uafhængige revisors erklæring om udvidet gennemgang

Til anpartshaveren i Holm Carlsen ApS

Konklusion
Vi har udført udvidet gennemgang af årsregnskabet for Holm Carlsen ApS for regnskabsåret 1. januar -
31. december 2021, der omfatter resultatopgørelse, balance, egenkapitalopgørelse, noter og anvendt regn-
skabspraksis. Årsregnskabet udarbejdes efter årsregnskabsloven.

Baseret på det udførte arbejde er det vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af sel-
skabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2021 samt af resultatet af selskabets akti-
viteter for regnskabsåret 1. januar - 31. december 2021 i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion
Vi har udført vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklæringsstan-
dard for små virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af årsregnska-
ber, der udarbejdes efter årsregnskabsloven. Vores ansvar ifølge disse standarder og krav er nærmere be-
skrevet i afsnittet ”Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af årsregnskabet”. Vi er uafhængige af
selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants' internationale
retningslinjer for revisorers etiske adfærd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er gældende i
Danmark, ligesom vi har opfyldt vores øvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code.
Det er vores opfattelse, at det opnåede bevis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag for vores konklu-
sion.

Ledelsens ansvar for årsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser nødvendig for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af årsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsætte
driften; at oplyse om forhold vedrørende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde årsregn-
skabet på grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at li-
kvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gøre dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af årsregnskabet
Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om årsregnskabet. Dette kræver, at vi planlægger og udfører
handlinger med henblik på at opnå begrænset sikkerhed for vores konklusion om årsregnskabet og derud-
over udfører specifikt krævede supplerende handlinger med henblik på at opnå yderligere sikkerhed for
vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primært består af forespørgsler til ledelsen og, hvor det
er hensigtsmæssigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt krævede supplerende
handlinger samt vurdering af det opnåede bevis.
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Den uafhængige revisors erklæring om udvidet gennemgang

Omfanget af handlinger, der udføres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om årsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om årsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af årsregnskabet er det vores ansvar at læse ledelsesberetnin-
gen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er væsentligt inkonsistent med årsregnskabet
eller vores viden opnået ved den udvidede gennemgang eller på anden måde synes at indeholde væsentlig
fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krævede oplysninger i henhold
til årsregnskabsloven.

Baseret på det udførte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
årsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet væ-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Silkeborg, den 5. juli 2022

Revisionshuset Tal & Tanker
Statsautoriseret revisionspartnerselskab
CVR-nr. 37 31 56 64

Per Jensen
Statsautoriseret revisor
mne34087
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Selskabsoplysninger

Selskabet Holm Carlsen ApS
Sølystvej 57
8600, Silkeborg

CVR-nr.: 32 66 45 20
Stiftet: 4. januar 2010
Hjemsted: Silkeborg
Regnskabsår: 1. januar - 31. december

Direktion Thomas Carlsen

Revision Revisionshuset Tal & Tanker, Statsautoriseret revisionspartnerselskab
Stagehøjvej 22
8600 Silkeborg

Bankforbindelse Handelsbanken, Christian 8.s Vej 39A, 8600 Silkeborg

Dattervirksomhed Ejendomsselskabet af 22.8.2017 ApS, Silkeborg

Kapitalinteresser Bolighajen ApS, Silkeborg
Dons og Carlsen ApS, Silkeborg
Esperlundvej 12 ApS, Silkeborg
Monrad og Carlsen ApS, Silkeborg
Bjerregade 16 ApS, Brabrand
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Ledelsesberetning

Selskabets væsentligste aktiviteter
Selskabets aktivitet har i lighed med tidligere år bestået af besiddelse af ejerandele i andre selskaber,
samt hermed beslægtet virksomhed.

Der har i regnskabsåret ikke været væsentlige ændringer i selskabets aktiviteter og økonomiske forhold.

Udvikling i aktiviteter og økonomiske forhold
Årets bruttofortjeneste udgør 85.561 kr. mod 181.819 kr. sidste år. Det ordinære resultat efter skat udgør
6.026.868 kr. mod 1.626.434 kr. sidste år. Ledelsen anser årets resultat for tilfredsstillende.
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Resultatopgørelse 1. januar - 31. december

Note 2021 2020

Bruttofortjeneste 85.561 181.819

Værdiregulering af investeringsejendomme 73.000 223.508
Af- og nedskrivninger af anlægsaktiver -37.067 -34.121
Andre driftsomkostninger 0 -20.000

Driftsresultat 121.494 351.206

Indtægter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 6.060.906 604.655
Indtægter af kapitalinteresser -544.160 223.451
Andre finansielle indtægter fra tilknyttede virksomheder 159.685 298.543
Andre finansielle indtægter 360.921 426.850

2 Øvrige finansielle omkostninger -74.050 -88.436

Resultat før skat 6.084.796 1.816.269

Skat af årets resultat -57.928 -189.835

Årets resultat 6.026.868 1.626.434

Forslag til resultatdisponering:

Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode 4.945.752 838.106
Overføres til overført resultat 1.081.116 788.328

Disponeret i alt 6.026.868 1.626.434
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Balance 31. december

Aktiver
Note 2021 2020

Anlægsaktiver

3 Grunde og bygninger 1.057.143 1.057.143
4 Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 30.878 67.945
5 Investeringsejendomme 2.270.000 2.197.000

Materielle anlægsaktiver i alt 3.358.021 3.322.088

6 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 6.291.244 2.817.084
7 Kapitalinteresser 3.112.523 2.336.682
8 Tilgodehavender hos kapitalinteresser 5.620.522 4.764.757
9 Andre værdipapirer og kapitalandele 1.059.407 754.837

10 Andre tilgodehavender 137.120 134.424
Finansielle anlægsaktiver i alt 16.220.816 10.807.784

Anlægsaktiver i alt 19.578.837 14.129.872

Omsætningsaktiver

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 3.596.758 3.781.795
Tilgodehavender hos kapitalinteresser 1.726.000 1.156.000
Tilgodehavende selskabsskat 0 162.000
Tilgodehavende skat hos tilknyttede virksomheder 467.368 0
Andre tilgodehavender 952.220 427.220
Tilgodehavender i alt 6.742.346 5.527.015

Likvide beholdninger 136.427 4.951

Omsætningsaktiver i alt 6.878.773 5.531.966

Aktiver i alt 26.457.610 19.661.838
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Balance 31. december

Passiver
Note 2021 2020

Egenkapital

Virksomhedskapital 1.000.000 1.000.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode 6.949.517 2.003.765
Overført resultat 8.302.978 7.221.861
Egenkapital i alt 16.252.495 10.225.626

Hensatte forpligtelser

Hensættelser til udskudt skat 188.232 177.142
Hensatte forpligtelser i alt 188.232 177.142

Gældsforpligtelser

11 Gæld til realkreditinstitutter 317.285 343.084
Deposita 63.000 45.000
Langfristede gældsforpligtelser i alt 380.285 388.084

Kortfristet del af langfristet gæld 27.500 28.000
Modtagne forudbetalinger fra kunder 4.742 4.629
Leverandører af varer og tjenesteydelser 118.154 86.820
Gæld til tilknyttede virksomheder 1.000.787 33.022
Gæld til selskabsdeltagere og ledelse 1.674.239 3.968.457
Selskabsskat 36.668 0
Skyldig selskabsskat til tilknyttede virksomheder 403.582 143.936
Anden gæld 6.370.926 4.606.122
Kortfristede gældsforpligtelser i alt 9.636.598 8.870.986

Gældsforpligtelser i alt 10.016.883 9.259.070

Passiver i alt 26.457.610 19.661.838

12 Pantsætninger og sikkerhedsstillelser
13 Eventualposter
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Egenkapitalopgørelse                     

Virksomhedska-
pital

Reserve for net-
toopskrivning

efter den indre
værdis metode

Overført resul-
tat I alt

Egenkapital 1. januar 2020 1.000.000 1.165.659 6.433.533 8.599.192
Årets henlæggelse til reserve 0 838.106 788.328 1.626.434
Egenkapital 1. januar 2021 1.000.000 2.003.765 7.221.861 10.225.626
Årets henlæggelse til reserve 0 4.945.752 1.081.117 6.026.869

1.000.000 6.949.517 8.302.978 16.252.495
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Noter

2021 2020

1. Personaleomkostninger

Gennemsnitligt antal beskæftigede medarbejdere 1 1

Selskabets ansatte omfatter alene selskabets direktør, der i årsregnskabslovens forstand vurderes
ansat. I selskabslovens forstand er der ikke tale om et ansættelsesforhold, hvorfor der ikke er nogle
personaleudgifter i årsrapporten.

2. Øvrige finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger, tilknyttede virksomheder 70.214 38.482
Andre finansielle omkostninger 3.836 49.954

74.050 88.436

3. Grunde og bygninger

Kostpris 1. januar 2021 1.057.143 1.057.143

Kostpris 31. december 2021 1.057.143 1.057.143

Regnskabsmæssig værdi 31. december 2021 1.057.143 1.057.143

4. Andre anlæg, driftsmateriel og inventar

Kostpris 1. januar 2021 170.603 170.603

Kostpris 31. december 2021 170.603 170.603

Af- og nedskrivninger 1. januar 2021 -102.658 -68.537
Årets afskrivninger -37.067 -34.121

Af- og nedskrivninger 31. december 2021 -139.725 -102.658

Regnskabsmæssig værdi 31. december 2021 30.878 67.945
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Noter

31/12 2021 31/12 2020

5. Investeringsejendomme

Kostpris 1. januar 2021 1.550.000 1.775.000
Tilgang i årets løb 775.000 650.000
Afgang i årets løb -775.000 -875.000

Kostpris 31. december 2021 1.550.000 1.550.000

Regulering til dagsværdi 1. januar 2021 647.000 423.492
Årets regulering til dagsværdi 73.000 223.508

Regulering til dagsværdi 31. december 2021 720.000 647.000

Regnskabsmæssig værdi 31. december 2021 2.270.000 2.197.000

Ved opgørelse af afkastet for de enkelte ejendomme tages udgangspunkt i forventede lejeindtægter
ved fuld udlejning af ejendommene. Forventede drifts-, administrations- og vedligeholdelsesom-
kostninger fratrækkes. Den herefter beregnede værdi korrigeres for indregnet tomgangsleje for en
passende periode samt forventede omkostninger til indretning og større vedligeholdelsesarbejder
mv., ligesom deposita og forudbetalt leje tillægges.

Den anvendte værdiansættelsesmetode er uændret i forhold til sidste år.

6. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kostpris 1. januar 2021 2.050.000 50.000
Tilgang i årets løb 0 2.000.000
Afgang i årets løb -2.015.750 0

Kostpris 31. december 2021 34.250 2.050.000

Opskrivninger 1. januar 2021 767.084 162.429
Årets resultat 5.489.910 604.655

Opskrivninger 31. december 2021 6.256.994 767.084

Regnskabsmæssig værdi 31. december 2021 6.291.244 2.817.084

Hovedtallene for virksomhederne ifølge de seneste godkendte årsrapporter

Ejerandel Egenkapital Årets resultat
Ejendomsselskabet af 22.8.2017 ApS, Silkeborg 87,5 % 7.189.993 7.317.247

7.189.993 7.317.247
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Noter

31/12 2021 31/12 2020

7. Kapitalinteresser

Kostpris 1. januar 2021 1.100.000 1.100.000
Tilgang i årets løb 1.320.000 0

Kostpris 31. december 2021 2.420.000 1.100.000

Opskrivninger 1. januar 2021 1.236.682 1.013.231
Årets resultat -544.159 223.451

Opskrivninger 31. december 2021 692.523 1.236.682

Regnskabsmæssig værdi 31. december 2021 3.112.523 2.336.682

Hovedtallene for virksomhederne ifølge de seneste godkendte årsrapporter

Ejerandel Egenkapital Årets resultat
Bolighajen ApS, Silkeborg 50 % 170.195 -19.266
Dons og Carlsen ApS, Silkeborg 34,33 % 6.087.853 -506.122
Esperlundvej 12 ApS, Silkeborg 50 % 1.258.618 55.869
Monrad og Carlsen ApS, Silkeborg 50 % 56.492 16.492
Bjerregade 16 ApS, Brabrand 25 % 300.000 0

7.873.158 -453.027

Bjerregade 16 ApS har 1. regnskabsår 31/12-2022, hvorfor denne er indregnet til kostpris.

8. Tilgodehavender hos kapitalinteresser

Kostpris 1. januar 2021 4.764.757 0
Tilgang i årets løb 935.765 4.906.769
Afgang i årets løb -80.000 -142.012

Kostpris 31. december 2021 5.620.522 4.764.757

Regnskabsmæssig værdi 31. december 2021 5.620.522 4.764.757

Der specificeres således:
Tilgodehavende hos Dons og Carlsen ApS 4.684.757 4.764.757
Tilgodehavende hos Monrad og Carlsen ApS 935.765 0

5.620.522 4.764.757
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Noter

31/12 2021 31/12 2020

9. Andre værdipapirer og kapitalandele

Kostpris 1. januar 2021 98.335 98.335

Kostpris 31. december 2021 98.335 98.335

Opskrivninger 1. januar 2021 656.502 511.243
Årets opskrivninger 304.570 145.259

Opskrivninger 31. december 2021 961.072 656.502

Regnskabsmæssig værdi 31. december 2021 1.059.407 754.837

10. Andre tilgodehavender

Kostpris 1. januar 2021 134.424 481.510
Tilgang i årets løb 2.696 137.067
Afgang i årets løb 0 -484.153

Kostpris 31. december 2021 137.120 134.424

Regnskabsmæssig værdi 31. december 2021 137.120 134.424

Der specificeres således:
Andre tilgodehavender 137.120 134.424

137.120 134.424

11. Gæld til realkreditinstitutter

Gæld til realkreditinstitutter i alt 344.785 371.084

Heraf forfalder inden for 1 år -27.500 -28.000

317.285 343.084

Andel af gæld, der forfalder efter 5 år 202.000 230.000
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Noter

12. Pantsætninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for gæld til realkreditinstitutter, kr. 344.785, er der givet pant i grunde og bygninger,
hvis regnskabsmæssige værdi pr. 31. december 2021 udgør kr. 1.057.143.

Herudover er der udstedt ejerpantebrev i fast ejendom med kr. 40.000 overfor E/F Amerika Hus.

Selskabet har stillet sikkerhed for Ejendomsselskabet af 22.8.2017 ApS' mellemværende med dets
pengeinstitut.

13. Eventualposter
Sambeskatning

Selskabet er administrationsselskab i den nationale sambeskatning og hæfter ubegrænset og solida-
risk med de øvrige sambeskattede selskaber for den samlede selskabsskat.

Selskabet hæfter ubegrænset og solidarisk med de øvrige sambeskattede selskaber for eventuelle
forpligtelser til at indeholde kildeskat på renter, royalties og udbytter.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter mv. vil kunne medføre, at sel-
skabets hæftelse udgør et andet beløb.
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Anvendt regnskabspraksis

Årsrapporten for Holm Carlsen ApS er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabslovens bestemmelser
for en klasse B-virksomhed.  

Ændring i anvendt regnskabspraksis
Anvendt regnskabspraksis er ændret som følger af ændret lovgivning. Ændringen består af ændret
klassifikation fra kapitalandele i associerede virksomheder til kapitalinteresser.

Ændringen af regnskabspraksis har ingen indvirkning på årets resultat, egenkapital og balancesum for
indeværende år samt i sammenligningstallene. Praksisændringen har kun betydning for det præsenta-
tionsmæssige i årsregnskabet.

Bortset herfra er anvendt regnskabspraksis uændret i forhold til sidste år.

Generelt om indregning og måling
I resultatopgørelsen indregnes indtægter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes værdiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgørelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageførsler som følge af ændrede
regnskabsmæssige skøn af beløb, der tidligere har været indregnet i resultatopgørelsen.

Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil tilflyde sel-
skabet, og aktivets værdi kan måles pålideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå sel-
skabet, og forpligtelsens værdi kan måles pålideligt.

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden årsrappor-
ten aflægges, og som vedrører forhold, der eksisterede på balancedagen.

Resultatopgørelsen

Bruttofortjeneste
Bruttofortjeneste indeholder nettoomsætning, ændring i lagre af færdigvarer, andre driftsindtægter samt
eksterne omkostninger.

Virksomheden har som fortolkningsbidrag for indregning af nettoomsætning valgt IAS 11 og IAS 18.

Nettoomsætning indregnes i resultatopgørelsen, såfremt levering og risikoovergang til køber har fundet
sted inden årets udgang, og såfremt indtægten kan opgøres pålideligt og forventes modtaget. Nettoomsæt-
ningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.
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Anvendt regnskabspraksis

Andre driftsindtægter indeholder regnskabsposter af sekundær karakter i forhold til virksomhedens ho-
vedaktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af materielle anlægsaktiver.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.

Værdiregulering af investeringsejendomme
Værdiregulering af investeringsejendomme indeholder værdireguleringer af ejendomme til dagsværdi
samt gevinst/tab ved afhændelse af ejendomme.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder årets af- og nedskrivninger af materielle anlægsaktiver.

Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundær karakter i forhold til virksomhedens
hovedaktiviteter, herunder tab ved salg af materielle anlægsaktiver.

Finansielle indtægter og omkostninger
Finansielle indtægter og omkostninger indregnes i resultatopgørelsen med de beløb, der vedrører regn-
skabsåret. Finansielle poster omfatter renteindtægter og -omkostninger, samt tillæg og godtgørelser under
acontoskatteordningen mv.

Indtægter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og kapitalinteresser
I resultatopgørelsen indregnes den forholdsmæssige andel af de enkelte tilknyttede virksomheders resul-
tat efter skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning på goodwill og til-
læg af negativ goodwill.

I resultatopgørelsen indregnes den forholdsmæssige andel af kapitalinteressernes resultat efter skat efter
eliminering af forholdsmæssig andel af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning på goodwill og
tillæg af negativ goodwill.

Skat af årets resultat
Årets skat, der består af årets aktuelle selskabsskat og ændring i udskudt skat, indregnes i resultatopgørel-
sen med den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
føres til posteringer direkte i egenkapitalen. 

Modervirksomheden og de danske tilknyttede virksomheder er omfattet af de danske regler om tvungen
sambeskatning af koncernens danske virksomheder. Modervirksomheden er administrationsselskab for
sambeskatningen og afregner som følge heraf alle betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemæssigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).
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Balancen

Materielle anlægsaktiver
Materielle anlægsaktiver måles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restværdi efter afsluttet brugstid.
Afskrivningsperioden og restværdien fastsættes på anskaffelsestidspunktet og revurderes årligt. Oversti-
ger restværdien aktivets regnskabsmæssige værdi, ophører afskrivningen.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineære afskrivninger baseret på følgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og
restværdier:

Brugstid Restværdi
Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 3-5 år 0 %

Småaktiver indregnes i anskaffelsesåret som omkostninger i resultatopgørelsen.

Fortjeneste eller tab ved afhændelse af materielle anlægsaktiver opgøres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmæssige værdi på salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopgørelsen under andre driftsindtægter eller andre driftsomkostninger.

Investeringsejendomme
Investeringsejendomme måles ved første indregning til kostpris, der omfatter ejendommenes købspris og
eventuelle direkte tilknyttede omkostninger.

Investeringsejendomme måles efterfølgende ejendom for ejendom til en skønnet dagsværdi. Ejendomme-
ne værdiansættes ud fra en afkastbaseret model, hvor forventede fremtidige pengestrømme for det kom-
mende år sammen med et afkastkrav er fastsat af en ekstern valuar danner grundlag for ejendommenes
dagsværdi. Den anvendte værdiansættelsesmodel er uændret i forhold til sidste regnskabsår.

Omkostninger, der tilfører en investeringsejendom nye eller forbedrede egenskaber i forhold til anskaf-
felsestidspunktet og som derved forbedrer ejendommens fremtidige afkast, tillægges kostprisen som en
forbedring. Omkostninger, der ikke tilfører en investeringsejendom nye eller forbedrede egenskaber, ind-
regnes i resultatopgørelsen under ”omkostninger vedrørende investeringsejendomme”.

Investeringsejendomme har som øvrige materielle anlægsaktiver, bortset fra grunde, en begrænset leve-
tid. Den værdiforringelse, der finder sted, efterhånden som en investeringsejendom forældes, afspejles i
investeringsejendommens løbende måling til dagsværdi. Der foretages derfor ikke systematiske afskriv-
ninger over investeringsejendommens brugstid.
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Værdireguleringer indregnes i resultatopgørelsen under posten ”værdireguleringer af ejendomme”.

Finansielle anlægsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og kapitalinteresser
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og kapitalinteresser indregnes og måles efter den indre værdis
metode. Indre værdis metode anvendes som en konsolideringsmetode.

I balancen indregnes kapitalandele i tilknyttede virksomheder og kapitalinteresser til den forholdsmæssi-
ge andel af virksomhedens regnskabsmæssige indre værdi. Denne opgøres efter modervirksomhedens
regnskabspraksis med fradrag eller tillæg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tillæg
eller fradrag af resterende værdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden. Ne-
gativ goodwill indregnes i resultatopgørelsen ved købet af kapitalandelen. Vedrører den negative good-
will overtagne eventualforpligtelser, indtægtsføres negativ goodwill først, når eventualforpligtelserne er
afviklet eller bortfaldet.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og kapitalinteresser med regnskabsmæssig negativ indre værdi
måles til 0 kr., og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives, i det omfang tilgodeha-
vendet er uerholdeligt. I det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at dæk-
ke en underbalance, der overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende beløb under hensatte for-
pligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og kapitalinteresser overføres under egen-
kapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode i det omfang, den regnskabsmæs-
sige værdi overstiger kostprisen. Udbytter fra tilknyttede virksomheder, der forventes vedtaget inden god-
kendelsen af nærværende årsrapport, bindes ikke på opskrivningsreserven. Reserven reguleres med andre
egenkapitalbevægelser i tilknyttede virksomheder og kapitalinteresser.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i årsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solgte
eller afviklede virksomheder indregnes frem til afståelsestidspunktet.

Ved køb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, sammenlægningsmetoden eller bogført værdi
metoden, jf. beskrivelse ovenfor under Virksomhedssammenslutninger.

Andre værdipapirer og kapitalandele
Andre værdipapirer og kapitalandele består af unoterede aktier, der af ledelsen anses som langfristet
investering. Unoterede aktier måles til dagsværdi, som anses for værende lig indre værdi. Realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab indregnes i resultatopgørelsen.

Tilgodehavender
Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi.

Der nedskrives til nettorealisationsværdien med henblik på at imødegå forventede tab. 

Holm Carlsen ApS · Årsrapport for 2021 18



Anvendt regnskabspraksis

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter indeståender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Egenkapital
Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode
Reserve for nettoopskrivning efter indre værdis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i til-
knyttede virksomheder, associerede virksomheder og kapitalinteresser i forhold til kostpris.

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller ændring i regnskabsmæssige
skøn.

Reserven kan ikke indregnes med et negativt beløb.

Selskabsskat og udskudt skat
Holm Carlsen ApS hæfter som administrationsselskab for dattervirksomhedernes selskabsskatter over for
skattemyndighederne.

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af årets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere års skattepligtige indkomster og for betalte aconto-
skatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrørende skattemæssige underskud. De sambeskattede selskaber indgår i acontoskatte-
ordningen.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som ”Tilgodehavende selskabs-
skat” eller ”Skyldig selskabsskat”.

Udskudt skat måles efter den balanceorienterede gældsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmæssig og skattemæssig værdi af aktiver og forpligtelser opgjort på grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen. Udskudt skat måles til nettorealisationsværdi.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteværdien af fremførselsberettiget skattemæssigt underskud, måles
til den værdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventu-
elle udskudte nettoskatteaktiver måles til nettorealisationsværdi.

Gældsforpligtelser
Gældsforpligtelser, som omfatter gæld til leverandører, tilknyttede virksomheder samt anden gæld, måles
til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi.
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