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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapport for 1. januar - 31. december 2017 for Holm
Carlsen ApS.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er direktionens opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver og passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2017.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Silkeborg, den 29. juni 2018

Direktion

Thomas Carlsen
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Den uafhangige revisors erkleringer

Til kapitalejerne i Holm Carlsen ApS

Erklering om udvidet gennemgang af arsregnskabet
Vi har udfgrt udvidet gennemgang af arsregnskabet for Holm Carlsen ApS for regnskabsaret 1. januar - 31.

december 2017. Arsregnskabet, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter,
udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfgrt vores udvidede gennemgang i
overensstemmelse Erhvervsstyrelsens erkleringsstandard for sma virksomheder og FSR - danske revisorers
standard om gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Dette kraever, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers etiske regler samt planlegger og
udfgrer handlinger med henblik pa at opna begranset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og
derudover udfgrer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere sikkerhed
for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primeart bestar af forespgrgsler til ledelsen og, hvor det er
hensigtsmassigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt krevede supplerende
handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Grundlag for konklusion med forbehold

Ledelsen har ikke gnsket at udlevere engagementsopggrelse fra selskabets bankforbindelse. Som fglge
heraf har vi ikke kunnet kontrollere selskabets engagement med bank, herunder kontrollere afgivne
sikkerhedsstillelser.

Konklusion med forbehold

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet, bortset fra den mulige indvirkning
af det forhold, der er beskrevet i grundlaget for konklusion med forbehold, giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og den finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets
aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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Den uafhangige revisors erkleringer

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at lase
ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med
arsregnskabet eller vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at
indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Silkeborg, den 29. juni 2018
REVISIONSHUSET TAL & TANKER

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 37 31 56 64

Per Jensen Lars Ole Barthel
statsautoriseret revisor registreret revisor, FSR
mne34087 mne2371
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Direktion

Datterselskaber

Associerede selskaber

Revision

Holm Carlsen ApS
Tvaergade 15 A, 1.
8600 Silkeborg

CVR-nr.: 32 66 45 20

Stiftet: 4. januar 2010
Hjemstedskommune: Silkeborg
Regnskabsar: 1. januar - 31. december

Thomas Carlsen

Tema Gruppen ApS, Silkeborg (100%)
CAK Invest ApS, Silkeborg (100%)
Kildebrgnde Auto ApS, Greve (100%)

Bolighajen ApS, Silkeborg (50%)
Dons og Carlsen ApS, Silkeborg (34,33%)

Revisionshuset Tal & Tanker
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Hostrupsgade 41

8600 Silkeborg
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Ledelsesberetning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter
Selskabets aktiviteter er i lighed med tidligere ar besiddelse af ejerandele i andre selskaber, samt hermed
beslegtet virksomhed.

Der har i regnskabsaret ikke veret vesentlige @ndringer i virksomhedens aktiviteter og gkonomiske
forhold.
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Note

Resultatopggrelse

BRUTTOFORTJENESTE

Af- og nedskrivninger
RESULTAT AF PRIMAR DRIFT

Indtegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Indtegter af kapitalandele 1 associerede virksomheder
Finansielle indtegter

Finansielle omkostninger

ARETS RESULTAT FOR SKAT

Skat af arets resultat
ARETS RESULTAT

Forslag til resultatdisponering:

Reserve for nettoopskrivning efter indre verdis metode
Overfgrt resultat

Disponeret i alt

2017 2016
kr. kr.

242.224 1.473.858
-4.377 0
237.847 1.473.858
1.040.916 258.003
-66.564 75.343
286.975 60.125
-26.571 -16.622
1.472.604 1.850.706
-158.632 -291.059
1.313.972 1.559.647
974.352 303.346
339.620 1.256.301
1.313.972 1.559.647
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Note

Balance

AKTIVER

Investeringsejendomme
Driftsmateriel og inventar
Materielle anlzegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kapitalandele i associerede virksomheder
Andre verdipapirer og kapitalandele
Finansielle anlaegsaktiver

ANLAGSAKTIVER

Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder
Tilgodehavende hos associerede virksomheder
Andre tilgodehavender

Udskudt skatteaktiv

Tilgodehavender

Likvide beholdninger
OMSATNINGSAKTIVER

AKTIVER

2017 2016
kr. kr.

739.168 872.373
87.226 0
826.394 872.373
3.850.420 2.809.505
1.111.372 1.177.936
806.027 135.825
5.767.819 4.123.266
6.594.213 4.995.639
409.316 0
1.734.804 908.004
2.976.095 2.811.051
0 8.845
5.120.215 3.727.900
253.891 37.342
5.374.106 3.765.242
11.968.319 8.760.881
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Note

Balance

PASSIVER

Anpartskapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre verdis metode

Overfart resultat
EGENKAPITAL

Hensattelser til udskudt skat
HENSATTE FORPLIGTELSER

Geld til realkreditinstitutter
Deposita
Langfristede gaeldsforpligtelser

Kortfristet del af langfristet geeld
Geld til tilknyttede virksomheder
Geld til associerede virksomheder
Skyldig selskabsskat

Anden gzld

Kortfristede geeldsforpligtelser

GZLDSFORPLIGTELSER

PASSIVER

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Eventualforpligtelser

2017 2016
kr. kr.

1.000.000 1.000.000
2.681.793 307.441
1.508.673 2.569.054
5.190.466 3.876.495
38.967 0
38.967 0
273.647 447.758
45.000 45.000
318.647 492.758
25.000 25.000
175.343 163.398
1.503 1.503
138.820 282.966
6.079.573 3.918.761
6.420.239 4.391.628
6.738.886 4.884.386
11.968.319 8.760.881
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Note

2

Noter

2017 2016

kr kr
Finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger 26.571 16.622

26.571 16.622
Investeringsejendomme
Amerika Plads 739.168 872.373
Kostpris, ultimo 739.168 872.373
Regnskabsmeessig veerdi, ultimo 739.168 872.373

Ejendommen er anskaffet i 2015. Markedsprisen i 2015, anses som varende retvisende for
dagsvardien i forbindelse med regnskabsafleggelsen for 2017.

Egenkapital
Anpartskapital

Anpartskapital 1.000.000 1.000.000
1.000.000 1.000.000

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode

Henlaggelse til reserve datterselskab 307.441 219.834
Regulering hensettelse til reserve, primo 1.400.000 -215.739
Arets henleggelse til reserve 974.352 303.346

2.681.793 307.441

Overfgrt resultat

Overfgrt resultat tidligere ar 2.569.054 1.097.014
Regulering hens®ttelse primo -1.400.000 215.739
Overfort arets resultat 339.620 1.256.301

1.508.673 2.569.054

Geeld til realkreditinstitutter

Afdrag, der forfalder senere end 5 ar 175.000 350.000
Afdrag, der forfalder om 1 til 4 ar 98.647 97.758
Langfristet del 273.647 447.758
Afdrag, der forfalder inden for 1 ar 25.000 25.000

298.647 472.758
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Note

6

8

Noter

2017 2016

kr. kr.
Deposita
Afdrag, der forfalder senere end 5 ar 0 0
Afdrag, der forfalder om 1 til 4 ar 45.000 45.000
Langfristet del 45.000 45.000
Afdrag, der forfalder inden for 1 ar 0 0

45.000 45.000
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for gzld til realkreditinstitutter, kr. 298.647, er der givet pant i grunde og bygninger,

hvis regnskabsmassige verdi pr. 31. december 2017 udger kr. 739.168

Herudover er der udstedt ejerpantebrev i fast ejendom med kr. 40.000 overfor E/F Amerika Hus

Eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med g@vrige danske selskaber. Som administrationsselskab heafter
selskabet ubegrenset og solidarisk med de gvrige selskaber i sambeskatningen for selskabsskatter

inden for sambeskatningskredsen.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for klasse B-
virksomheder med tilvalg af enkelte regler for klasse C-virksomheder.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og maling

Indtegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdireguleringer
af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsverdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopggrelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder
afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af @ndrede
regnskabsmassige skgn af belgb, der tidligere har veret indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens verdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende maéles aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
aflegges, og som be- eller atkrafter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

RESULTATOPGORELSEN

Nettoomsztning

Nettoomsatningen indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og risikoovergang til kgber har fundet
sted inden arets udgang. Nettoomsatning indregnes ekskl. moms og med fradrag af rabatter i forbindelse
med salget.

Vareforbrug

Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsatning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjelpematerialer.

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste omfatter nettoomsatning, vareforbrug og andre eksterne omkostninger. Andre eksterne
omkostninger omfatter omkostninger, der vedrgrer selskabets primare aktiviteter, herunder
administrationsomkostninger mv. I posten indgar endvidere eventuelle nedskrivninger af tilgodehavender
indregnet under omsatningsaktiver.
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Anvendt regnskabspraksis

Finansielle poster

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede
kursgevinster og -tab vedrgrende verdipapirer samt tilleg og godtggrelse under acontoskatteordningen
nm.v.

Udbytte fra kapitalandele indtegtsfgres i det regnskabsar, hvor udbyttet deklareres.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af drets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen
med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfgres
til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Moderselskabet og de danske koncernselskaber er sambeskattede. Den danske selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster. Moderselskabet
fungerer som administrationsselskab for sambeskatningskredsen, saledes at moderselskabet forestar
afregning af skatter m.v. til de danske skattemyndigheder.

BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver

Driftsmateriel og inventar

Driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restverdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. Afskrivningsgrundlaget, der opggres som kostpris
reduceret med eventuel restvaerdi, fordeles linert over aktivernes forventede brugstid, der udggr:

Brugstid Restveerdi
Driftsmidler og inventar 5 ar 0 %

Aktiver med en kostpris under den skattemessige grense for udgiftsfersel af smaaktiver omkostningsfgres
i anskaffelsesaret.

Fortjeneste eller tab ved afthendelse af materielle anlegsaktiver indregnes i resultatopggrelsen under
afskrivninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Investeringsejendomme

Investeringsejendomme males ved fgrste indregning til Kkostpris, der omfatter ejendommens
anskaffelsessum og direkte tilknyttede omkostninger. Investeringsejendomme males herefter til dagsverdi
og samtlige veardireguleringer indregnes 1 resultatopggrelsen i posten "Veardiregulering af
investeringsejendomme".

Dagsverdien opggres pa grundlag af en normalindtjeningsmodel med udgangspunkt i en systematisk
vurdering af den enkelte ejendoms forventede afkast. Der foretages ikke afskrivninger pa
investeringsejendomme, idet den lgbende verdiforringelse af ejendommene afspejles i den opgjorte
dagsverdi.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder indregnes og males efter den indre veerdis
metode.

I balancen indregnes under posterne "Kapitalandele i dattervirksomheder" og "Kapitalandele i associerede
virksomheder" den forholdsmassige ejerandel af virksomhedernes regnskabsmassige indre vardi opgjort
med udgangspunkt i dagsverdien af de identificerbare nettoaktiver pa anskaffelsestidspunktet med tilleg af
resterende veerdi af positiv forskelsvardi (goodwill).

I resultatopggrelsen indregnes den forholdsmassige andel af resultatet for aret med fradrag af afskrivninger
af goodwill under posten "Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder".

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder
henlegges via overskudsdisponeringen til "Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode"
under egenkapitalen. Reserven reduceres med udbytteudlodninger til ejerselskabet og reguleres med andre
egenkapitalbevegelser i dattervirksomhederne og de associerede virksomheder.

Dattervirksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmassig indre vardi indregnes til
kr. 0. Har modervirksomheden et tilgodehavende hos den pageldende virksomhed, nedskrives
tilgodehavendet med modervirksomhedens andel af den negative indre veardi, i det omgang
tilgodehavendet vurderes som uerholdeligt. Safremt den regnskabsmassige negative indre verdi overstiger
tilgodehavendet, inderegnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser, idet omfang der er en retslig
eller faktisk forpligtelse til at dekke dattervirksomheder og associerede virksomheders underbalance.

Andre vaerdipapirer og kapitalandele

Andre verdipapirer og kapitalandele bestar af unoterede aktier, der af ledelsen anses som langfristet
investering. Unoterede aktier méles til dagsvaerdi, som anses for verende lig indre verdi. Realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab indregnes i resultatopggrelsen.
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Anvendt regnskabspraksis

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der sedvanligvis svarer til nominel vardi. Vardien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab. Nedskrivninger til tab opggres pa grundlag
af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen med det belgb, der kan
beregnes pa grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars
skattepligtige indkomster.

Der indregnes udskudt skat af alle midlertidige forskelle mellem regnskab- og skattemassig verdi af
aktiver og forpligtelser. Den udskudte skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med
balancedagens lovgivning vil vaere galdende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettigede skattemassige underskud, males
til den verdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres ved udligning i skat af fremtidig indtjening.

Geeldsforpligtelser
Geldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, der i al vaesentlighed svarer til nominel veerdi.
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