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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar - 31.
december 2015 for Gustav Invest ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Give, den 25. april 2016

Direktion

Martin Hansen

Bestyrelse

Erik Brogaard Bent Bertelsen
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLZARINGER
Til kapitalejeren i Gustav Invest ApS

PATEGNING PA ARSREGNSKABET

Vi har revideret arsregnskabet for Gustav Invest ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015,
der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes
efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge
dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udferer
revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af
risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virk-
somhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regn-
skabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige skan er rimelige samt den samlede prasen-
tation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

UDTALELSE OM LEDELSESBERETNINGEN

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaeg til den udfarte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse,
at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Middelfart, den 25. april 2016

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab, CVR-nr. 20 22 26 70

Claus Urhgj Tom O. Petterson
Statsautoriseret revisor Registreret revisor
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er at eje kapitalandele i andre selskaber.

Usikkerhed ved indregning og maling
Der er ingen vaesentlige usikkerheder ved indregning eller maling.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Virksomhedens resultatopggrelse for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015 udviser et resultat pa
kr. 1.091.059, og virksomhedens balance pr. 31. december 2015 udviser en balancesum pa kr.
9.437.348, og en egenkapital pa kr. 2.972.254.

Arets udvikling og resultat anses for tilfredsstillende.
Betydningsfulde handelser, indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selska-
bets finansielle stilling.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Gustav Invest ApS for 2015 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregn-
skabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Resultatopggrelsens opstillingsform er tilpasset selskabets aktivitet som et holdingselskab.
Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgarelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrap-
porten aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver gennemgas arligt for at af-
gare, om der er indikation af vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved normal afskrivning. Hvis
dette er tilfaeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsvaerdi.

RESULTATOPG@RELSEN

Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder
Udbytte fra associerede virksomheder indregnes i det regnskabsar, hvor udbyttet deklareres.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer samt tillaeg og godtgarelse under
acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de belgb, der
vedrarer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
garelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN
Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i associerede virksomheder males til kostpris. | tilfaelde, hvor kostprisen overstiger

nettorealisationsvaerdien, nedskrives til denne lavere vardi.

Finansielle anlaegsaktiver omfatter desuden anparter, der ikke forventes afhandet. Disse aktier males
til kostpris.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Vaerdipapirer og kapitalandele

Vaerdipapirer og kapitalandele, indregnet under omsaetningsaktiver, omfatter bgrsnoterede aktier og
andre vaerdipapirer, der males til dagsvaerdi pa balancedagen. Barsnoterede vaerdipapirer males til
barskurs. Ikke bgrsnoterede vaerdipapirer males til en salgsvaerdi baseret pa beregnet kapitalveaerdi.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fares direkte pa
egenkapitalen.

Geaeldsforpligtelser
Geeld er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vardi.
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RESU

RESU

LTATOPGORELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

LTAT AF KAPITALANDELE | DATTER- OG ASSOCIEREDE

VIRKSOMHEDER .........cooiiiiiiiiiiiiii

Eksterne omKkoStNiNGer.....c.vvieieiiiiiiiiiiriieieineereneeeennees

DRIFTSRESULTAT ...c.uiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiineeeeaees

Andre finansielle indtagter......ccovviviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeees
Andre finansielle omKostniNger.......ccvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiienannen,

RESU

LTAT FOR SKAT ...

SKat af Arets FESUILAL. c.euv ettt ettt eeneeeeeeeeeeneeneeneenes

ARETS RESULTAT....evuniiiieiineeiieeiineeiieeeieenineennneenneennnss

FORS

LAG TIL RESULTATDISPONERING

Note

2015
kr.

1.248.696

-10.976

1.237.720

13.968
-156.472

1.095.216

-4.157

1.091.059

1.091.059

1.091.059

2014
kr.

1.026.449

-9.061

1.017.388

37.700
-93.302

961.786

0

961.786

961.786

961.786
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Kapitalandele i associerede virksomheder.
Andre Vaerdipapirer.....coviiiiiiiiiiiiii i
Finansielle anlaagsaktiver........c.cccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiienne..
ANLZGSAKTIVER.....cctiiiiiiiiiiiiiineneeneeneeneeneeneenens
Tilgodehavende hos associerede virksomheder.
Tilgodehavende selskabsskat.........cccevviiiiiiiiiiiiinnnnnn...
Tilgodehavender..........cccvviiiiiiiiiiiiiiiiiieieneeieenens

Andre vardipapirer og kapitalandele............c.ccocvene....
Vaerdipapirer.....c.coviiiiiiiiiiiiiii i,

Likvide beholdninger..........cccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiean,
OMSZETNINGSAKTIVER. .....uiitiitiiiiiiiiieieeieeieeneenaanans

AKTIVER. ...

PASSIVER

Selskabskapital...ooeeeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeiieeieenas
Overfart overskud. ....ooooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeanns

EGENKAPITAL ..ot

BaNKLAN .ueuieieeiiee e
Langfristede gaeldsforpligtelser.............ccoviiiiiiiiiiiiiiin.,

Kortfristet del af langfristet gaeld.......ccovviiiiiiiiiiiiiiiiin.,
Selskabsskat.......cvveiiiiiiiiii i
Anden gaeld...ooineiiiiiiii
Kortfristede gaeldsforpligtelser.............cooeeviviiinannn.n.
G/ZELDSFORPLIGTELSER......c.eiiiiiiiiiiiininninneaneeneenenns

PASSIVER. ..ot

Eventualposter mv.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

2015
kr.

8.440.000
500.000
8.940.000
8.940.000
221.256
1.000
222.256

275.092
275.092

0

497.348

9.437.348

125.000
2.847.254

2.972.254

5.311.596
5.311.596

1.148.498
0

5.000
1.153.498
6.465.094

9.437.348

2014
kr.

4.040.000
500.000
4.540.000
4.540.000
157.675

0

157.675

288.001
288.001

31.773

477.449

5.017.449

125.000
1.756.195

1.881.195

3.124.126
3.124.126

0

7.128
5.000
12.128
3.136.254

5.017.449
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NOTER

Skat af arets resultat

Regulering skat vedrgrende tidligere ar........ccovvevivienenennnnns

Finansielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar 2015.................
Tilgang..cooeeiiiiiiiiiiiiiiii s
Kostpris 31. december 2015

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2015

2015
kr.

4.157

4.157

Kapitalandele i as-

socierede virksom-

Kapitalandele i associerede virksomheder (kr.)

Navn og hjemsted

Private Brands Holding ApS.

Cahana ApS, Give....ccvvivvviiininnnn

Egenkapital

Egenkapital 1. januar 2015

Forslag til arets resultatdisponering

Egenkapital 31. december 2015

Egenkapital Arets resultat
6.305.664 6.180.664
-653.900 -205.944
Selskabs- Overfort
kapital overskud
125.000 1.756.195
1.091.059

Selskabskapitalen har ikke vaeret andret i de seneste 5 ar.

Langfristede gaeldsforpligtelser

Eventualposter mv.

3.124.126

3.124.126

1/1 2015 31/12 2015
geeld i alt geeld i alt
6.460.094

6.460.094

Der er ingen eventualforpligtelser pr. 31. december 2015.

heder
4.040.000
4.400.000
8.440.000

8.440.000

125.000 2.847.254

Afdrag
naeste ar

1.148.498

1.148.498

2014
kr.

Andre vaerdi-
papirer

500.000
0
500.000

500.000

Stemme- og
ejerandel

30 %
20 %

| alt

1.881.195
1.091.059

2.972.254

Restgaeld
efter 5 ar

1.690.940

1.690.940

10

Note
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NOTER

Note

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 6
Selskabets kapitalandele i Private Brands Holding ApS optaget under associerede virksomheder
er deponeret til sikkerhed for engagement med pengeinstitut.

Andre veerdipapirer og kapitalandele 275 tkr. er deponeret til sikkerhed for engagement med
pengeinstitut.



