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Virksomhedsoplysninger

Virksomhed
Marsman ApS
Dronningensvej 23
2000 Frederiksberg

CVR-nr.: 32662714
Hjemsted: Frederiksberg
Regnskabsar: 01.01.2023 - 31.12.2023

Bestyrelse
Anders Dalgaard Serensen, formand

Martin Dalgaard Sgrensen

Direktion
Anders Dalgaard Serensen, direkter

Revisor

Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

@stre Havnepromenade 26, 4. sal
9000 Aalborg
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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 01.01.2023 -
31.12.2023 for Marsman ApS.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31.12.2023 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret 01.01.2023 -

31.12.2023.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegarelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Kebenhavn, den 01.07.2024

Direktion

Anders Dalgaard Serensen
direkter

Bestyrelse

Anders Dalgaard Serensen Martin Dalgaard Serensen
formand



Marsman ApS | Den uafhaengige revisors erklaering om udvidet gennemgang 4

Den uafhaengige revisors erklaering
om udvidet gennemgang

Til kapitalejerne i Marsman ApS

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Marsman ApS for regnskabsaret 01.01.2023 - 31.12.2023,
der omfatter resultatopgarelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets
aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.12.2023 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
01.01.2023 - 31.12.2023 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erkleeringsstandard for
sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der
udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskreveti
afsnittet "Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet i
overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer for
revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har
opfyldt vores avrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det
opnaede bevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften,
at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet,
indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planleegger og udfgrer
handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og derudover
udferer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere sikkerhed for vores
konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespergsler til ledelsen og, hvor det er
hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede supplerende handlinger
samt vurdering af det opnaede bevis.
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Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi udtrykker
derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion
med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at lzese ledelsesberetningen og
i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
den relevante lovgivning.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med kravene i den relevante lovgivning. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aalborg, den 01.07.2024

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33963556

René Winther Pedersen
Statsautoriseret revisor

MNE-nr. mne34173
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Ledelsesberetning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter

Selskabets formal er at drive handel, industri og anden hermed i forbindelse staende virksomhed samt

investering i veerdipapirer, kapitalfonde, valuta og derivater af enhver art; herunder ikke kommercielle
forretninger.
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Resultatopgerelse for 2023

2023 2022
Note kr. kr.
Bruttofortjeneste/-tab (698.989) (760.406)
Personaleomkostninger 1 (738.394) (1.076.131)
Driftsresultat (1.437.383) (1.836.537)
Andre finansielle indtegter 2 16.928.825 5.322.303
Nedskrivning af finansielle aktiver (4.979.776) 0
Andre finansielle omkostninger 3 (2.291.263) (19.263.467)
Resultat for skat 8.220.403 (15.777.701)
Skat af arets resultat 4 33.766 (5.830)
Andre skatter (4.013) (41.925)
Arets resultat 8.250.156 (15.825.456)
Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat 8.250.156 (15.825.456)
Resultatdisponering 8.250.156  (15.825.456)
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Balance pr. 31.12.2023

Aktiver
2023 2022
Note kr. kr.
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 0
Materielle aktiver 5 0 0
Kapitalandele i associerede virksomheder 28.224.282 28.224.282
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 0 0
Andre veerdipapirer og kapitalandele 22.726.668 23.081.905
Deposita 33.840 33.840
Andre tilgodehavender 4.625.840 8.145.582
Finansielle aktiver 6 55.610.630 59.485.609
Anlagsaktiver 55.610.630 59.485.609
Andre tilgodehavender 758.193 692.463
Tilgodehavende sambeskatningsbidrag 386.202 549.150
Tilgodehavender 1.144.395 1.241.613
Andre veerdipapirer og kapitalandele 57.362.010 47.525.748
Veerdipapirer og kapitalandele 57.362.010 47.525.748
Likvide beholdninger 5.398.443 5.108.497
Omsatningsaktiver 63.904.848 53.875.858

Aktiver 119.515.478 113.361.467
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Passiver
2023 2022

Note kr. kr.
Virksomhedskapital 125.000 125.000
Overfort overskud eller underskud 3.663.924 (4.586.232)
Egenkapital 3.788.924 (4.461.232)
Geeld til associerede virksomheder 15.459.592 15.157.277
Langfristede gaeldsforpligtelser 7 15.459.592 15.157.277
Bankgeeld 0 1.587.341
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 75.000 25.000
Geeld til tilknyttede virksomheder 77.477.019 76.801.432
Geeld til virksomhedsdeltagere og ledelse 20.872.306 22.463.604
Anden gaeld 1.842.637 1.788.045
Kortfristede gaeldsforpligtelser 100.266.962 102.665.422
Galdsforpligtelser 115.726.554 117.822.699
Passiver 119.515.478 113.361.467
Dagsvardioplysninger
Eventualforpligtelser
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 10
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Egenkapitalopgerelse for 2023
Overfort
Virksomheds- overskud eller
kapital underskud lalt
kr. kr. kr.
Egenkapital primo 125.000 (4.586.232) (4.461.232)
Arets resultat 0 8.250.156 8.250.156
Egenkapital ultimo 125.000 3.663.924 3.788.924
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Noter

1 Personaleomkostninger

2023 2022

kr. kr.

Gager og lgnninger 618.394 986.131
Pensioner 120.000 90.000
738.394 1.076.131

Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere 2 2

Antal ansatte er ikke beregnet ud fra ATP-metoden, som en fglge af, at der ikke betales ATP, grundet begraenset

timeantal.

2 Andre finansielle indtsegter

2023 2022
kr. kr.
Renteindtaegter i gvrigt 364.044 188.429
Valutakursreguleringer 124.712 137.356
Dagsveerdireguleringer 13.442.960 833.245
@vrige finansielle indtaegter 2.997.109 4.163.273
16.928.825 5.322.303

3 Andre finansielle omkostninger
2023 2022
kr. kr.
Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder 1.525.815 1.526.770
Renteomkostninger i gvrigt 336.685 368.491
Dagsveerdireguleringer 0 17.179.975
@vrige finansielle omkostninger 428.763 188.231
2.291.263 19.263.467
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4 Skat af arets resultat

2023 2022

kr. kr.

Aktuel skat 268.628 0
Andring af udskudt skat 0 5.830
Refusion i sambeskatning (302.394) 0
(33.766) 5.830

5 Materielle aktiver

Andre anlaeg,
driftsmateriel

og inventar

kr.

Kostpris primo 64.272

Kostpris ultimo 64.272

Af- og nedskrivninger primo (64.272)

Af- og nedskrivninger ultimo (64.272)

Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 0
6 Finansielle aktiver

Tilgode- Andre

Kapitalandele havender hos veerdipapirer Andre

i associerede associerede og kapital- tilgode-

virksomheder virksomheder andele Deposita havender

kr. kr. kr. kr. kr.

Kostpris primo 28.224.282 0 23.447.929 33.840 8.145.582

Valutakursreguleringer 0 0 0 0 124.712

Overfersler 1.986.484 2.377.315 (1.986.484) 0 (2.377.316)

Tilgange 1.000.000 1 1.265.223 0 1.766.643

Afgange 0 0 0 0 (3.033.781)

Kostpris ultimo 31.210.766 2.377.316 22.726.668 33.840 4.625.840

Nedskrivninger primo 0 0 (366.024) 0 0

Overfgrsler (366.024) 0 366.024 0 0

Arets nedskrivninger (2.620.460) (2.377.316) 0 0 0

Nedskrivninger ultimo (2.986.484) (2.377.316) 0 0 0

Regnskabsmaessig vaerdi 28.224.282 0 22.726.668 33.840 4.625.840

ultimo
Kapitalandele i associerede virksomheder Hjemsted Retsform
PDS kapitalforvaltning ApS Aarhus ApS

Konduto ApS Kabenhavn ApS



Marsman ApS | Noter 13

7 Langfristede forpligtelser

Forfald
efter 12 Restgaeld
maneder efter 5 ar
2023 2023
kr. kr.
Geeld til associerede virksomheder 15.459.592 15.459.592

15.459.592 15.459.592

Langfristede geeld til associerede virksomheder bestar af gzeld til PDS Kapitalforvaltning ApS. Geelden afvikles i
takt med at likviditeten i selskabet tillader det eller over 5 ar hvis pagaeldende ger krav herpa.

8 Dagsvaerdioplysninger
Andre
vaerdipapirer
og
kapitalandele
kr.

Dagsveerdi ultimo 57.362.010

Urealiserede dagsvaerdireguleringer indregnet i resultatopgarelsen 12.522.936

9 Eventualforpligtelser

Ved investering i Merchant Equity Large Cap Europe IV A/S har selskabet forpligtet sig til at investere
450 t.EUR. Forpligtelsen forfalder lgbende, ndr Merchant Equity Large Cap Europe VI A/S opkraever
pengene. Pr. 31.12.2023 udger restforpligtelsen 45 t.EUR.

Ved investering i Merchant Equity Large Cap Europe VI A/S har selskabet forpligtet sig til at investere
500 t.EUR. Forpligtelsen forfalder lgbende, nar Merchant Equity Large Cap Europe VI A/S opkraever
pengene. Pr.31.12.2023 udger restforpligtelsen 57 t.EUR.

Ved investering i Merchant Equity Large Cap Europe V K/S har selskabet forpligtet sig til at investere 400 t.EUR.
Forpligtelsen forfalder lzbende, nar Merchant Equity Large Cap Europe V K/S opkraever pengene. Pr. 31.12.2023
udger restforpligtelsen 80 t.EUR.

Ved investering i Merchant Equity Infrastructure Il A/S har selskabet forpligtet sig til at investere 350
t.EUR. Forpligtelsen forfalder labende, ndr Merchant Equity Infrastructure Il A/S opkraever pengene. Pr.
31.12.2023 udger restforpligtelsen 30 t.EUR.

Ved investering i Merchant Equity Large Cap VIl A/S har selskabet forpligtet sig til at investere 500 t.EUR.
Forpligtelsen forfalder lgbende, nar Merchant Equity Large Cap VII A/S opkraever pengene. Pr.
31.12.2023 udger restforpligtelsen 122 t.EUR.

Ved investering i Merchant Equity Large Cap VIII A/S har selskabet forpligtet sig til at investere 400
t.EUR. Forpligtelsen forfalder labende, ndr Merchant Equity Large Cap VIIl A/S opkraever pengene. Pr. 31.12.2023
udger restforpligtelsen 86 t.EUR.

Ved investering i Merchant Equity Large Cap IX A/S har selskabet forpligtet sig til at investere 500 t.USD.
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Forpligtelsen forfalder Igbende, nar Merchant Equity Large Cap IX A/S opkraever pengene. Pr. 31.12.20232 udger
restforpligtelsen 155 t.USD.

Ved investering i ByFounders VC Feeder Fund Il K/S har selskabet forpligtet sig til at investere 2.500 t.DKK.
Forpligtelsen forfalder lgbende, nar ByFounders VC Feeder Fund Il K/S opkraever pengene. Pr. 31.12.2023 udger
restforpligtelsen 1.440 t.DKK

10 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Selskabet har stillet ubegraenset selvskyldnerkaution overfor Investeringsselskabet af 18. marts ApS
mellemvaerender med Nykredit.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B med
tilvalg af enkelte bestemmelser for regnskabsklasse C.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som falge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar virksomheden som falge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga virksomheden, og
forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som beskrevet
for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopg@relsen indregnes indteegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrerer regnskabsaret.

Resultatopgerelsen
Bruttofortjeneste eller -tab
Bruttofortjeneste eller -tab omfatter eksterne omkostninger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrerer virksomhedens primaere aktiviteter,
herunder lokaleomkostninger, kontorholdsomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv. | posten indgar
endvidere nedskrivninger af tilgodehavender indregnet under omsatningsaktiver.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lgn og gager savel som omkostninger til social sikring, pensioner o.l. for
virksomhedens medarbejdere.

Andre finansielle indtaegter

Andre finansielle indtaegter bestar af modtagne udbytter o.l. fra andre vaerdipapirer og kapitalandele,
renteindteegter, nettokursgevinster vedrgrende vardipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af finansielle aktiver samt godtgerelser under acontoskatteordningen mv.

Nedskrivning af finansielle aktiver
Nedskrivning af finansielle aktiver omfatter nedskrivning af finansielle aktiver, der ikke lgbende males til
dagsveerdi.
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Andre finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, nettokurstab vedrerende veerdipapirer, geld og
transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle forpligtelser samt tilleeg under acontoskatteordningen
mv.

Skat

Arets skat, der bestar af &rets aktuelle skat og eendring af udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen med den
del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares til posteringer
direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med alle danske tilknyttede virksomheder. Den aktuelle danske
selskabsskat fordeles mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld
fordeling med refusion vedrgrende skattemaessige underskud).

Andre skatter
Andre skatter omfatter skattebelgb, der beregnes pa et andet grundlag end arets indkomst, og som
virksomheden ikke far refunderet.

Balancen
Materielle aktiver
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. D

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til
klargaring af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Der foretages
linezere afskrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Brugstid

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-5ar

Forventede brugstider og restveerdier revurderes arligt.
Materielle aktiver nedskrives til genindvindingsveerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Kapitalandele i associerede virksomheder
Kapitalandele i associerede virksomheder males til kostpris. Kapitalandelene nedskrives til genindvindingsvaerdi,
hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Kapitalandele i associerede virksomheder opfylder definitionerne pa bade kapitalinteresser og associerede
virksomheder, men er i arsregnskabet praesenteret som kapitalandele i associerede virksomheder, da denne
benavnelse mere praecist beskriver virksomhedens involvering i de pagaeldende virksomheder.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel veerdi, med fradrag af
nedskrivninger til imedegaelse af forventede tab.
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Andre veerdipapirer og kapitalandele
Andre veerdipapirer og kapitalandele omfatter unoterede kapitalandele, der méles til kostpris eller
nettorealisationsveerdi, hvis denne er lavere.

Tilgodehavende og skyldig sambeskatningsbidrag

Aktuelle skyldige sambeskatningsbidrag eller tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen opgjort
som beregnet skat af arets skattepligtige indkomst, reguleret for betalt acontoskat. Ved skattemaessige
underskud indregnes kun tilgodehavende sambeskatningsbidrag, hvis underskuddet forventes udnyttet i
sambeskatningen.

Andre vaerdipapirer og kapitalandele (omsatningsaktiver)
Andre veerdipapirer og kapitalandele indregnet under omsatningsaktiver omfatter bagrsnoterede vardipapirer,
der méles til dagsveerdi (barskurs) pa balancedagen.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter bankindestaender.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.



