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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for DIN Forsyning Vand A/S
for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2017.

Rrsrapporten afleegges i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-
aret 1. januar - 31. december 2017.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggrelse for ud-
viklingen i selskabets aktiviteter og gkonomiske forhold, Srets resultat og for selskabets finansielle stil-
ling.

Arsregnskabet for 2017 er vasentligt pdvirket af indregningen af udskudt skat pa selskabets anlaegs-
aktiver foranlediget af Landsrettens afgerelse i skattesagen af 16. januar 2018 samt indregning af en
tilsvarende opkravningsret hos selskabets forbrugere. Der henvises til note 3 herom.

Der er betydelig usikkerhed knyttet til den indregnede udskudte skat samt den tilsvarende lovbestem-
te opkraevningsret vedrerende udskudt skat. Der henvises til note 2 herom.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Esbjerg, den 16. april 2018
Direktion:

Kenneth Sgrénsen

Bestyrelse:
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Den uafhaengige revisors revisionspategning
Til kapitalejerne i DIN Forsyning Vand A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for DIN Forsyning Vand A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2017, der omfatter resultatopgerelse, balance, eqenkamtalopg@reise og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-
aret 1. januar - 31. december 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfagrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yder-
ligere krav, der er gldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er narmere
beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Det er
vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstrakkeligt og egnet som grundlag for vores kon-
klusion.

Uafhangighed

Vi er uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA's etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores
gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.

Fremhevelse af forhold i regnskabet

Vi henleder opmaerksomheden pd note 3, hvoraf det fremgar, at arsregnskabet for 2017 er vasentligt
pavirket af indregningen af udskudt skat pa selskabets anlagsaktiver foranlediget af Landsrettens af-
gerelse i skattesagen af 16. januar 2018 samt indregning af en tilsvarende opkraevningsret hos selska-
bets forbrugere.

Vi henleder opmarksomheden pa note 2, hvoraf det fremgér, at der er betydelig usikkerhed knyttet til
den indregnede udskudte skat samt til den tilsvarende lovbestemte opkravningsret vedregrende ud-
skudt skat.

Dette forhold har ikke medfert modifikation til vores konklusion.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som le-
delsen anser for nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af drsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortseette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant: samt at udar-
bejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten
har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at
gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Haj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revi-
sion, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er galdende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlin-
formationer kan opstd som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det
med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslut-
ninger, som regnskabsbrugerne traffer pa grundlag af arsregnskabet,
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udfores i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er gldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder profes-
sionel skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstrakkeligt 0g egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation forérsaget af nesvigelser
er hejere end ved vasentlig fejlinformation fordrsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sam-
mensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern
kontrol.

Opnadr vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmazssige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vasentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vii vores
revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i drsregnskabet eller, hvis sddanne
oplysninger ikke er tilstrakkelige, modificere vores konklusion, Vores konklusion er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begiven-
nheder eller forhold kan dog medfere, at selskabet ikke izngere kan fortsatte driften.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begiven-
heder pd en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planiagte omfang og den tidsmassige place-
ring af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at l@se ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet eller
vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraavede oplysninger i hen-
hold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vares opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med drsregnskabet og er udarbejdet | overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-
det vasentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aarhus, den 16. april 2018
ERNST & YOUNG
Godkendt Revisionspartnerseiskab

LI i okt

Claus Hammer-Pedersen Ulrik Vangse @rts
statsaut. revisor statsaut. revisor
MNE-nr.: mne21334 MNE-nr.: mned42774
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Ledelsesberetning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter

DIN Forsyning Vand A/S leverer omkring 8,3 mio. m3 rent, koldt og klart drikkevand til hovedparten af
borgerne i Esbjerg Kommune og Varde Kommune via ca. 1.520 km vandledninger. DIN Forsyning Vand
A/S handterer alle aktiviteter fra vandindvinding til produktion og distribution til kunderne.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Virksomhedens omsatning i 2017 udger 178.900 t.kr. mod 76.653 t.kr. sidste ar. Resultatopge-
relsen for 2017 udviser et overskud pa 24.728 t.kr. mod et overskud pd 8.092 t.kr. sidste &r, og
virksomhedens balance pr. 31. december 2017 udviser en egenkapital pd 942.147 t.kr. | nettoomsat-
ningen for 2017 indgar requlering af opkraevningsret vedrerende udskudt skat pa 104.792 t.kr. Ledel-
sen anser drets resultat for tilfredsstillende.

Selskabet er i 2017 fusioneret med Varde Vandforsyning A/S og har andret navn fra Esbjerg Vand
A/S til DIN Forsyning Vand A/S. Selskabet ejes af DIN Forsyning Holding A/S, der har Esbjerg Kommu-
ne og Varde Kommune som egjere.

Udover Ipbende udskiftninger og nyetableringer i ledningsnettet, har der i drets Igb 0gsa vaeret sarlig
fokus pa produktionsapparatet. Esbjerg Vandvark, der blev taget i brug i starten af 2017 er faerdigind-
kert og udger nu en hjgrnesten i produktionen. Andre dele af produktionsapparatet har Ilgeledes un-
dergdet opgraderinger, som felge af et hajt fokus pa sikker og stabil drift, samt med henblik pa at sikre
certificering i henhold til IS022000 pé alle vandvarker. Pa malersiden er der foretaget markante inve-
steringer, ligesom aktiviteterne med at finde nye kildefelter er fortsat i 2017 i sdvel Esbjerg som Var-
de.

Usadvanlige forhold, som har pavirket drsregnskabet

Selskabet har modtaget en afggrelse fra SKAT, hvor SKAT afviser de af selskabet anvendte myndig-
hedsfastsatte standardpriser som udtryk for anlaegsaktivernes skattemassige indgangsveerdier. SKAT
har lagt til grund, at de skattemaessige indgangsveerdier skal beregnes skensmaessigt ud fra en til-
lempet DCF-model. Principperne herfor har SKAT beskrevet i en vejledning offentliggjort den 10. juni
2011. Det er SKAT's vurdering, at de skattemaessige indgangsvaerdier pd anlagsaktiverne er
betydeligt lavere end de myndighedsfastsatte standardpriser. Selskabet, samt branchen i @vrigt, var
uenig i SKAT's afgerelser, hvorfor disse blev pdklaget til Landsskatteretten.

Landsskatteretten har i kendelser af 26. juni 2014 afsagt de fgrste afgsrelser vedrgrende problemstil-
lingen, og disse er i overvejende grad faldet ud til SKAT's fordel. Afggrelserne blev anket, idet bran-
chen var af den opfattelse, at de ikke er i overensstemmelse med lovens ordlyd samt intentionerne
med vandsektorloven.

Sagen blev af branchen indbragt for de civile domstole ved to pilotsager i Landsretten. @stre Landsret
afsagde den 16. januar 2018 domme i de to pilotsager. @stre Landsret gav med dissens SKAT med-
hold og godkendte hermed, at SKAT kunne foretage et sken over de skattemassige indgangsvaerdier.
Der har hidtil ikke vaeret indregnet udskudt skat vedrerende de materielle anlagsaktiver ved stiftel-
sen, som er anfagtet af SKAT, henset til den betydelige usikkerhed, der har veeret omkring de skatte-
massige indgangsverdier, jf. ovenstaende sager. Som fglge af dommene i @stre Landsret ser selska-
bet sig nu n@dsaget til at indregne en udskudt skat baseret pa de af SKAT opgjorte vardier af selska-
bets anlaegsaktiver ved stiftelsen.

Betalte selskabsskatter anses i henhold til indtaegtsreguleringen for vandselskaber (bekendtggrelse
om gkonomiske rammer for vandselskaber § 23, stk. 4, nr. 4 og 5) som en omkostning, der justerer
selskabets gkonomiske ramme og dermed kan tilleegges vandselskabets takster krone for krone. Den
udskudte skat i et vandselskab svarer til en forventet skattebetaling pa sigt og udger dermed efter le-
delsens opfattelse en opkraevningsret hos selskabets forbrugere pa en tilsvarende stgrrelse. Opkraev-
ningsretten har ikke tidligere varet indregnet i selskabets drsregnskab. Med de vasentlige justeringer
til den udskudte skat, der er indregnet i drsregnskabet, finder ledelsen, at det giver et mere retvisende
billede af selskabets drsregnskab og dermed selskabets finansielle stilling at indregne opkravningsret-
ten i arsregnskabet. Hvis opkraevningsretten ikke blev indregnet i arsreqnskabet ville selskabets egen-
kapital blive vaesentligt formindsket svarende til den udskudte skat baseret pd de af SKAT opgjorte
veerdier af selskabets anlaegsaktiver ved stiftelsen, hvilket efter ledelsens opfattelse ikke er retvisen-
de, idet selskabsskat kan opkraves hos forbrugerne krone for krone. Indregning af opkraevningsretten
er et @ndret regnskabsmaessigt sken, som har medfert en foregelse af nettoomsatningen for 2017
med 104.792 t.kr.
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Ledelsesberetning
Der henvises til note 3 i arsregnskabet.

Der har derudover ikke vaeret usadvanlige forhold i regnskabséret.

Usikkerhed ved indregning og maling

Branchen har valgt at anke de to pilotsager til Hgjesteret. Safremt branchen vinder sagerne i Hgjeste-
ret kan det betyde en reduktion af den nu indregnede udskudte skat. Der er sdledes usikkerhed knyttet
til den endelige opgerelse af udskudt skat af anlaegsaktiver. Zndringer til den indregnede udskudte
skat vil have en tilsvarende belgbsmaessig effekt p& den indregnede opkravningsret.

Der er derfor usikkerhed knyttet til dette forhold.
Der henvises til note 2 i drsregnskabet.

Videnressourcer

Der er ikke ansat medarbejdere i DIN Forsyning Vand A/S. DIN Forsyning Vand A/S har en driftsaftale
med DIN Forsyning A/S om levering af en raekke ydelser og medarbejdere, og kompetenceniveauet er
tilfredsstillende.

Begivenheder efter balancedagen

Der er efter ledelsens vurdering ikke indtruffet vasentlige handelser efter balancedagen, som pavir-
ker bedemmelsen af arsrapporten.

Forventet udvikling

Forventningerne til den gkonomiske udvikling i DIN Forsyning Vand A/S for 2018 er, at resultatet vil
vare pa niveau med 2017,



DIN
FORSYNING

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Resultatopgarelse

Note

4
5

t.kr.

Nettoomsatning
Produktions- og distributionsomkostninger

Bruttoresultat
Administrationsomkostninger

Resultat af primeaer drift
Andre driftsindtaegter
Andre driftsomkostninger

Resultat fer finansielle poster
Finansielle indteegter
Finansielle omkostninger

Resultat fer skat
Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Overfgrt resultat

DIN Forsyning Vand A/S

Arsrapport 2017

2017 2016
178.900 76.653
-49.428 -51.369
129.472 25.284
-10.523 -6.874
118.949 18.410

1.636 1.940

-874 1,119
119.711 19.231

238 0

-2.375 -1.806
117.574 17.425
-92.846 -9.333

24.728 8.092
24.728 8.092

24.728 8.092
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Balance

Note

10

11

t.kr.

AKTIVER

Anlaegsaktiver

Materielle anlgsaktiver

Grunde og bygninger

Produktionsanlag og maskiner

Andre anlag, driftsmateriel og inventar
Materielle anlaegsaktiver under udfgrelse

Finansielle anlagsaktiver

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Tilgodehavender hos ejerkommunerne
Lovbestemt opkravningsret

Anlaegsaktiver i alt

Omsatningsaktiver
Varebeholdninger
Révarer og hjzlpematerialer

Tilgodehavender

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Tilgodehavender hos ejerkommuner
Tilgodehavende sambeskatningsbidrag

Andre tilgodehavender
Periodeafgraansningsposter

Likvide beholdninger
Omsetningsaktiver i alt
AKTIVER | ALT

DIN Forsyning Vand A/S

Arsrapport 2017

2017 2016
61.591 25.997
887.269 848.587
4.672 3.395
24.226 94.846
977.758 972.825
253 440

187 206
104.827 0
105.267 646
1.083.025 973.471
2.388 2.275
2.388 2:275
5.299 7.643
7.590 10.722
77 0]
1.639 0
1.115 4.500
291 55
16.011 22.920
41.700 11.263
60.099 36.458
1.143.124 1.009.929
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Balance

Note

12

13

13

14
15
16
17

t.kr.

PASSIVER
Egenkapital
Aktiekapital
Overfert resultat

Egenkapital I alt
Hensatte forpligtelser

Pensioner og lignende forpligtelser
Udskudt skat

Hensatte forpligtelseri alt

Galdsforpligtelser
Langfristede geeldsforpligtelser
Geeld til realkreditinstitutter

Kortfristede gaeldsforpligtelser

Kortfristet del af langfristede galdsforpligtelser
Geeld til banker

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser

Gald til tilknyttede virksomheder

Geeld til ejerkommuner

Skyldig sambeskatningsbidrag

Anden geeld

Geeldsforpligtelser i alt
PASSIVER | ALT

Anvendt regnskabspraksis
Usikkerhed om indregning og maling
Sarlige poster

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Eventualaktiver
Sikkerhedsstillelser
Neaertstdende parter

DIN Forsyning Vand A/S

Arsrapport 2017

2017 2016
15.050 15.050
927.097 902.371
942.147 917.421
306 306
104.827 8.300
105.133 8.606
74,470 42.815
74.470 42.815
3.063 22.366

0 1.698

4.368 6.753
8.887 4.834
864 0

0 1.376

4,192 4,060
21.374 41.087
95.844 83.902
1.143.124 1.009.929

10
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Egenkapitalopggrelse

Note t.kr. Aktiekapital Overfart resultat | alt
Egenkapital 1. januar 2017 15.050 902.371 917.421
Overfert via resultatdisponering 0 24.728 24.728
Andre veerdireguleringer 0 2 2
Egenkapital 31. december 2017 15.050 927.097 942.147

11
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for DIN Forsyning Vand A/S for 2017 er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslo-
vens bestemmelser for klasse B-virksomheder, med tilvalg af visse bestemmelser for klasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes fgrste gang i balancen til kostpris og méles efterfglgende til
dagsvardi. Positive og negative dagsvardier af afledte finansielle instrumenter indgar i andre tilgode-
havender henholdsvis anden gald.

Resultatopggrelsen

Nettoomseatning

Nettoomsaetningen omfatter tilslutningsbidrag, salg og distribution af vand som indregnes i resultatop-
gerelsen i takt med levering. Nettoomsatningen indregnes ekskl. moms og afgifter opkraevet p8 veg-
ne af tredjepart.

Over-/underdakning

Nettoomsatningen requleres med en eventuel over-/underdaekning samt regulering af opkravnings-
retten vedrgrende udskudt skat.

Reguleringsmeaessig underdakning

Safremt de hos forbrugerne opkraavede belgb er lavere end selskabets indtagtsramme, indregnes for-
skellen i balancen som et tilgodehavende, i det omfang underdaskningen forventes opkravet.

Reguleringsmaessig overdaekning

Overstiger de hos forbrugerne opkraevede belgb selskabets indtagtsramme, indregnes overdaknin-
gen i balancen som en galdsforpligtelse.

Produktionsomkostninger

Posten indeholder alle omkostninger vedrgrende indvinding af vand, herunder afskrivninger, lokale-
omkostninger, miljg, forskning og udvikling m.v.

Distributionsomkostninger

Distributionsomkostninger omfatter alle omkostninger, som kan henfgres til distribution af vand. Regn-
skabsposten omfatter reparation og vedligeholdelse af ledningsnet, ledningsregistrering og afskrivning
pa distributionsaktiver. Omkostningerne ved aflasning af forbrugsmalere betragtes som en distributions-
omkostning.

Administrationsomkostninger

Administrationsomkostninger omfatter omkostninger til administrative funktioner, herunder vederlag
til medarbejdere i administrationen, kundeadministration og information, admnistrativ it, revision,
kontorhold, afskrivninger vedrgrende aktiver, der benyttes til administration, inkassobehandling og
tab pa til-godehavender.

Andre driftsindtagter og -omkostninger

Andre driftsindtaegter og -omkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til
virksomhedens hovedaktiviteter, herunder fortjeneste eller tab ved salg af anlagsaktiver.
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Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Afskrivninger
Af- og nedskrivninger omfatter afskrivninger pa materielle anlzgsaktiver.

Afskrivningsgrundlaget, der opggres som kostprisen med fradrag af eventuel restvaerdi, afskrives line-
&rt over den forventede brugstid, baseret pa fplgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Grunde og bygninger 50 ar
Produktionsanlag og maskiner 3-100 ar
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 5-20 ar

Afskrivninger indregnes i resultatopgerelsen under henholdsvis produktions-, distributions- 0g admini-
strationsomkostninger.

Anlaeg under udfarelse udgeres af anlag, der pa balancedagen endnu ikke er klar til at blive taget i
brug. Anlaeg under udfgrelse afskrives ikke.

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af materielle anlagsaktiver opgares som forskellen mellem salgs-
pris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet. Fortjene-
ste eller tab indregnes i resultatopggrelsen under den aktivitet anlagsaktivet tilhgrer.

Der afskrives ikke pa grunde.

Restvaerdien fastsaettes pd anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Overstiger restvaerdien akti-
vets regnskabsmassige vaerdi, opherer afskrivning. Ved ndring i restvaerdien indregnes virkningen
for afskrivninger fremadrettet som en a&ndring i regnskabsmaessigt sken.

Finansielle indtagter og omkostninger

Finansielle indtagter og omkostninger indregnes i resultatopg@relsen med de belgb, der vedrarer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtagter 0g -omkostninger,

Skat

Skat af drets resultat omfatter aktuel skat af &rets forventede skattepligtige indkomst og arets requle-
ring af udskudt skat. Arets skat indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan henferes til drets
resultat, og i egenkapitalen med den del, som kan henfares til transaktioner indregnet i egenkapitalen.

Virksomheden og de danske dattervirksomheder er sambeskattede. Den danske selskabsskat fordeles
mellem overskuds- og underskudsgivende selskaber i forheld til disses skattepligtige indkomst (fuld
fordeling).

Sambeskattede selskaber med overskydende skat godtgeres som minimum i henhold til de geldende

satser for rentegodtgerelser af administrationsselskabet, ligesom sambeskattede selskaber med rest-
skat som maksimum betaler et tillaeg i henhold til de galdende satser for rentetilleeq til administrati-

onsselskabet.

Arets skat, der bestdr af arets aktuelle selskabsskat, &rets sambeskatningsbidrag og andring i udskudt
skat - herunder som fglge af @ndring i skattesats - indregnes i resultatopgerelsen med den del, der
kan henfares til &rets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfgres til posteringer
direkte i egenkapitalen.

13



D | N DIN Forsyning Vand A/S

FORSYNING Arsrapport 2017

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter
Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Balancen

Materielle anlaegsaktiver
Grunde males til kostpris.

Bygninger, produktions- og distributionsanlag samt andre anlag, driftsmateriel og inventar indregnes
til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Afskrivningsgrundlaget er kostprisen
med fradrag af eventuel forventet restvardi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Kostprisen pa et samlet materielt anlaegsaktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for
sig, hvis brugstiden pa de enkelte bestanddele er forskellige.

Finansielle anlaegsaktiver
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.
Lovbestemt opkraavningsret males til kostpris eller en lavere nettorealisationsvaerdi.

Betalte selskabsskatter anses i henhold til indtagtsreguleringen for vandselskaber (bekendtggrelse
om gkonomiske rammer for vandselskaber § 23, stk. 4, nr. 4 og 5) som en omkostning, der justerer
selskabets skonomiske ramme og dermed kan tilleegges vandselskabets takster krone for krone. Den
udskudte skat svarer til en forventet skattebetaling pa sigt og dermed til en opkraevningsret hos
selskabets forbrugere pd en tilsvarende stgrrelse.

Verdiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver samt kapitalandele i datter-
virksomheder og associerede virksomheder vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse.

Foreligger der indikationer pa vardiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvardien, hvis denne er lavere
end den regnskabsmaessige vardi.

Som genindvindingsvaerdi anvendes den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvardi-
en opgeres som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller
aktivgruppen og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt
brugstid.

Varebeholdninger

Varebeholdninger omfatter primaert hjselpematerialer, som males til kostpris efter FIFO-metoden eller
nettorealisationsvardi, hvis denne er lavere. Nettorealisationsvardien for varebeholdninger opggres til
det belgb, som forventes at kunne indringes ved salg. Kostpris for hjzlpematerialer omfatter kgbspris
med tilleeg af hjemtagelsesomkostninger.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at vare indtruffet en objektiv indi-
kation pa, at et tilgodehavende eller en portefglje af tilgodehavender er vardiforringet. Hvis der fore-
ligger en objektiv indikation p&, at et individuelt tilgodehavende er vardiforringet, foretages nedskriv-
ning pa individuelt niveau.
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Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Nedskrivninger opgeres som forskellen mellem den regnskabsmaessige vaerdi af tilgodehavender 0g
nutidsvaerdien af de forventede pengestremme, herunder realisationsvardi af eventuelle modtagne
sikkerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehaven-
de eller portefalje,

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter, indregnet under aktiver, omfatter forudbetalte omkostninger vedrgrende
efterfglgende regnskabsar.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede vaerdipapirer, som uden hindring kan omsattes
til likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelige risici for vaerdizndringer.

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, requleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkemster samt betalte
acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som "Tilgodehavende selskabs-
skat" eller "Skyldig selskabsskat".

Udskudt skat males efter den balanceorienterede galdsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettigede skattemaessige underskud,
indregnes med den veerdi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed
oqg jurisdiktion.

Geeldsforpligtelser

Finansielle gaeldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. | efterfelgende perioder males de finansielle forpligtelser til amorti-
seret kostpris.

@vrige geeldsforpligtelser males til nettorealisationsvardien.

Usikkerhed om indregning og méling

Branchen har valgt at anke de to pilotsager, der den 16. januar 2018 blev afgjort i Landsretten, til Hg-
jesteret. Sagerne vedrgrer den metode, som branchen har anvendt til opgerelse af de skattemaessige
indgangsvaerdier af materielle anleegsaktiver. Safremt branchen vinder sagerne i Hgjesteret kan det
betyde en reduktion af den nu indregnede udskudte skat. £ndringer til den indregnede udskudte skat
vil have en tilsvarende belgbsmasssig effekt pd den indregnede opkravningsret.

Der er sdledes usikkerhed knyttet til den endelige opgerelse af udskudt skat af anlagsaktiver og den
tilsvarende opkravningsret.
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Searlige poster

t.kr. 2017 2016

Indtaegter

Indregning af opkravningsret vedrgrende udskudt skat 104.827 0
104.827 0

Omkostninger

Indregning af udskudt skat vedrerende anlaegsaktiver ved stiftelsen -93.758 0
-93.758 0

Sarlige poster indgar pa fglgende linjer i &rsregnskabet

Nettoomsaetning 104.827 0
-93.758 0

Resultat af szrlige poster, netto 11.069

Selskabet har modtaget en afgarelse fra SKAT, hvor SKAT afviser de af selskabet anvendte myndig-
hedsfastsatte standardpriser som udtryk for anlagsaktivernes skattemaessige indgangsvaerdier. SKAT
har lagt til grund, at de skattemaessige indgangsvaerdier skal beregnes skgnsmaessigt ud fra en tillem-
pet DCF-model. Principperne herfor har SKAT beskrevet i en vejledning offentliggjort den 10. juni
2011. Det er SKAT's vurdering, at de skattemaessige indgangsvaerdier pa anlagsaktiverne er betyde-
ligt lavere end de myndighedsfastsatte standardpriser. Selskabet, samt branchen i gvrigt, er uenig i
SKAT's afggrelser, hvorfor disse blev paklaget til Landsskatteretten,

Landsskatteretten har i kendelser af 26. juni 2014 afsagt de ferste afgerelser vedrgrende problemstil-
lingen, og disse er i overvejende grad faldet ud til SKAT's fordel. Afggrelserne blev anket, idet bran-
chen er af den opfattelse, at de ikke er i overensstemmelse med lovens ordlyd samt intentionerne
med vandsektorloven.

Sagen blev af branchen indbragt for de civile domstole ved to pilotsager i Landsretten. @stre Landsret
afsagde den 16. januar 2018 domme i de to pilotsager. @stre Landsret gav med dissens SKAT med-
hold og godkendte hermed, at SKAT kunne foretage et skon over de skattemassige indgangsvaerdier.
Der har hidtil ikke veeret indregnet udskudt skat vedrerende de materielle anlaegsaktiver ved stiftel-
sen, som er anfagtet af SKAT, henset til den betydelige usikkerhed, der har varet omkring de skatte-
maessige indgangsveerdier, jf. ovenstaende sager. Som fglge af dommene i @stre Landsret ser selska-
bet sig nu ngdsaget til at indregne den udskudte skat baseret pa de af SKAT opgjorte vaerdier af selska-
bets anlagsaktiver ved stiftelsen.

Betalte selskabsskatter anses i henhold til indtagtsreguleringen for vandselskaber (bekendtgsrelse
om gkonomiske rammer for vandselskaber § 23, stk. 4, nr. 4 og 5) som en omkostning, der justerer
selskabets gkonomiske ramme og dermed kan tillezgges vandselskabets takster krone for krone. Den
udskudte skat i et vandselskab svarer til en forventet skattebetaling pa sigt og udger dermed efter le-
delsens opfattelse en opkravningsret hos selskabets forbrugere pa en tilsvarende sterrelse. Opkraev-
ningsretten har ikke tidligere vaeret indregnet i selskabets arsregnskab., Med de vasentlige justeringer
til den udskudte skat, der er indregnet i drsregnskabet, finder ledelsen, at det giver et mere retvisende
billede af selskabets &rsregnskab og dermed selskabets finansielle stilling at indregne opkravningsret-
ten i drsregnskabet. Hvis opkravningsretten ikke blev indregnet i arsregnskabet ville selskabets egen-
kapital blive vaesentligt formindsket svarende til den udskudte skat baseret pa de af SKAT opgjorte
vaerdier af selskabets anlaegsaktiver ved stiftelsen, hvilket efter ledelsens opfattelse ikke er retvisen-
de, idet selskabsskat kan opkraves hos forbrugerne krone for krone.

Der er indregnet en opkraevningsret pd i alt 104.827. t.kr., hvoraf 93.758 t.kr. vedrgrer opkravnings-
retten pa udskudt skat af selskabets anlagsaktiver ved stiftelsen.
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t.kr.
Nettoomsaetning

Faste og variable bidrag
Tilslutningsbidrag

@vrig omsatning
Over-/underdakning, Esbjerg
Over-/underdakning, Varde

Regulering af opkraevningsret vedrgrende udskudt skat

Personaleomkostninger

Virksomheden har ingen ansatte.

Finansielle indtegter
Andre finansielle indtazgter

Finansielle omkostninger
Renteomkostninger til Kommunekredit
Renteomkostninger til bank og kreditinstitutter
Renteomkostninger ejerkommuner

Andre finansielle omkostninger

Skat af arets resultat

Beregnet skat af drets skattepligtige indkomst
Arets regulering af udskudt skat

Regulering af skat vedrerende tidligere ar

DIN Forsyning Vand A/S

Arsrapport 2017

2017 2016
68.883 66.748
5.179 2.923
11 59

0 773

0 6.150
104.827 0
178.900 76.653
238 0
238 0
1.553 1.273
147 33
674 283

1 217

2.375 1.806
-1.639 2.604
96.527 6.713
-2.042 16
92.846 9.333
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Materielle anlaegsaktiver

t.kr.

Kostpris 1. januar 2017

Tilgange
Afgange
Overfert

Kostpris 31. december 2017

Af- og nedskrivninger

1. januar 2017
Afskrivninger

Af- og nedskrivninger af afheendede

aktiver

Tilbagefersel af nedskrivninger fra
en tidligere periode

Af- og nedskrivninger
31. december 2017

Regnskabsmaessig vaerdi
31. december 2017

Finansielle anlaegsaktiver

t.kr.

Kostpris 1. januar 2017

Tilgange
Afgange

Kostpris 31. december 2017

Regnskabsmassig veerdi
31. december 2017

Produktions-

Andre anleeg,

DIN Forsyning Vand A/S

Materielle

Arsrapport 2017

Grunde og anlag og driftsmateriel anlaegsaktiver
bygninger maskiner og inventar under udfarelse | alt
36.183 1.003.959 7.067 94.846 1.142.055
0 0 856 28.734 29.590
-54 0 -40 =1 -95
36.244 61.615 1.494 -99.353 0
72.373 1.065.574 9.377 24.226 1.171.550
10.186 155.372 3.672 0 169.230
596 22.933 1.068 0 24.597
0 0 =35 0 -35
0 0 0 0 0
10.782 178.305 4.705 0 193.792
61.591 887.269 4.672 24.226 977.758

Tilgodehavender  Tilgodehavender
hos tilknyttede hos Lovbestemt

virksomheder  ejerkommunerne opkravningsret | alt
440 206 0 646
0 0 104.827 104.827
-187 -19 0 -206
253 187 104.827 105.267
253 187 104.827 105.267

Finansielle anlaegsaktiver bestar af langfristede tilgodehavender, der primart udgeres af tilgodehaven-
de lovbestemt opkraevningsret hos forbrugerne.

Tilgodehavender

Af de samlede tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser og andre tilgodehavender er der ingen af
disse med forfald senere end 1 ar fra balancedagen.
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Noter

t.kr. 2017 2016

Aktiekapital

Aktiekapitalen er fordelt sdledes:

Aktier, 15.050 stk. a nom. 1.000,00 kr. 15.050 15.050
15.050 15.050

Selskabets aktiekapital er forgget med 5.050 kr. som fglge af fusion med Varde Vandforsyning A/S.

Langfristede gaeldsforpligtelser

Galdialt Afdrag Langfristet Restgaeld
t.kr. 31/12 2017 naste ar andel efter 5ar
Geeld til realkreditinstitutter 77.533 3.063 74.470 61.299

77.533 3.063 74.470 61.299

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Andre eventualforpligtelser

Selskabet har ligesom branchen i gvrigt anfagtet SKAT vaerdiansattelse af de skattemaessige ind-
gangsveerdier pa selskabets anlagsaktiver. Branchen har fert sager mod SKAT i bdde Landsskatteret-
ten og Landsretten, hvor SKAT imidlertid har faet medhold begge steder. Branchen har anket sagerne
fra Landsretten til Hgjesteret. Sdfremt branchen vinder sagerne i Hpjesteret kan det betyde en redukti-
on af den indregnede udskudte skat og opkraevningsret. Der henvises til note 3.

Selskabets eventualforpligtelser omfatter de for branchen sadvanlige miljgforpligtelser.

Selskabet har kontraktlige forpligtelser, der er sa&dvanlige for en vandforsyningsvirksomhed.

Solidarisk heftelse for skat

Selskabet er sambeskattet med gvrige koncernvirksomheder. Som koncernvirksomhed hafter selska-
bet ubegranset og solidarisk med gvrige koncernvirksomheder for danske selskabsskatter og kildeskat-
ter pa udbytte, renter og royalties inden for sambeskatningskredsen. De sambeskattede virksomhe-
ders samlede kendte nettoforpligtelser over for SKAT fremgar af administrationsselskabets arsregn-
skab, Esbjerg Forsyning Holding A/S, CVR-nr. 32 66 25 79. Eventuelle senere korrektioner af sambe-
skatningsindkomst og kildeskat m.v. vil kunne medfere, at selskabets haftelse udger et stgrre belgb.

Eventualaktiver

Selskabet har pr. 31. december 2017 akkumulerede underdaekninger pd i alt 25.723 t.kr., der ikke er
indregnet i balancen. Underdakningen er ikke indregnet i balancen, da selskabet ikke har planlagt at
udnytte retten til at opkraeve denne del af underdaekningen hos forbrugerne. Underdakningen kan op-
kraeves i 2017 og 2018.

Sikkerhedsstillelser

Virksomheden har ikke stillet pant eller anden sikkerhed i aktiver pr. 31. december 2017.
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Noter

Neertstdende parter

DIN Forsyning Vand A/S' nartstaende parter omfatter fglgende:

Betydelig indflydelse
Grundlag for betydelig

Nzartstaende part Bopal/Hjemsted indflydelse
DIN Forsyning Holding A/S (Udarbejder  Ulvsundvej 1 Ejer 100% af kapitalandele
koncernregnskab) 6715 Esbjerg N

Transaktioner med nartstdende parter

Virksomheden oplyser kun om transaktioner med naertstdende parter, der ikke er gennemfgrt pa nor-
male markedsvilkar, jf. lovens § 98 ¢, stk. 7.

Alle transaktioner er foregaet pa markedsmaessige vilkar eller omkostningsdakkende basis. Der har i
2017 vaeret samhandel med DIN Forsyning A/S.
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