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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2017 for Veto Holding ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kgs. Lyngby, den 20. juni 2018

Direktion:

Frederik Stig Dragsdahl Fausing
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLZARINGER
Til kapitalejeren i Veto Holding ApS

ERKLZRING OM UDVIDET GENNEMGANG AF ARSREGNSKABET

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Veto Holding ApS for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2017, der omfatter resultatopgerelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Ars-
regnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser nadvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfert vores udvidede gennemgang
i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaringsstandard for sma virksomheder og FSR - danske
revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Dette kraever, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers Etiske regler samt planlaegger og
udfgrer handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet
og derudover udferer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere
sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmaessigt, andre i selskabet, analytiske handlinger og de specifikt kraevede supplerende
handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Konklusion

Pa grundlag af det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede
af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2017 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

ERKLARING | HENHOLD TIL ANDEN LOVGIVNING OG @VRIG REGULERING

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese
ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent
med arsregnskabet eller vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes
at indeholde vaesentlig fejlinformation.
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS ERKLARINGER

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kgbenhavn, den 20. juni 2018

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Kim K. Sgrensen
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne34483
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabet vaesentligste aktiviteter er at drive investeringsvirksomhed samt dermed forbundne
aktiviteter i eget regi eller gennem datterselskaber.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Resultatopggrelsen for perioden 1. januar - 31. december 2017 udviser et resultat pa DKK 879.957 mod
DKK 587.999 for perioden 1. januar - 31. december 2016. Balancen viser en egenkapital pa DKK
4.541.951.

Ledelsen anser arets resultat som forventet.
Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

RESULTAT AF KAPITALANDELE | ASSOCIEREDE

VIRKSOMHEDER.........cciiiiiiiii e aees
Eksterne omKoStNiNger.....coviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiieeeiaeenns
BRUTTORESULTAT ...ttt eeeaeenaes
Andre driftsomkostninger.......ccvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieenn,
DRIFTSRESULTAT...ceeiniiii et eeeaes

Andre finansielle indtaegter.......covvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiien,
Andre finansielle omkostninger........ccvvvveiiiiieiiiiieinennnnn.

RESULTAT FOR SKAT ettt iiiiiieeeeeeennaeeees
SKat af Arets resULtat. . ..v.eveieeieeiiiniinieneeneeneeneeneeneeneens

ARETS RESULTAT...couuiiiiiiiieiiieeiie et eeiie et enieenanees

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Foreslaet udbytte for regnskabsaret..........cvcvevverenininennnn.
Henlaeggelser til reserve for nettoopsk. efter indre vaerdis

1011 oo [ PP PPt
Overfart resultat.......cooeiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e

Note

2017

kr.

1.002.309

-11.883

990.426

-3.475

986.951

93.609
-89.938

990.622

-110.665

879.957

52.900

707.673
119.384

879.957

2016

kr.

962.613

-22.146

940.467

-455.317

485.150

71.639
-79.455

477.334

110.665

587.999

51.700

-435.782
972.081

587.999
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Kapitalandele i associerede virksomheder..........cccccevvvvennn...
Andre tilgodehavender........coviiiiiiiiiiiiiiiiiie
Finansielle anlaagsaktiver........c.cccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiienne..

ANLZEGSAKTIVER.... .ot

Tilgodehavende hos associerede virksomheder......................
Udskudte skatteaktiver......ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiceeaee,
Andre tilgodehavender........covviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e
Tilgodehavender........coouiiiiiiiiiiiiiiiiiii i

ANdre Vaerdipapirer. . c.o.e e e e i i e
Vardipapirer...cou i i a e

Likvide beholdninger..........cooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiieeee e,

OMSAETNINGSAKTIVER. .....ciiiiiiiiiiiiiiiiiiinin

AKTIVER

Note

2017
kr.

1.645.744
500.000
2.145.744
2.145.744
2.367.699
0

10
2.367.709

105.033
105.033

1.428.379

3.901.121

6.046.865

2016
kr.

908.435

0

908.435
908.435
1.811.171
110.665
6.261
1.928.097

0
0

2.003.859

3.931.956

4.840.391
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BALANCE

PASSIVER

31. DECEMBER

Selskabskapital..eeeeueeeereeeerieireieiriieeeaneerenneerenneeeennnennes
Reserve for nettoopsk. efter indre vaerdis metode.................
Overfart overskud........c.ooeviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e
Forslag til udbytte...cccviiiiiiiiiiii e

EGENKAPITAL ...

Leverandarer af varer og tjenesteydelser........ccccoeevviiinnn...
Geaeld, associerede virksomheder.....oovvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnnn.
ANden gaeld. . .oiiniiiiii e
Kortfristede gaeldsforpligtelser.........c..coovviiiiiiiiiiiiinnnn...

GALDSFORPLIGTELSER.....ccciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinen

PASSIVER

Note 2017
kr.

125.000
1.491.578
2.872.473

52.900

6 4.541.951
5.000

1.499.914

0

1.504.914
1.504.914

6.046.865

10

2016
kr.

125.000
543.517
2.993.478
51.700

3.713.695
5.000
769.319
352.377
1.126.696
1.126.696

4.840.391
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NOTER

Personaleomkostninger
Antal personer beskaeftiget i gennemsnit:
1(2016: 1)

Andre finansielle indtaegter
Finansielle indtaegter i @vrigt......ccovvriiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeneees

Andre finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger i @vrigt.......ccovviiiiiiiiiniiinnnenennnns

Skat af arets resultat
Regulering af udskudt skat........cceevieiiiiiiniiiiiiiiiiiinenennnns

Finansielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. Januar 2017, ....ceeeeiiiieireieereneeeeeneerenneerennnenens
Tl GaNG e et i i e e e
Kostpris 31. december 2017.......cccceviiiiiiiiiiiiiiiiiiiennnenn,

Opskrivninger 1. januar 2017 ....eeieieeiiiieieiieeenneerennneeenaeens
Udloddet resultat...c.eeeeieeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i e eeieean,
Arets reSUltat ..vvin e
Opskrivninger 31. december 2017........cccvvviviiiiiiiiiinnnnnnnn.

Af- og nedskrivninger pa goodwill 1. januar 2017...................
Afskrivninger pa g00dWill......vviriniiiiiiiiieieiiieieineeeeaenene,
Af- og nedskrivninger pa goodwill 31. december 2017..........

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2017......................

Heraf go0dWill.....ocuueiriniiiiiiiii e e e ene e e,

2017
kr.

93.609

93.609

89.938

89.938

110.665

110.665

Kapitalandele i
associerede
virksomheder

154.166
0
154.166

783.906
-265.000
1.031.946
1.550.852

29.637
29.637
59.274

1.645.744

29.636

2016
kr.

71.639

71.639

79.455

79.455

-110.665

-110.665

Andre
tilgodehavender

0
500.000
500.000

oOocoo

o oo

500.000
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NOTER

Egenkapital

Egenkapital 31. december 2016
/Zndring af egenkapital som
korrektion af fejl..................
Korrigeret egenkapital 1.
januar 2017 ....ccevieiiiinniennnns
Betalt udbytte.........ceeeueennnn
Forslag til arets
resultatdisponering...............

Egenkapital 31. december

Selskabs-
kapital

125.000

125.000

125.000

Reserve for
nettoopsk.
efter indre

vaerdis
metode

543.517

240.388

783.905

707.673

1.491.578

Overfort
overskud

2.841.999

-88.910

2.753.089

119.384

2.872.473

Forslag til
udbytte

51.700

51.700
-51.700

52.900

52.900

| alt

3.562.216

151.478

3.713.694
-51.700

879.957

4.541.951

12

Note
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Veto Holding ApS for 2017 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregnskabs-
lovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabsklasse C.

Resultatopggrelsens opstillingsform er tilpasset selskabets aktivitet som et holdingselskab.
Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

/Andring som folge af vaesentlige fejl

Der er sket tilretning af vaesentlige fejl i tidligere ar. Ledelsen er blevet opmaerksom pa, at
indregningen af investeringen i kapitalandele ikke er foretaget korrekt i henhold til arsregnskabslovens
bestemmelser herom. Selskabet kgbte sidste ar kapitalandele i associerede virksomheder. Goodwill i
forbindelse med kgbet blev fejlagtigt optaget som immaterielle anlaegsaktiver. Den korrekte indregning
heraf er aktivering af goodwill pa Kapitalandele i associerede virksomheder. Selskabets
sammenligningstal for 2016 er tilpasset i overensstemmelse hermed, hvorved Kapitalandele i
associerede virksomheder er foreget med 59.273 t.kr., mens Goodwill under Immaterielle
anlaegsaktiver er forringet med 59 t.kr. Arets resultat for 2016 er uaendret og egenkapitalen pr. 1.
januar 2017 er positivt pavirket med 0 t.kr.

Der er sket tilretning af vaesentlige fejl i tidligere ar. Ledelsen er blevet opmaerksom pa, at
indregningen af investeringen i kapitalandele ikke er foretaget korrekt i henhold til arsregnskabslovens
bestemmelser herom. Arets resultat i et af de associerede virksomheder er belgbsmaessigt ikke korrekt
indregnet sidste ar i henhold til den indre vaerdis metode. Selskabets sammenligningstal for 2016 er
tilpasset i overensstemmelse hermed, hvorved Kapitalandele i associerede virksomheder er foraget
med 151 t.kr. Arets resultat for 2016 er foraget med 151 t.kr. og egenkapitalen pr. 1. januar 2017 er
positivt pavirket med 151 t.kr.

Den samlende effekt af de to ovenfor omtalte vaesentlige fejl vedrerende regnskabsaret 2016 har
saledes pavirket selskabets egenkapital for 2017. Selskabets sammenligningstal er tilpasset i
overensstemmelse hermed, hvorved arets resultat for 2016 er foraget med 151 t.kr. Egenkapitalen pr.
1. januar 2017 er samlet positivt pavirket med 151 t.kr. og tilsvarende er balancesummen positivt
pavirket med 151 t.kr.

Ud over ovenstaende andring er anvendt regnskabspraksis uaendret i forhold til sidste ar.

RESULTATOPG@RELSEN

Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder

| ejerselskabets resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte associerede
virksomheders resultat efter forholdsmaessig eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning
pa goodwill.

Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets
aktiviteter, herunder tab ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.

Finansielle indtaegter og omkostninger
Finansielle indtagter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger. Finansielle
indtaegter og omkostninger indregnes med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat, tillaeg og godtgerelser under acontoskatteordningnen og
forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen med den del, der kan henfares til arets
resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henferes til posteringer direkte pa
egenkapitalen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

BALANCEN

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i associerede virksomheder males i selskabets balance efter den indre vaerdis metode.

Kapitalandele i associerede virksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksom-
hedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter selskabets regnskabspraksis med fradrag eller
tillaeg af urealiserede interne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende veaerdi af positiv
eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden. .

Koncerngoodwill afskrives over den vurderede skonomiske levetid, der fastlaegges pa baggrund af
ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Koncerngoodwill afskrives lineaert over
afskrivningsperioden, der udger 3 ar. Afskrivningsperioden er foretaget ud fra en vurdering af den
erhvervede virksomheds markedsposition og indtjeningsprofil samt branchemaessige forhold.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overfgres under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi oversti-
ger anskaffelsesvaerdien.

Vardiforringelse af anlagsaktiver
Den regnskabsmaessige vaerdi af finansielle anlaegsaktiver, der ikke males til dagsvaerdi, vurderes arligt
for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hajeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgares
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestramme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Veaerdipapirer og kapitalandele

Verdipapirer indregnet under omsaetningsaktiver, omfatter bgrsnoterede obligationer, aktier og andre
veaerdipapirer, der males til dagsvaerdi pa balancedagen. Barsnoterede vaerdipapirer males til barskurs.
Ikke barsnoterede vaerdipapirer og kapitalandele males til kostpris.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der fares direkte pa
egenkapitalen.
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Geaeldsforpligtelser
Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.

15



