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HOLST & SCHMIDT CORP. ApS

LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for perioden 1. januar - 31.
december 2019 for HOLST & SCHMIDT CORP. ApS.

Arsrapporten, der ikke er revideret, aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Direktionen anser betingelserne for at undlade revision for opfyldt.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden
1. januar - 31. december 2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegorelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Ry, den 12. august 2020

Direktion

Per Holst Roland Schmidt
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HOLST & SCHMIDT CORP. ApS

REVISORS ERKL/AERING OM OPSTILLING AF ARSREGNSKAB

Til den daglige ledelse i HOLST & SCHMIDT CORP. ApS

Vi har opstillet arsregnskabet for HOLST & SCHMIDT CORP. ApS for perioden 1. januar - 31.
december 2019 pa grundlag af selskabets bogfering og @vrige oplysninger, som De har
tilvejebragt.

Arsregnskabet omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter.

Vi har udfert opgaven i overensstemmelse med ISRS 4410, Opgaver om opstilling af finansielle
oplysninger.

Vi har anvendt vores faglige ekspertise til at assistere Dem med at udarbejde og preesentere
arsregnskabet i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Vi har overholdt relevante
bestemmelser i revisorloven og de internationale etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske regler)
og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark.

Arsregnskabet samt ngjagtigheden og fuldsteendigheden af de oplysninger, der er anvendt til
opstillingen af arsregnskabet, er Deres ansvar.

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erkleeringsopgave med sikkerhed,
er vi ikke forpligtet til at verificere ngjagtigheden eller fuldstaendigheden af de oplysninger, De har
givet os til brug for at opstille arsregnskabet. Vi udtrykker derfor ingen revisions- eller
reviewkonklusion om, hvorvidt arsregnskabet er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Ry, den 12. august 2020

Revision Ry & Hammel
Godkendt Revisionsaktieselskab
CVR-nr.: 26267439

Ole Martin Mikkelsen

Registreret Revisor
MNE nr.: mne6353
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HOLST & SCHMIDT CORP. ApS

LEDELSESBERETNING

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets formal er er investering i og udlejning af fast ejendom, handel med vaerdipapirer, samt
direkte eller indirekte at drive anden virksomhed, der efter direktionens skan er forbunden
hermed.

Udviklingen i selskabets aktiviteter og skonomiske forhold
Der er ikke sket vaesentlige aendringer i selskabets aktivitetsomrader eller gkonomiske forhold i
regnskabsaret.

Betydningsfulde haendelser indtruffet efter statusdag

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne
pavirke selskabets finansielle stilling.

Forventet udvikling, herunder saerlige forudsaetninger og usikre faktorer
Der forventes, at man vil kunne bevare det nuveerende aktivitetsniveau.
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HOLST & SCHMIDT CORP. ApS

RESULTATOPGORELSE
1. JANUAR - 31. DECEMBER 2019

2019 2018
BRUTTOFORTJENESTE ..........cooiiiiiieee e 202.890 179.027
PersonaleomkoStNiNGer .......ccooviiiiiiiiiiieee e -10.969 -17.719
DRIFTSRESULTAT ...t 191.921 161.308
Andre finansielle indtaegter ..., 93.451 10
Andre finansielle omKostNINger ... -119.055 -119.437
RESULTAT FOR SKAT ... 166.317 41.881
Skat af arets resultat...........coooiiiiiiii -36.584 -9.196
ARETS RESULTAT ........ooiieieeeeeeeeeeeeeeeee e, 129.733 32.685
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Overfart resulat...........ooo i 129.733 32.685
DISPONERET I ALT.... ..o 129.733 32.685
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HOLST & SCHMIDT CORP. ApS

BALANCE PR. 31. DECEMBER 2019

AKTIVER

2019 2018
INvesteringsejendomMmME.........cooi i 3.345.663 3.345.664
Materielle anlaegsaktiver .................ccooooiiiin 3.345.663 3.345.664
ANLAEGSAKTIVER ... 3.345.663 3.345.664
Udskudt skatteaktiv..........ccuueiiiiiiiiiiii e 0 2.442
Tilgodehavender ... 0 2.442
Andre veerdipapirer og kapitalandele..............cccoceeeeiiiniiiiinen. 14.240 12.964
Veaerdipapirer og kapitalandele....................ccccccoiiin. 14.240 12.964
Likvide beholdninger.............ccccooiiiiii s 27.106 27.950
OMSAETNINGSAKTIVER .....ccooiiiiiieieeeee e 41.346 43.356
AKTIVER ... 3.387.009 3.389.020
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HOLST & SCHMIDT CORP. ApS

BALANCE PR. 31. DECEMBER 2019
PASSIVER

Virksomhedskapital...........ooooiiiiiiiiii e
Overfart resultat..............eeeeeeeieiiiiiiiii e

EGENKAPITAL ... ..o

Prioritetsgaeld. ..o
DEPOSITA ...ttt

Langfristede geeldsforpligtelser ...............cccooiiiiiinnnn,

Kortfristet andel af langfristede gaeldsforpligtelser.....................
Kreditinstitutter..........cooo e,
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser............cccoceeeeiiinnnnes
Geeld til associerede virksomheder ............occoveiiiiiiieiniiieeeens
SelskabssKat.........uuveiiiiiiiiii
ANAEN GBI ..o
Geeld til virksomhedsdeltagere og ledelse...........ccooviiiiiieenennn.

Kortfristede gaeldsforpligtelser.................cccoooiiiinns

GAELDSFORPLIGTELSER .........c.coooiiieee e

PASSIVER ...

3 Pantseetninger og sikkerhedsstillelser
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2019 2018
125.000 125.000
619.253 357.520
744.253 482.520

2114177 2.397.926
75.900 78.063
2.190.077 2.475.989
59.400 57.800
188.495 223.330
15.000 0
155.112 140.710
34.142 0
530 0

0 8.671

452.679 430.511
2.642.756 2.906.500
3.387.009 3.389.020

This document has esignatur Agreement-ID: 1a9afc9fyUJ240339320



HOLST & SCHMIDT CORP. ApS

1

NOTER
2019 2018
Personaleomkostninger

Antal personer beskaeftiget ... 1 1
LONNINGET <.t e e e 10.969 17.719
10.969 17.719
Geeld i alt Geaeldialt Kortfristet Restgeeld
primo ultimo andel efter 5 ar

Langfristede geeldsforpligtelser
Prioritetsgeeld.........cccoooiiiiieen. 2.455.726 2.173.577 59.400 1.859.200
Deposita ......cccveeeeeiiiiiiiieeeeeeen 78.063 75.900 0 0
2.533.789 2.249.477 59.400 1.859.200

Pantseetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geeld til realkreditinstitutter, 2.174 t.kr. er der givet pant i grunde og
bygninger, hvis regnskabsmaessige vaerdi pr. 31. december 2019 udger 3.346 t.kr.

Selskabet har deponeret ejerpantebreve pa i alt 3.800 t.kr. til sikkerhed for bankgeeld.

Ejerpantebrevene giver pant i ovenstdende grunde og bygninger.
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HOLST & SCHMIDT CORP. ApS

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

GENERELT
Arsregnskabet for HOLST & SCHMIDT CORP. ApS for 2019 er udarbejdet i overensstemmelse
med arsregnskabslovens bestemmelser for selskaber i regnskabsklasse B.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og afleegges i danske
kroner.

RESULTATOPGORELSEN

Nettoomszetning

Nettoomsaetning omfatter huslejeindteegter og indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at lejen
optjenes i henhold til de indgaede kontrakter.

Investeringsejendommenes driftsomkostninger
Investeringsejendommenes  driftsomkostninger omfatter ejendomsskatter, forsikring og
vedligeholdelse.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til reklame, administration mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lgnninger og @vrige lonrelaterede omkostninger, herunder
sygedagpenge til virksomhedens ansatte med fradrag af lanrefusioner fra det offentlige.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrarer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende veerdipapirer, amortisering af realkreditlan samt
tilleeg og godtgerelser under acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i
resultatopggrelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen
med den del, der kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver
Investeringsejendomme er ejendomme, der besiddes for at opna lejeindtaegter og kapitalgevinster
ved et eventuelt efterfalgende salg.

Investeringsejendomme males ved farste indregning til kostpris, der omfatter ejendommenes
kabspris og eventuelle direkte tilknyttede omkostninger.

Investeringsejendomme males efterfalgende til dagsveerdi. Ejendommenes dagsveerdi revurderes
arligt pa baggrund af den afkastbaserede veerdiansaettelsesmodel.

Dagsveerdien beregnes ud fra nettoforrentningen for erhvervsejendomme inden for det
geografiske omrade, hvor ejendommene er beliggende. Nettoforrentningen beregnes under
hensyntagen til de eksisterende lejekontrakter, ejendommenes vedligeholdelsestilstand samt
budgetterne for det kommende ar.
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HOLST & SCHMIDT CORP. ApS

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Nettoforrentningen beregnes som de samlede huslejeindteegter med fradrag af direkte
omkostninger i form af ejendomsskatter, forsikringer og vedligeholdelse samt administration, som
palignes investeringsejendommene divideret med investeringsejendommenes regnskabsmaessige
veerdi med fradrag af deposita.

Andringer i dagsveerdien indregnes i resultatopgarelsen under posten "Veerdiregulering af
investeringsejendomme”.

Som felge af malingen til dagsveerdi foretages der ikke afskrivning pa investeringsejendommene.

Ejendommene fordeler sig med folgende afkastkrav:

Dagsveerdi i t.kr. Andel af portefolje AEndring i veerdi
ved aendring af
afkastkrav pa +1 %
Beboelsesejendomme, 3.346 100 % -497
Aabenraa
Afkastkrav 5,75 %

@vrige forudseetninger:

Tomgangsleje er anslaet til 2 % i gennemsnit

@vrige ejendomsomkostninger er medtaget med 4,0 % af arlige lejeindteegter

Materielle anlaegsaktiver males ved farste indregning til kostpris og efterfglgende til kostpris med
fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Nedskrivning af anleegsaktiver

Den regnskabsmeessige veerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver gennemgas arligt for at
afgore, om der er indikation af veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning. Er
dette tilfaeldet, gennemfares en nedskrivningstest til afgarelse af, om genindvindingsveerdien er
lavere end den regnskabsmaessige veerdi, og der nedskrives til denne lavere
genindvindingsveerdi.

Andre veerdipapirer
Andre veerdipapirer, som bestar af veerdipapirer optaget til handel pa et reguleret marked,
indregnes til Fondsbgrsens salgsveerdi pa balancedagen.

Tilgodehavender
Tilgodehavender méales til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel veerdi.
Veerdien reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Nedskrivninger til tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte
tilgodehavender.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat
af arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem
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HOLST & SCHMIDT CORP. ApS

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

regnskabsmaessig og skattemeessig veerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt
underskud, males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i
skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme
juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsveerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.

Geaeldsforpligtelser
Geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris.
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HOLST & SCHMIDT CORP. ApS

LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for perioden 1. januar - 31.
december 2019 for HOLST & SCHMIDT CORP. ApS.

Arsrapporten, der ikke er revideret, aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Direktionen anser betingelserne for at undlade revision for opfyldt.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden
1. januar - 31. december 2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegorelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Ry, den 12. august 2020

Direktion

Per Holst Roland Schmidt
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HOLST & SCHMIDT CORP. ApS

REVISORS ERKL/AERING OM OPSTILLING AF ARSREGNSKAB

Til den daglige ledelse i HOLST & SCHMIDT CORP. ApS

Vi har opstillet arsregnskabet for HOLST & SCHMIDT CORP. ApS for perioden 1. januar - 31.
december 2019 pa grundlag af selskabets bogfering og @vrige oplysninger, som De har
tilvejebragt.

Arsregnskabet omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter.

Vi har udfert opgaven i overensstemmelse med ISRS 4410, Opgaver om opstilling af finansielle
oplysninger.

Vi har anvendt vores faglige ekspertise til at assistere Dem med at udarbejde og preesentere
arsregnskabet i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Vi har overholdt relevante
bestemmelser i revisorloven og de internationale etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske regler)
og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark.

Arsregnskabet samt ngjagtigheden og fuldsteendigheden af de oplysninger, der er anvendt til
opstillingen af arsregnskabet, er Deres ansvar.

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erkleeringsopgave med sikkerhed,
er vi ikke forpligtet til at verificere ngjagtigheden eller fuldstaendigheden af de oplysninger, De har
givet os til brug for at opstille arsregnskabet. Vi udtrykker derfor ingen revisions- eller
reviewkonklusion om, hvorvidt arsregnskabet er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Ry, den 12. august 2020

Revision Ry & Hammel
Godkendt Revisionsaktieselskab
CVR-nr.: 26267439

Ole Martin Mikkelsen

Registreret Revisor
MNE nr.: mne6353
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HOLST & SCHMIDT CORP. ApS

LEDELSESBERETNING

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets formal er er investering i og udlejning af fast ejendom, handel med vaerdipapirer, samt
direkte eller indirekte at drive anden virksomhed, der efter direktionens skan er forbunden
hermed.

Udviklingen i selskabets aktiviteter og skonomiske forhold
Der er ikke sket vaesentlige aendringer i selskabets aktivitetsomrader eller gkonomiske forhold i
regnskabsaret.

Betydningsfulde haendelser indtruffet efter statusdag

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne
pavirke selskabets finansielle stilling.

Forventet udvikling, herunder saerlige forudsaetninger og usikre faktorer
Der forventes, at man vil kunne bevare det nuveerende aktivitetsniveau.
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HOLST & SCHMIDT CORP. ApS

RESULTATOPGORELSE
1. JANUAR - 31. DECEMBER 2019

2019 2018
BRUTTOFORTJENESTE ..........cooiiiiiieee e 202.890 179.027
PersonaleomkoStNiNGer .......ccooviiiiiiiiiiieee e -10.969 -17.719
DRIFTSRESULTAT ...t 191.921 161.308
Andre finansielle indtaegter ..., 93.451 10
Andre finansielle omKostNINger ... -119.055 -119.437
RESULTAT FOR SKAT ... 166.317 41.881
Skat af arets resultat...........coooiiiiiiii -36.584 -9.196
ARETS RESULTAT ........ooiieieeeeeeeeeeeeeeeee e, 129.733 32.685
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Overfart resulat...........ooo i 129.733 32.685
DISPONERET I ALT.... ..o 129.733 32.685
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HOLST & SCHMIDT CORP. ApS

BALANCE PR. 31. DECEMBER 2019

AKTIVER

2019 2018
INvesteringsejendomMmME.........cooi i 3.345.663 3.345.664
Materielle anlaegsaktiver .................ccooooiiiin 3.345.663 3.345.664
ANLAEGSAKTIVER ... 3.345.663 3.345.664
Udskudt skatteaktiv..........ccuueiiiiiiiiiiii e 0 2.442
Tilgodehavender ... 0 2.442
Andre veerdipapirer og kapitalandele..............cccoceeeeiiiniiiiinen. 14.240 12.964
Veaerdipapirer og kapitalandele....................ccccccoiiin. 14.240 12.964
Likvide beholdninger.............ccccooiiiiii s 27.106 27.950
OMSAETNINGSAKTIVER .....ccooiiiiiieieeeee e 41.346 43.356
AKTIVER ... 3.387.009 3.389.020
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HOLST & SCHMIDT CORP. ApS

BALANCE PR. 31. DECEMBER 2019
PASSIVER

Virksomhedskapital...........ooooiiiiiiiiii e
Overfart resultat..............eeeeeeeieiiiiiiiii e

EGENKAPITAL ... ..o

Prioritetsgaeld. ..o
DEPOSITA ...ttt

Langfristede geeldsforpligtelser ...............cccooiiiiiinnnn,

Kortfristet andel af langfristede gaeldsforpligtelser.....................
Kreditinstitutter..........cooo e,
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser............cccoceeeeiiinnnnes
Geeld til associerede virksomheder ............occoveiiiiiiieiniiieeeens
SelskabssKat.........uuveiiiiiiiiii
ANAEN GBI ..o
Geeld til virksomhedsdeltagere og ledelse...........ccooviiiiiieenennn.

Kortfristede gaeldsforpligtelser.................cccoooiiiinns

GAELDSFORPLIGTELSER .........c.coooiiieee e

PASSIVER ...

3 Pantseetninger og sikkerhedsstillelser
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2019 2018
125.000 125.000
619.253 357.520
744.253 482.520

2114177 2.397.926
75.900 78.063
2.190.077 2.475.989
59.400 57.800
188.495 223.330
15.000 0
155.112 140.710
34.142 0
530 0

0 8.671

452.679 430.511
2.642.756 2.906.500
3.387.009 3.389.020
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HOLST & SCHMIDT CORP. ApS

1

NOTER
2019 2018
Personaleomkostninger

Antal personer beskaeftiget ... 1 1
LONNINGET <.t e e e 10.969 17.719
10.969 17.719
Geeld i alt Geaeldialt Kortfristet Restgeeld
primo ultimo andel efter 5 ar

Langfristede geeldsforpligtelser
Prioritetsgeeld.........cccoooiiiiieen. 2.455.726 2.173.577 59.400 1.859.200
Deposita ......cccveeeeeiiiiiiiieeeeeeen 78.063 75.900 0 0
2.533.789 2.249.477 59.400 1.859.200

Pantseetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geeld til realkreditinstitutter, 2.174 t.kr. er der givet pant i grunde og
bygninger, hvis regnskabsmaessige vaerdi pr. 31. december 2019 udger 3.346 t.kr.

Selskabet har deponeret ejerpantebreve pa i alt 3.800 t.kr. til sikkerhed for bankgeeld.

Ejerpantebrevene giver pant i ovenstdende grunde og bygninger.
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HOLST & SCHMIDT CORP. ApS

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

GENERELT
Arsregnskabet for HOLST & SCHMIDT CORP. ApS for 2019 er udarbejdet i overensstemmelse
med arsregnskabslovens bestemmelser for selskaber i regnskabsklasse B.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og afleegges i danske
kroner.

RESULTATOPGORELSEN

Nettoomszetning

Nettoomsaetning omfatter huslejeindteegter og indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at lejen
optjenes i henhold til de indgaede kontrakter.

Investeringsejendommenes driftsomkostninger
Investeringsejendommenes  driftsomkostninger omfatter ejendomsskatter, forsikring og
vedligeholdelse.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til reklame, administration mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lgnninger og @vrige lonrelaterede omkostninger, herunder
sygedagpenge til virksomhedens ansatte med fradrag af lanrefusioner fra det offentlige.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrarer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende veerdipapirer, amortisering af realkreditlan samt
tilleeg og godtgerelser under acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i
resultatopggrelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen
med den del, der kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver
Investeringsejendomme er ejendomme, der besiddes for at opna lejeindtaegter og kapitalgevinster
ved et eventuelt efterfalgende salg.

Investeringsejendomme males ved farste indregning til kostpris, der omfatter ejendommenes
kabspris og eventuelle direkte tilknyttede omkostninger.

Investeringsejendomme males efterfalgende til dagsveerdi. Ejendommenes dagsveerdi revurderes
arligt pa baggrund af den afkastbaserede veerdiansaettelsesmodel.

Dagsveerdien beregnes ud fra nettoforrentningen for erhvervsejendomme inden for det
geografiske omrade, hvor ejendommene er beliggende. Nettoforrentningen beregnes under
hensyntagen til de eksisterende lejekontrakter, ejendommenes vedligeholdelsestilstand samt
budgetterne for det kommende ar.
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HOLST & SCHMIDT CORP. ApS

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Nettoforrentningen beregnes som de samlede huslejeindteegter med fradrag af direkte
omkostninger i form af ejendomsskatter, forsikringer og vedligeholdelse samt administration, som
palignes investeringsejendommene divideret med investeringsejendommenes regnskabsmaessige
veerdi med fradrag af deposita.

Andringer i dagsveerdien indregnes i resultatopgarelsen under posten "Veerdiregulering af
investeringsejendomme”.

Som felge af malingen til dagsveerdi foretages der ikke afskrivning pa investeringsejendommene.

Ejendommene fordeler sig med folgende afkastkrav:

Dagsveerdi i t.kr. Andel af portefolje AEndring i veerdi
ved aendring af
afkastkrav pa +1 %
Beboelsesejendomme, 3.346 100 % -497
Aabenraa
Afkastkrav 5,75 %

@vrige forudseetninger:

Tomgangsleje er anslaet til 2 % i gennemsnit

@vrige ejendomsomkostninger er medtaget med 4,0 % af arlige lejeindteegter

Materielle anlaegsaktiver males ved farste indregning til kostpris og efterfglgende til kostpris med
fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Nedskrivning af anleegsaktiver

Den regnskabsmeessige veerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver gennemgas arligt for at
afgore, om der er indikation af veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning. Er
dette tilfaeldet, gennemfares en nedskrivningstest til afgarelse af, om genindvindingsveerdien er
lavere end den regnskabsmaessige veerdi, og der nedskrives til denne lavere
genindvindingsveerdi.

Andre veerdipapirer
Andre veerdipapirer, som bestar af veerdipapirer optaget til handel pa et reguleret marked,
indregnes til Fondsbgrsens salgsveerdi pa balancedagen.

Tilgodehavender
Tilgodehavender méales til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel veerdi.
Veerdien reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Nedskrivninger til tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte
tilgodehavender.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat
af arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem
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HOLST & SCHMIDT CORP. ApS

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

regnskabsmaessig og skattemeessig veerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt
underskud, males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i
skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme
juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsveerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.

Geaeldsforpligtelser
Geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris.
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