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Ledelsespåtegning
Ledelsespåtegning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for regnskabsåret 01.01.2015 -

31.12.2015 for Wind Group A/S.

Årsrapporten aflægges i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og årsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og

selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.12.2015 samt af resultatet af koncernens og selskabets

aktiviteter og koncernens pengestrømme for regnskabsåret 01.01.2015 - 31.12.2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold, beretningen

omhandler.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

København, den 19.05.2016

Direktion

Jens Kristensen Frank Virenfeldt Nielsen

Bestyrelse

Thomas Bechmann Hans Christian Gabelgaard Hans Steffen Steffensen
formand

Lars Taarn Pedersen Jens Sivert Bak
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Den uafhængige revisors erklæringer
Den uaf hæng ige revisors er klæringer

Til kapitalejerne i Wind Group A/S
Påtegning på koncernregnskabet og årsregnskabet
Vi har revideret koncernregnskabet og årsregnskabet for Wind Group A/S for regnskabsåret 01.01.2015 - 31.12.2015, der

omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgørelse, balance, egenkapitalopgørelse og noter for såvel koncernen som

selskabet samt pengestrømsopgørelse for koncernen. Koncernregnskabet og årsregnskabet udarbejdes efter årsregnskabs-

loven.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og årsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskabet og et årsregnskab, der giver et retvisende billede i over-
ensstemmelse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
nødvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyl-
des besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar
Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet og årsregnskabet på grundlag af vores revision. Vi har

udført revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifølge dansk revisor-

lovgivning. Dette kræver, at vi overholder etiske krav samt planlægger og udfører revisionen for at opnå høj grad af sik-

kerhed for, om koncernregnskabet og årsregnskabet er uden væsentlig fejlinformation.

En revision omfatter udførelse af revisionshandlinger for at opnå revisionsbevis for beløb og oplysninger i

koncernregnskabet og årsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhænger af revisors vurdering, herunder vurdering af

risici for væsentlig fejlinformation i koncernregnskabet og årsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et

koncernregnskab og et årsregnskab, der giver et retvisende billede. Formålet hermed er at udforme revisionshandlinger,

der er passende efter omstændighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne

kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens

regnskabsmæssige skøn er rimelige samt den samlede præsentation af koncernregnskabet og årsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion
Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og årsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og selskabets

aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.12.2015 samt af resultatet af koncernens og selskabets aktiviteter og

koncernens pengestrømme for regnskabsåret 01.01.2015 - 31.12.2015 i overensstemmelse med årsregnskabsloven.
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Den uafhængige revisors erklæringer

Udtalelse om ledelsesberetningen
Vi har i henhold til årsregnskabsloven gennemlæst ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i til-

læg til den udførte revision af koncernregnskabet og årsregnskabet.

Det er på denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med

koncernregnskabet og årsregnskabet.

København, den 19.05.2016

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Henrik Wellejus
statsautoriseret revisor

CVR-nr. 33963556

Nikolaj Thomsen
statsautoriseret revisor
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Ledelsesberetning
Ledelsesberetning

2015
t.kr.

2014
t.kr.

2013
t.kr.

2012
t.kr.

2011
t.kr.

Hoved- og nøgletal
Hovedtal

Nettoomsætning 863.501 537.460 196.463 419.119 417.215

Bruttoresultat 245.008 144.612 56.056 139.392 123.217

Driftsresultat 60.381 29.125 (4.580) 7.187 (30.775)
Resultat af finansielle
poster (1.828) (12.045) 2.131 (13.769) (12.250)

Årets resultat 36.418 7.732 (8.629) (6.473) (34.934)

Samlede aktiver 507.582 407.413 344.597 239.337 321.377
Investeringer i materi-
elle anlægsaktiver 55.535 30.606 0 (831) 0

Egenkapital 48.612 7.371 (5.245) (6.711) (303)
Gennemsnitligt antal
medarbejdere (stk.) 1.022 533 547 649 691

Nøgletal

Bruttomargin (%) 28,4 26,9 28,5 33,3 29,5

Soliditetsgrad (%) 9,6 1,8 (1,5) (2,8) (0,1)

Overskudsgrad 7,0 5,4 (2,3) 1,7 (7,4)

Likviditetsgrad 91,1 102,3 96,3 110,8 98,0
Ansvarlig kapital i % af
balancen 19,7 30,6 30,5 58,3 40,2
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Moderselskabets aktivitet knytter sig til investering i og salg af kapitalandele i andre selskaber. Koncernens

primære aktiviteter består i salg og fremstilling af kompositkomponenter og kernemateriale til vindmølleindu-

strien.

Koncernoversigt

Udvikling i aktiviteter og økonomiske forhold

Koncernens resultatopgørelse for 2015 udviser et overskud på 36.418 t.kr. Ledelsen anser årets resultat for

tilfredsstillende og i overensstemmelse med seneste udmeldte forventninger.

Koncernens balance pr. 31. december 2015 udviser en positiv egenkapital på 48.615 t.kr.

Efter regnskabsårets afslutning er alle kapitalandele i Jupiter Group A/S og JSB Group A/S afhændet. Begge

salg har medført gevinst for moderselskabet.
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Ledelsesberetning

Kapitalberedskab

Koncernens struktur - med produktion og salg i både Europa, Kina og USA - kræver store lagerbindinger,

hvilket øger kravene til likviditet. Koncernen har sikret langsigtet finansiering fra finansielle samarbejdspartne-

re til fortsættelse af sine aktiviteter og finansiering af planlagte investeringer.

Særlige risici

Prisrisici

Væsentligt stigende råvarepriser vil kunne påvirke resultatet negativt. En del af priserne på råvarer er indirekte

styret af oliepriserne.

Valuta- og renterisici

Koncernen sælger varer, som i overvejende grad afregnes i DKK, EUR eller USD. En væsentlig del af koncer-

nens omkostningsbase er i DKK, EUR, USD og CNY. Koncernen har i 2015 valgt ikke at indgå valutater-

minskontrakter eller lignende til afdækning af valutarisici.

Størstedelen af koncernens gæld til kreditinstitutter er variabelt forrentet. Det betyder en øget finansiel risiko.

Videnressourcer

Koncernen arbejder løbende på at sikre videnressourcer ved hjælp af struktureret arbejde med talenter og nøg-

lepersoner.

Miljømæssige forhold

Koncernen har indført kvalitetssystemet ISO 9001, der løbende auditeres. Herigennem sikres en konstant over-

vågning af koncernens kvalitetsforhold. For alle certificeringer gælder, at tilhørende ledelsessystem auditeres

og opdateres løbende for at sikre en løbende forbedring på væsentlige parametre.

Det er ledelsens målsætning at kunne redegøre for, hvorledes koncernen kan bidrage til en reduktion i klima-

påvirkningen via koncernens aktiviteter mv. Det er ledelsens målsætning, at der inden for de kommende tre år

udfærdiges planer for området, herunder hvorledes sådanne mål forventes opfyldt fremadrettet.

Redegørelse for samfundsansvar

Koncernen har produktion beliggende i Europa, Kina og USA. De forskellige produktionssteder skal ses i

sammenhæng med koncernens internationale kunder.

Koncernen ønsker at udvikle sin kerneforretning og møde sine strategiske udfordringer på en økonomisk og

samfundsmæssig forsvarlig måde. Det betyder, at koncernen vil leve op til lovgivningen i de lande og lokal-

samfund, hvor koncernen har sine aktiviteter.
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Ledelsesberetning

Koncernen har i mange år haft fokus på at sikre både høje miljø- og kvalitetskrav, jf. afsnit ovenfor. Dette fo-

kus er til stede på alle koncernens lokaliteter i verden. Koncernen arbejder endvidere på at fastlægge interne

krav og forventninger til sikring af, at generelle menneskerettigheder i koncernen overholdes og respekteres.

Udover ovenstående har koncernen og Wind Group A/S ikke etableret egentlige politikker om samfundsan-

svar.

Redegørelse for kønsmæssig sammensætning af ledelsen

Bestyrelsen har fastsat et måltal for det underrepræsenterede køn i bestyrelsen. Bestyrelsen arbejder således på,

at det underrepræsenterede køn skal udgøre mindst 25% af bestyrelsen inden udgangen af 2018.

Ledelsen ønsker at øge andelen af det underrepræsenterede køn på de øvrige ledelsesniveauer, herunder virk-

somhedens afdelingsledere og teamledere. Ledelsen forventer, at andelen vil blive øget i de kommende år, og

ledelsen ønsker at opnå dette bl.a. ved at sikre enkelte lederes karriereudvikling samt løbende vurdering af

retningslinjer for rekruttering og fastholdelse af ledere af det underrepræsenterede køn i virksomheden.

Konkret har virksomheden igangsat følgende tiltag for at øge andelen af det underrepræsenterede køn på øvri-

ge ledelsesniveauer:

 Support til udarbejdelse af individuelle karriereplaner

 Personalepolitik, der fremmer lige karrieremuligheder for begge køn

 Ansættelsesprocedurer, som bidrager til at sikre ensartede rekrutteringsmuligheder for begge køn.

Forventet udvikling

Det globale marked for vindmøller har, med undtagelse af 2013, over de seneste mange år været generelt sti-

gende. I 2015 noterede koncernen sig igen en omsætningsvækst fra eksisterende og nye kunder. Engagementet

med disse forventes udvidet yderligere i 2016. Samlet set forventer ledelsen for 2016 en stigning i koncernens

omsætning samt en forbedring i driftsresultatet.

Begivenheder efter balancedagen

Foruden de ovenfor nævnte salg af samtlige kapitalandele i Jupiter Group A/S og JSB Group A/S er der fra

balancedagen og frem til i dag ikke indtrådt forhold, som forrykker vurderingen af årsrapporten.
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Anvendt regnskabspraksis
Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse

Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabslovens bestemmelser for store regnskabsklasse C-

virksomheder.

Koncernregnskabet og årsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste år.

Generelt om indregning og måling

Aktiver indregnes i balancen, når det som følge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige øko-

nomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets værdi kan måles pålideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, når virksomheden som følge af en tidligere begivenhed har en retlig eller

faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå virksomheden, og forplig-

telsens værdi kan måles pålideligt.

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Måling efter første indregning sker som be-

skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden årsrapporten

aflægges, og som be- eller afkræfter forhold, der eksisterede på balancedagen.

I resultatopgørelsen indregnes indtægter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de be-

løb, der vedrører regnskabsåret.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden og de virksomheder (dattervirksomheder), som kontrolleres

af modervirksomheden. Modervirksomheden anses for at have kontrol, når den direkte eller indirekte ejer mere

end 50% af stemmerettighederne eller på anden måde kan udøve eller faktisk udøver bestemmende indflydelse.

Virksomheder, hvori koncernen direkte eller indirekte besidder mellem 20% og 50% af stemmerettighederne

og udøver betydelig, men ikke bestemmende indflydelse, betragtes som associerede virksomheder.

Konsolideringsprincipper

Koncernregnskabet udarbejdes på grundlag af regnskaber for modervirksomheden og dens dattervirksomheder.

Udarbejdelse af koncernregnskabet sker ved sammenlægning af regnskabsposter af ensartet karakter. Ved kon-

solideringen foretages eliminering af koncerninterne indtægter og omkostninger, interne mellemværender og

udbytter samt fortjenester og tab ved transaktioner mellem de konsoliderede virksomheder. De regnskaber, der

anvendes til brug for konsolideringen, udarbejdes i overensstemmelse med koncernens regnskabspraksis.
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Anvendt regnskabspraksis

I koncernregnskabet indregnes dattervirksomhedernes regnskabsposter 100%. Minoritetsinteressernes for-

holdsmæssige andel af resultatet og nettoaktiverne præsenteres som særskilte poster i henholdsvis resultatop-

gørelsen og balancen.

Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes med den forholdsmæssige andel af dattervirksomhedernes netto-

aktiver på overtagelsestidspunktet opgjort til dagsværdi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved første indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender,

gældsforpligtelser og andre monetære poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet på balancedagen, omreg-

nes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstår mellem transaktionsdagens kurs og kursen

på henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnes i resultatopgørelsen som finansielle poster. Materi-

elle og immaterielle anlægsaktiver, varebeholdninger og andre ikke-monetære aktiver, der er købt i fremmed

valuta, omregnes til historiske kurser.

Resultatopgørelse

Nettoomsætning

Nettoomsætning ved salg af handelsvarer og færdigvarer indregnes i resultatopgørelsen, når levering og risiko-

overgang til køber har fundet sted.

Andre driftsindtægter

Andre driftsindtægter omfatter indtægter af sekundær karakter set i forhold til virksomhedens hovedaktivitet.

Omkostninger til råvarer og hjælpematerialer

Omkostninger til råvarer og hjælpematerialer omfatter regnskabsårets forbrug af råvarer og hjælpematerialer

efter regulering for forskydning i beholdninger af disse varer mv. fra primo til ultimo. I posten indgår eventuelt

svind og sædvanlige nedskrivninger af de pågældende lagerbeholdninger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrører virksomhedens primære aktiviteter, herun-

der lokaleomkostninger, kontorholdsomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv. I posten indgår endvi-

dere nedskrivninger af tilgodehavender indregnet under omsætningsaktiver.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter løn og gager såvel som omkostninger til social sikring, pensioner o.l. for virk-

somhedens medarbejdere.
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Anvendt regnskabspraksis

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlægsaktiver består af regnskabsårets af- og nedskrivnin-

ger opgjort ud fra henholdsvis de fastsatte restværdier og brugstider for de enkelte aktiver og gennemførte ned-

skrivningstest og af gevinster og tab ved salg af immaterielle og materielle anlægsaktiver.

Andre finansielle indtægter

Andre finansielle indtægter består af renteindtægter, herunder renteindtægter fra tilgodehavender hos tilknytte-

de virksomheder, gæld og transaktioner i fremmed valuta mv.

Andre finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger består af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra gæld til tilknyt-

tede virksomheder, gæld og transaktioner i fremmed valuta mv.

Skat

Årets skat, der består af årets aktuelle skat og ændring af udskudt skat, indregnes i resultatopgørelsen med den

del, der kan henføres til årets resultat, og direkte på egenkapitalen med den del, der kan henføres til posteringer

direkte på egenkapitalen.

Modervirksomheden er sambeskattet med koncernforbundne danske virksomheder. Den aktuelle danske sel-

skabsskat fordeles mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld

fordeling med refusion vedrørende skattemæssige underskud).

Balance

Goodwill

Goodwill afskrives lineært over den vurderede brugstid, der fastlægges på baggrund af ledelsens erfaringer

inden for de enkelte forretningsområder. Afskrivningsperioden udgør sædvanligvis 5 år, men kan i visse tilfæl-

de udgøre op til 20 år for strategisk erhvervede virksomheder med en stærk markedsposition og langsigtet ind-

tjeningsprofil, hvis den længere afskrivningsperiode vurderes bedre at afspejle nytten af de pågældende res-

sourcer.

Goodwill nedskrives til genindvindingsværdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmæssige værdi.

Immaterielle rettigheder mv.

Erhvervede immaterielle rettigheder måles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Patenter

afskrives over den resterende patentperiode, og licenser afskrives over aftaleperioden, dog maksimalt 20 år.

Immaterielle rettigheder mv. nedskrives til genindvindingsværdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmæs-

sige værdi.
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Anvendt regnskabspraksis

Materielle anlægsaktiver

Grunde og bygninger, produktionsanlæg og maskiner samt andre anlæg, driftsmateriel og inventar måles til

kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til klar-

gøring af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver

omfatter kostprisen direkte og indirekte omkostninger til materialer, komponenter, underleverandører og løn-

ninger.

Indirekte omkostninger i form af indirekte henførbare personaleomkostninger og afskrivninger på immaterielle

og materielle anlægsaktiver, der er anvendt i fremstillingsprocessen, indregnes i kostprisen baseret på det med-

gåede timeforbrug for det enkelte aktiv.

Renteomkostninger på lån til finansiering af fremstilling af materielle anlægsaktiver indregnes i kostprisen,

hvis de vedrører fremstillingsperioden. Alle øvrige finansieringsomkostninger indregnes i resultatopgørelsen.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restværdi efter afsluttet brugstid. Der foretages

lineære afskrivninger baseret på følgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 6-20 år

Produktionsanlæg og maskiner 5 år

Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 3-10 år

Indretning af lejede lokaler 5-10 år

Materielle anlægsaktiver nedskrives til genindvindingsværdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmæssige

værdi.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og måles i modervirksomheden efter den indre værdis me-

tode (equity-metoden). Dette indebærer, at kapitalandelene måles til den forholdsmæssige andel af virksomhe-

dernes regnskabsmæssige indre værdi med tillæg eller fradrag af henholdsvis uafskrevet positiv og negativ

goodwill og med fradrag eller tillæg af urealiserede koncerninterne fortjenester og tab.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmæssig indre værdi måles til 0 kr., og et eventuelt tilgodeha-

vende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative indre værdi, hvis det

vurderes uerholdeligt. Hvis den regnskabsmæssige negative indre værdi overstiger tilgodehavendet, indregnes

det resterende beløb under hensatte forpligtelser, hvis modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtel-

se til at dække den pågældende virksomheds forpligtelser.
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Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overføres i forbindelse med resultatdisponeringen

til reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode under egenkapitalen.

Goodwill opgøres som forskellen mellem kostprisen for kapitalandelene og dagsværdien af de overtagne ak-

tiver og forpligtelser. Goodwill afskrives over den forventede brugstid, som normalt er 5 år, men kan i visse

tilfælde udgøre op til 20 år for strategisk erhvervede virksomheder med en stærk markedsposition og langsigtet

indtjeningsprofil, hvis den længere afskrivningsperiode vurderes bedre at afspejle nytten af de pågældende

ressourcer.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder nedskrives til genindvindingsværdi, hvis denne er lavere end den

regnskabsmæssige værdi.

Tilgodehavender

Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris, der sædvanligvis svarer til nominel værdi, med fradrag af ned-

skrivninger til imødegåelse af forventede tab.

Varebeholdninger

Varebeholdninger måles til kostpris, opgjort efter FIFO-metoden, eller nettorealisationsværdi, hvor denne er

lavere.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen med tillæg af hjemtagelsesomkostninger. Kostprisen for fremstillede

varer og varer under fremstilling omfatter omkostninger til råvarer, hjælpematerialer og direkte løn samt indi-

rekte produktionsomkostninger.

Indirekte produktionsomkostninger omfatter indirekte materialer og løn, omkostninger til vedligeholdelse af og

af- og nedskrivninger på de i produktionsprocessen benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr samt om-

kostninger til fabriksadministration og ledelse. Finansieringsomkostninger indregnes ikke i kostprisen.

Nettorealisationsværdi for varebeholdninger opgøres som forventet salgspris med fradrag af færdiggørelses-

omkostninger og omkostninger, der skal afholdes for at effektuere salget.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmæssige og skattemæssige værdier af

aktiver og forpligtelser, hvor den skattemæssige værdi af aktiverne opgøres med udgangspunkt i den planlagte

anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteværdien af fremførselsberettigede, skattemæssige underskud, indregnes

i balancen med den værdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte skattefor-

pligtelser eller som nettoskatteaktiver.
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Periodeafgrænsningsposter

Periodeafgrænsningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrører efterfølgende

regnskabsår. Periodeafgrænsningsposter måles til kostpris.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindeståender.

Andre hensatte forpligtelser

Andre hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til garantiforpligtelser, returvarer, tab på igang-

værende arbejder for fremmed regning, besluttede og offentliggjorte omstruktureringer mv.

Andre hensatte forpligtelser indregnes og måles som det bedste skøn over de omkostninger, der er nødvendige

for på balancedagen at afvikle forpligtelserne. Hensatte forpligtelser med forventet forfaldstid ud over et år fra

balancedagen måles til tilbagediskonteret værdi.

Leasingforpligtelser

Leasingforpligtelser vedrørende finansielt leasede aktiver indregnes i balancen som gældsforpligtelser og må-

les på tidspunktet for indgåelse af kontrakten til nutidsværdien af de fremtidige leasingydelser. Efter første

indregning måles leasingforpligtelserne til amortiseret kostpris. Forskellen mellem nutidsværdien og den no-

minelle værdi af leasingydelserne indregnes i resultatopgørelsen over kontrakternes løbetid som en finansiel

omkostning.

Leasingydelser vedrørende operationelle leasingaftaler indregnes lineært i resultatopgørelsen over leasingperi-

oden.

Andre finansielle forpligtelser

Andre finansielle forpligtelser måles til amortiseret kostpris, der sædvanligvis svarer til nominel værdi.

Modtagne forudbetalinger fra kunder

Modtagne forudbetalinger fra kunder omfatter beløb modtaget fra kunder forud for tidspunktet for levering af

den aftalte vare eller færdiggørelse af den aftalte tjenesteydelse.

Tilgodehavende og skyldig selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat af

årets skattepligtige indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat.

Pengestrømsopgørelsen

Pengestrømsopgørelsen viser pengestrømme vedrørende drift, investeringer og finansiering samt likviderne

ved årets begyndelse og slutning.
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Pengestrømme vedrørende driftsaktiviteter præsenteres efter den indirekte metode og opgøres som driftsresul-

tatet reguleret for ikke-kontante driftsposter, ændring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestrømme vedrørende investeringsaktiviteter omfatter betalinger i forbindelse med køb og salg af virk-

somheder, aktiviteter og finansielle anlægsaktiver samt køb, udvikling, forbedring og salg mv. af immaterielle

og materielle anlægsaktiver, herunder anskaffelse af finansielt leasede aktiver.

Pengestrømme vedrørende finansieringsaktiviteter omfatter ændringer i størrelse eller sammensætning af virk-

somhedskapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lån, indgåelse af finansielle leasingafta-

ler, afdrag på rentebærende gæld, køb af egne aktier og betaling af udbytte.

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede værdipapirer med ubetydelig kursrisiko, med fradrag af

kortfristet bankgæld

Hoved- og nøgletal

Hoved- og nøgletal er defineret og beregnet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings

“Anbefalinger & Nøgletal 2015”.

Nøgletal Beregningsformel Nøgletal udtrykker

Soliditetsgrad (%) Egenkapital ekskl. minoriteter x 100
Samlede aktiver

Virksomhedens finansielle styrke.

Overskudsgrad Resultat af ordinær primær drift x 100

Nettoomsætning

Virksomhedens indtjeningsevne.

Likviditetsgrad Omsætningsaktiver x 100

Kortfristet gæld

Virksomhedens evne til at opfylde
sine kortsigtede økonomiske for-
pligtelser.

Ansvarlig kapital i % af
balancen

Ansvarlig gæld x 100

Balancesum

Virksomhedens efterstillede gæld.

Bruttomargin (%) Bruttoresultat x 100
Nettoomsætning

Virksomhedens driftsmæssige
gearing.



Wind Group A/S 16

Koncernens resultatopgørelse for 2015
Koncernens resultatopgørelse for 2015

Note
2015
t.kr.

2014
t.kr.

Nettoomsætning 1 863.501 537.460

Andre driftsindtægter 0 94

Omkostninger til råvarer og hjælpematerialer (543.312) (329.166)

Andre eksterne omkostninger 4 (75.181) (63.776)

Bruttoresultat 245.008 144.612

Personaleomkostninger 2 (164.134) (98.207)

Af- og nedskrivninger 3 (20.493) (17.280)

Driftsresultat 60.381 29.125

Andre finansielle indtægter 5 20.718 1.167

Andre finansielle omkostninger 6 (22.546) (13.212)

Resultat af ordinære aktiviteter før skat 58.553 17.080

Skat af ordinært resultat 7 (22.135) (9.348)

Årets resultat 36.418 7.732

Forslag til resultatdisponering

Overført resultat 36.418 7.732

36.418 7.732
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Koncernens balance pr. 31.12.2015
Koncernens ba lance pr. 31.12.2015

Note
2015
t.kr.

2014
t.kr.

Erhvervede immaterielle anlægsaktiver 634 198

Goodwill 108.093 115.642

Immaterielle anlægsaktiver 8 108.727 115.840

Grunde og bygninger 37.720 31.680

Produktionsanlæg og maskiner 42.907 19.612

Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 22.695 13.451

Indretning af lejede lokaler 4.102 3.493

Materielle anlægsaktiver 9 107.424 68.236

Andre tilgodehavender 4.148 3.577

Finansielle anlægsaktiver 4.148 3.577

Anlægsaktiver 220.299 187.653

Råvarer og hjælpematerialer 74.793 37.973

Varer under fremstilling 20.209 3.295

Fremstillede varer og handelsvarer 12.355 21.075

Varebeholdninger 107.357 62.343

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 136.804 91.506

Udskudt skat 4.493 10.218

Andre tilgodehavender 5.704 12.877

Tilgodehavende selskabsskat 1.450 1.256

Periodeafgrænsningsposter 4.356 2.342

Tilgodehavender 152.807 118.199

Likvide beholdninger 27.119 39.218

Omsætningsaktiver 287.283 219.760

Aktiver 507.582 407.413
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Koncernens balance pr. 31.12.2015

Note
2015
t.kr.

2014
t.kr.

Virksomhedskapital 50.000 50.000

Overført overskud eller underskud (1.388) (42.629)

Egenkapital 48.612 7.371

Udskudt skat 3.636 821

Hensættelser vedrørende tilknyttede virksomheder 0 2.805

Hensatte forpligtelser 3.636 3.626

Ansvarlig lånekapital 99.909 124.645

Bankgæld 34.585 54.931

Finansielle leasingforpligtelser 5.322 2.105

Langfristede gældsforpligtelser 11 139.816 181.681

Kortfristet del af langfristede gældsforpligtelser 11 52.226 12.500

Bankgæld 91.945 97.521

Modtagne forudbetalinger fra kunder 1.623 0

Leverandører af varer og tjenesteydelser 132.931 73.907

Skyldig selskabsskat 8.440 5.038

Anden gæld 28.353 25.769

Kortfristede gældsforpligtelser 315.518 214.735

Gældsforpligtelser 455.334 396.416

Passiver 507.582 407.413

Dattervirksomheder 10

Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser 14

Pantsætninger og sikkerhedsstillelser 15
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Koncernens egenkapitalopgørelse for 2015
Koncernens egenkapitalopgørelse for 2015

Virksom-
hedskapital

t.kr.

Overført
overskud

eller under-
skud
t.kr.

I alt
t.kr.

Egenkapital primo 50.000 (42.629) 7.371

Valutakursreguleringer 0 4.823 4.823

Årets resultat 0 36.418 36.418

Egenkapital ultimo 50.000 (1.388) 48.612
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Koncernens pengestrømsopgørelse for 2015
Koncernens pe ngestrømsopgørelse for 2015

Note
2015
t.kr.

2014
t.kr.

Driftsresultat 60.381 29.125

Af- og nedskrivninger 20.493 17.280

Ændringer i arbejdskapital 12 (21.926) (25.193)

Øvrige reguleringer 13 0 (1.176)

Pengestrømme vedrørende primær drift 58.948 20.036

Modtagne finansielle indtægter 20.718 1.167

Betalte finansielle omkostninger (22.548) (13.211)

Refunderet/(betalt) selskabsskat (10.563) (7.942)

Pengestrømme vedrørende drift 46.555 50

Køb mv. af immaterielle anlægsaktiver (523) (79)

Køb mv. af materielle anlægsaktiver (55.535) (30.606)

Salg af materielle anlægsaktiver 2.290 1.407

Køb af finansielle anlægsaktiver (571) (2.484)

Køb af virksomheder 0 (18.817)

Pengestrømme vedrørende investeringer (54.339) (50.579)

Optagelse af lån 0 46.275

Afdrag på lån mv. (2.139) (20.425)

Pengestrømme vedrørende finansiering (2.139) 25.850

Ændring i likvider (9.923) (24.679)

Likvider primo (58.303) (36.976)

Valutakursreguleringer af likvider 3.400 3.352

Likvider ultimo (64.826) (58.303)

Likvider ultimo sammensætter sig af:

Likvide beholdninger 27.119 39.218

Kortfristet gæld til banker (91.945) (97.521)

Likvider ultimo (64.826) (58.303)
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Koncernens noter
Koncernens noter

1. Nettoomsætning

Oplysninger om nettoomsætningens fordeling på geografiske segmenter og forretningssegmenter er udeladt, jf.

ÅRL § 96, stk. 1, idet virksomhedens ledelse har vurderet, at sådanne en oplysning kan volde betydelig skade

for virksomheden.

2015
t.kr.

2014
t.kr.

2. Personaleomkostninger
Gager og lønninger 126.026 83.358

Pensioner 14.159 7.532

Andre omkostninger til social sikring 4.175 3.822

Andre personaleomkostninger 19.774 3.495

164.134 98.207

Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere 1.022 533

Ledelses-
vederlag

2015
t.kr.

Ledelses-
vederlag

2014
t.kr.

Direktion 3.802 3.206

Bestyrelse 475 475

4.277 3.681

2015
t.kr.

2014
t.kr.

3. Af- og nedskrivninger
Afskrivninger på immaterielle anlægsaktiver 5.002 4.949

Afskrivninger på materielle anlægsaktiver 15.697 10.151

Nedskrivninger af materielle anlægsaktiver 0 2.480

Tab og gevinst ved salg af immaterielle og materielle anlægsaktiver (206) (300)

20.493 17.280

2015
t.kr.

2014
t.kr.

4. Honorar til generalforsamlingsvalgt revisor
Lovpligtig revision 757 428

Skatterådgivning 127 51

Andre ydelser 20 74

904 553
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2015
t.kr.

2014
t.kr.

5. Andre finansielle indtægter
Renteindtægter i øvrigt 153 0

Øvrige finansielle indtægter 20.565 1.167

20.718 1.167

2015
t.kr.

2014
t.kr.

6. Andre finansielle omkostninger
Øvrige finansielle omkostninger 22.546 13.212

22.546 13.212

2015
t.kr.

2014
t.kr.

7. Skat af ordinært resultat
Aktuel skat 13.853 8.081

Ændring af udskudt skat 8.540 1.380

Regulering vedrørende tidligere år (258) (113)

22.135 9.348

Erhverve-
de imma-

terielle
anlægsak-

tiver
t.kr.

Goodwill
t.kr.

8. Immaterielle anlægsaktiver
Kostpris primo 883 149.777

Valutakursreguleringer 201 0

Tilgange 523 0

Kostpris ultimo 1.607 149.777

Af- og nedskrivninger primo (685) (34.135)

Valutakursreguleringer (30) 0

Årets afskrivninger (258) (7.549)

Af- og nedskrivninger ultimo (973) (41.684)

Regnskabsmæssig værdi ultimo 634 108.093
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Grunde og
bygninger

t.kr.

Produkti-
onsanlæg og

maskiner
t.kr.

Andre an-
læg, drifts-
materiel og

inventar
t.kr.

Indretning
af lejede

lokaler
t.kr.

9. Materielle anlægsakti-
ver
Kostpris primo 31.877 33.568 42.511 12.210

Valutakursreguleringer 570 1.417 1.205 1.591

Overførsler 0 1.007 0 0

Tilgange 6.535 31.863 15.785 1.352

Afgange 0 (4.137) (2.339) 0

Kostpris ultimo 38.982 63.718 57.162 15.153

Af- og nedskrivninger primo (197) (13.956) (29.060) (8.717)

Valutakursreguleringer 10 (1.691) (2.392) (149)

Årets afskrivninger (1.075) (7.183) (5.254) (2.185)

Tilbageførsel ved afgange 0 2.019 2.239 0

Af- og nedskrivninger ultimo (1.262) (20.811) (34.467) (11.051)

Regnskabsmæssig værdi ul-
timo 37.720 42.907 22.695 4.102

Hjemsted
Rets-
form

Ejer-
andel

%

10. Dattervirksomheder
Jupiter Group A/S Bogø By A/S 100,0

Jupiter Ejendomme A/S Bogø By A/S 100,0

JSB Group Holding ApS Charlottenlund ApS 100,0
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Forfald in-
den for 12

måneder
2015
t.kr.

Forfald in-
den for 12

måneder
2014
t.kr.

Forfald ef-
ter 12 må-

neder
2015
t.kr.

Restgæld
efter 5 år

t.kr.

11. Langfristede gælds-
forpligtelser
Ansvarlig lånekapital 0 0 99.909 29.429

Bankgæld 50.585 11.500 34.585 13.125

Finansielle leasingforpligtelser 1.641 1.000 5.322 0

52.226 12.500 139.816 42.554

Udestående
beløb Tidspunkt for
t.kr. forfald____________ ____________

Ansvarlige lån Wind Group A/S 70.480 31.12.2020

Ansvarlige lån JSB Group A/S 8.605 31.12.2022

Ansvarlige lån JSB Group Holding ApS 20.824 31.12.2022

Ansvarlige lån Wind Group

For oplysninger om ansvarlige lån i Wind Group A/S henvises til note 6 i årsregnskabet for moderselskabet.

Ansvarlige lån JSB Group A/S

Lånene er ydet som ansvarlige lån og er i tilfælde af selskabets konkurs efterstillet selskabets anden ikke-efterstillede

gæld, herunder i forhold til ethvert krav i henhold til bankengagement (herunder eventuelle refinansieringer heraf). Låne-

ne forrentes med 5% p.a., som tilskrives og erlægges kvartalsvist, såfremt selskabet har likviditet hertil.

Ansvarlige lån JSB Group Holding ApS

Lånene er ydet som ansvarlige lån og er i tilfælde af selskabets konkurs efterstillet selskabets anden ikke-efterstillede

gæld, herunder i forhold til ethvert krav i henhold til bankengagement (herunder eventuelle refinansieringer heraf). Låne-

ne forrentes med 4% p.a., som tilskrives og erlægges kvartalsvist, såfremt selskabet har likviditet hertil.

2015
t.kr.

2014
t.kr.

12. Ændring i arbejdskapital
Ændring i varebeholdninger (45.014) (9.686)

Ændring i tilgodehavender (40.139) (30.811)

Ændring i leverandørgæld mv. 63.227 15.304

(21.926) (25.193)
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13. Øvrige reguleringer

Øvrige reguleringer vedrører egenkapitalposteringer mv.

2015
t.kr.

2014
t.kr.

14. Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser
Forpligtelser i henhold til leje- eller leasingkontrakter frem til udløb 44.605 23.626

15. Pantsætninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for låneengagement hos kreditinstitut er stillet virksomhedspant i visse aktiver for nominelt

102.500 t.kr.

Til sikkerhed for realkreditlån og mellemværende med kreditinstitut er tinglyst ejerpantebreve med sikkerhed i

ejendomme for nominelt 14.640 t.kr.

Til sikkerhed for mellemværende med kreditinstitut er tinglyst ejerpantebrev i løsøre for nominelt 5.600 t.kr.

Til sikkerhed for mellemværende med kreditinstitut er stillet sikkerhed i kapitalandele i Jupiter Group A/S,

Ejendomsselskabet Næstvedvej 193 ApS og JSB Group A/S.

Koncernselskaberne har stillet selvskyldnerkautioner til sikkerhed for de respektive låneengagementer i kon-

cernen.

Moderselskabet har kautioneret for et koncernselskabs opfyldelse af forpligtelser i henhold til lejeaftaler og for

tredjeparts låneengagement med kreditinstitut.

Et koncernselskab har stillet garanti på 1.624 t.kr. for opfyldelse af forpligtelser i henhold til lejeaftale.

Herudover indeholder koncernens låneaftaler særlige lånebetingelser (covenants) vedrørende opfyldelse af

visse nøgletal samt begrænsninger vedrørende udbyttebetalinger, pantsætninger og ejerskifte.
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Modervirksomhedens resultatopgørelse for 2015
Modervir ksomhede ns resultatopgørelse for 2015

Note
2015
t.kr.

2014
t.kr.

Andre eksterne omkostninger (1.952) (147)

Driftsresultat (1.952) (147)

Indtægter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 41.797 15.784

Andre finansielle indtægter 10.043 0

Andre finansielle omkostninger 1 (10.422) (9.003)

Resultat af ordinære aktiviteter før skat 39.466 6.634

Skat af ordinært resultat 2 (3.048) 1.098

Årets resultat 36.418 7.732

Forslag til resultatdisponering

Reserve for nettoopskrivning efter indre værdis metode 773 0

Overført resultat 35.645 7.732

36.418 7.732
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Modervirksomhedens balance pr. 31.12.2015
Modervir ksomhede ns balance pr. 31.12.2015

Note
2015
t.kr.

2014
t.kr.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 228.790 182.168

Finansielle anlægsaktiver 3 228.790 182.168

Anlægsaktiver 228.790 182.168

Udskudt skat 0 3.597

Andre tilgodehavender 17 8

Tilgodehavende selskabsskat 715 1.098

Tilgodehavender 732 4.703

Likvide beholdninger 8 1

Omsætningsaktiver 740 4.704

Aktiver 229.530 186.872
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Modervirksomhedens balance pr. 31.12.2015

Note
2015
t.kr.

2014
t.kr.

Virksomhedskapital 4 50.000 50.000

Reserve for nettoopskrivning efter indre værdis metode 773 0

Overført overskud eller underskud (2.161) (42.629)

Egenkapital 48.612 7.371

Ansvarlig lånekapital 5 70.480 96.707

Bankgæld 0 24.000

Langfristede gældsforpligtelser 6 70.480 120.707

Kortfristet del af langfristede gældsforpligtelser 6 45.000 8.000

Bankgæld 0 664

Gæld til tilknyttede virksomheder 64.617 50.107

Anden gæld 821 23

Kortfristede gældsforpligtelser 110.438 58.794

Gældsforpligtelser 180.918 179.501

Passiver 229.530 186.872

Eventualforpligtelser 7

Pantsætninger og sikkerhedsstillelser 8
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Modervirksomhedens egenkapitalopgørelse for 2015
Modervir ksomhede ns egenkapitalopgørelse for 2015

Virksom-
hedskapital

t.kr.

Reserve for
nettoop-

skrivning
efter indre
værdis me-

tode
t.kr.

Overført
overskud

eller under-
skud
t.kr.

I alt
t.kr.

Egenkapital primo 50.000 0 (42.629) 7.371

Valutakursreguleringer 0 0 4.823 4.823

Årets resultat 0 773 35.645 36.418

Egenkapital ultimo 50.000 773 (2.161) 48.612
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Modervirksomhedens noter
Modervir ksomhede ns noter

2015
t.kr.

2014
t.kr.

1. Andre finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder 3.332 1.120

Øvrige finansielle omkostninger 7.090 7.883

10.422 9.003

2015
t.kr.

2014
t.kr.

2. Skat af ordinært resultat
Aktuel skat (548) 0

Ændring af udskudt skat 3.596 (1.098)

3.048 (1.098)

Kapitalandele
i tilknyttede

virksomheder
t.kr.

3. Finansielle anlægsaktiver
Kostpris primo 228.017

Kostpris ultimo 228.017

Nedskrivninger primo (45.849)

Valutakursreguleringer 4.823

Andel af årets resultat 41.799

Nedskrivninger ultimo 773

Regnskabsmæssig værdi ultimo 228.790
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Modervirksomhedens noter

Antal

Pålydende
værdi

t.kr.

Nominel
værdi

t.kr.

4. Virksomhedskapital
Aktiekapital 50.000.000 1 50.000

50.000.000 50.000

2015
t.kr.

2014
t.kr.

2013
t.kr.

2012
t.kr.

2011
t.kr.

Bevægelser i virksom-
hedskapitalen
Virksomhedskapital pri-
mo 50.000 40.000 40.000 40.000 40.000

Kapitalforhøjelse 0 10.000 0 0 0
Virksomhedskapital
ultimo 50.000 50.000 40.000 40.000 40.000

5. Ansvarlig lånekapital

Udestående
beløb Tidspunkt for
t.kr. forfald___________ ___________

Efterstillede ansvarlige lån 70.480 31.12.2020

Lånene er ydet som ansvarlige lån og er i tilfælde af selskabets konkurs efterstillet selskabets anden ikke-efterstillede

gæld, herunder i forhold til ethvert krav i henhold til bankengagement (herunder eventuelle refinansieringer heraf). Låne-

ne forrentes med 5% p.a., som tilskrives og erlægges kvartalsvist, såfremt selskabet har likviditet hertil.

Forfald
inden for 12

måneder
2015
t.kr.

Forfald
inden for 12

måneder
2014
t.kr.

Forfald
efter 12

måneder
2015
t.kr.

6. Langfristede gældsforpligtelser
Ansvarlig lånekapital 0 0 70.480

Bankgæld 45.000 8.000 0

45.000 8.000 70.480
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Modervirksomhedens noter

7. Eventualforpligtelser

Selskabet er administrationsselskab i en dansk sambeskatning. Selskabet hæfter derfor i henhold til selskabs-

skattelovens regler herom fra og med regnskabsåret 2013 for indkomstskatter mv. for de sambeskattede sel-

skaber og fra og med 1. juli 2012 ligeledes for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat på renter, roy-

alties og udbytter for disse selskaber.

8. Pantsætninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for mellemværende med kreditinstitutter har selskabet stillet sikkerhed i kapitalandele i Jupiter

Group A/S, JSB Group A/S og Ejendomsselskabet Næstvedvej 193 ApS.

Selskabet har stillet selvskyldnerkaution for de tilknyttede virksomheder Jupiter Group A/S’ og JSB Group

A/S’ samlede låneengagement med kreditinstitut og for kreditinstituts låneengagement med tredjepart.

Selskabet har endvidere kautioneret for den tilknyttede virksomhed Jupiter Ejendomme A/S’ opfyldelse af

forpligtelser i henhold til lejeaftaler.

Herudover indeholder selskabets låneaftaler særlige lånebetingelser (covenants) vedrørende opfyldelse af visse

nøgletal samt begrænsninger vedrørende udbyttebetalinger, pantsætninger og ejerskifte.


