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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for Calle A/S for regnskabs-
aret 1. oktober 2018 - 30. september 2019.

Arsrapporten aflagges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. september 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-
aret 1. oktober 2018 - 30. september 2019.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse for
udviklingen i selskabets aktiviteter og skonomiske forhold, arets resultat og for selskabets finansielle
stilling.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kollund, den 29, jghuar 2020
Direktion:

Lars Mose lversen

Bestyrelse:

Jefis Klavsen Carsten Christiansen a uorp Lausen
forma

Ole Boriis lUﬁrd Karsten Olsen
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Den uafhaengige revisors revisionspategning
Til kapitalejerne i Calle A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Calle A/S for regnskabsaret 1. oktober 2018 - 30. september 2019,
der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt regnskabs-
praksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. september 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-
aret 1. oktober 2018 - 30. september 2019 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Det er
vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores kon-
klusion.

Uafheengighed

Vi er uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA's etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores
gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som le-
delsen anser for nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udar-
bejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten
har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at
gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revi-
sion, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlin-
formationer kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det
med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslut-
ninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder profes-
sionel skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser
er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sam-
mensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern
kontrol.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Opnér vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmarksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne
oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begi-
venheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke laengere kan fortsaette driften.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begiven-
heder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den @verste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige place-
ring af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller
vores viden opnéet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Vejle, den 29. januar 2020

ERNST & YOUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 307002 28

rs Tylvad Andersen
statsaut. revisor
mne8854
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Ledelsesberetning

Hoved- og negletal

| t.kr. 2018/19 2017/18 2016/17 2015/16 2014/15 [

Hovedtal

Bruttofortjeneste 4.824 4.853 4.915 4.445 3.875
Resultat af primeer drift 4.455 4.483 4.546 4.075 3.505
Resultat af finansielle poster -1.306 -1.636 -1.278 -496 -306
Arets resultat 44.609 46.045 40.636 37.417 29.195
Balancesum 86.702 151.339 119.888 81.461 114.771
Egenkapital 39.880 83.649 54.564 51.628 84.211
Nggletal

Afkastningsgrad 3.7% 3.3% 4,5% 4,2% 31%
Soliditetsgrad 46,0 % 55,3% 45,5% 63,4 % 73,4 %
Egenkapitalforrentning 72,2 % 66,6 % 76,5 % 55,1 % 345%

Nggletallene er beregnet i overensstemmelse med Finansforeningens anbefalinger. Der henvises til
definitioner og begreber under anvendt regnskabspraksis.
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Ledelsesberetning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter

Selskabet er moderselskab for Calle GmbH. Koncernens aktivitet bestar i salg af greensehandels-
produkter

Usadvanlige forhold, som har pavirket arsregnskabet

Det er i regnskabsaret blevet konstateret, at der har vaeret fejl i afregningen til myndighederne i en
tilknyttet virksomhed.

Den samlede s&ndring som felge heraf er opgjort til 12.111 t.kr. som fordeler sig over regnskabsarene
2014/15, 2015/16, 2016/17 0og 2017/18.

Der henvises til omtale under anvendt regnskabspraksis.

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold

Virksomhedens resultatopgerelse for 2018/19 udviser et overskud pa 44.609 t.kr. mod et overskud
pa 46.045 t.kr. sidste ar, og virksomhedens balance pr. 30. september 2019 udviser en egenkapital
pa 39.880 t.kr. Ledelsen anser arets resultat for tilfredsstillende.

Pavirkning af det eksterne milje

Henviser til koncernregskabet for moderselskabet Fleggaard Holding A/S.

Redegerelse for samfundsansvar

Henviser til koncernregnskabet for moderselskabet Fleggaard Holding A/S.

Redegerelse for kensmaessig sammensaetning af ledelsen

Henviser til koncernregnskabet for moderselskabet Fleggaard Holding A/S.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for virksomhedens
finansielle stilling.

Forventet udvikling

Det er ledelsens forvetning at omsaetningen for 2019/20 vil ligge pa samme niveau som i ar, og at
indtjeningen i datterselskaberne vil kunne opretholdes pa det tilsvarende niveau som i 2018/19.
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Arsregnskab 1. oktober 2018 - 30. september 2019

Resultatopgerelse

Note kr.

Bruttofortjeneste
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle
anlaegsaktiver

Resultat fer finansielle poster
Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
2 Finansielle omkostninger

Resultat for skat
3 Skat af arets resultat

Arets resultat

Calle A/S

Arsrapport 2018/19

2018/19 2017/18
4.823.906 4.852.569
-369.127 -369.127
4.454.779 4.483.442
42.152.648 43.823.300
-1.305.587 -1.635.585
45.301.840 46.671.157
-692.822 -626.529
44.609.018 46.044.628
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Arsregnskab 1. oktober 2018 - 30. september 2019

Balance

Note

kr.

AKTIVER

Anlaegsaktiver
Immaterielle anlaegsaktiver
Goodwill

Finansielle anlzegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Anlagsaktiver i alt

Omseaetningsaktiver
Tilgodehavender
Andre tilgodehavender

Likvide beholdninger
Omsaetningsaktiver i alt
AKTIVER I ALT

Calle A/S

Arsrapport 2018/19

2018/19 2017/18
3.860.450 4,229.577
3.860.450 4.229.577
82.841.434 147.107.502
82.841.434 147.107.502
86.701.884 151.337.079
0 1.881

0 1.881

29 246

29 2.127
86.701.913 151.339.206
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Arsregnskab 1. oktober 2018 - 30. september 2019

Balance

Note

—

o~

kr.

PASSIVER

Egenkapital

Aktiekapital

Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode
Overfart resultat

Foreslaet udbytte

Egenkapital i alt

Hensatte forpligtelser
Udskudt skat
Henseettelser vedr. kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Hensatte forpligtelser i alt
Gaeldsforpligtelser

Kortfristede gaeldsforpligtelser
Geeld til tilknyttede virksomheder
Skyldig selskabsskat

Anden geeld

Geeldsforpligtelser i alt
PASSIVER | ALT

Anvendt regnskabspraksis
Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.
Neertstaende parter

Calle A/S

Arsrapport 2018/19

2018/19 2017/18
500.000 500.000
36.069.185 103.475.322
3.311.055 -20.326.693
0 0
39.880.240 83.648.629
849.298 930.506

0 1.681.809

849.298 2.612.315
45.196.608 64.362.326
764.810 707.737
10.957 8.199
45.972.375 65.078.262
45.972.375 65.078.262
86.701.913 151.339.206
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Arsregnskab 1. oktober 2018 - 30. september 2019

Egenkapitalopgerelse

Note  kr.

Egenkapital 1. oktober 2018
Regulering af egenkapital som korrektion af fejl

Korrigeret egenkapital 1. oktober 2018
9 Overfort via resultatdisponering
Regulering af finansielle anleegsaktiver som felge af
valutakursreguleringer
Udloddet ekstraordinzert udbytte

Egenkapital 30. september 2019

Calle A/S
Arsrapport 2018/19

Reserve for

nettoopskrivning

efter indre Foreslaet

Aktiekapital veerdis metode  Overfert resultat udbytte | alt
500.000 115.585.943 -20.326.693 o} 95.759.250
0 -12.110.621 0 0 -12.110.621
500.000 103.475.322 -20.326.693 0 83.648.629
0 -67.528.730 23.637.748 88.500.000 44.609.018
0 122.593 0 0 122.593
0 0 0 -88.500.000 -88.500.000
500.000 36.069.185 3.311.055 0 39.880.240
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Arsregnskab 1. oktober 2018 - 30. september 2019

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Calle A/S for 2018/19 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens be-
stemmelser for mellemstore klasse C-virksomheder,

| henhold til arsregnskabslovens § 112, stk. 1, er der ikke udarbejdet koncernregnskab.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Veaesentlige fejl

Det er i regnskabsaret blevet konstateret, at der har veeret fejl i afregningen til myndighederne i en
tilknyttet virksomhed, som pavirker virksomhedens tidligere aflagte arsrapporter. £ndringen har
medfert, at virksomhedens indtaegter af kapitalandele fra tilknyttede virksomheder og kapitalandele i
tilknyttede virksomheder i tidligere regnskabsar er indregnet med for hgje beleb, og at arsrapporten
for 2017/18 derfor indeholder en vasentlig fejl. Fejlen er korrigeret som en vasentlig fejl ved
tilretning af sammenligningstal og primo egenkapital i indevaerende regnskab. Den samlede fejl kan
opgeres til 12.110.621 kr. og fordeles med en positiv regulering pa kr. 934.970i 2017/18 og en
negativ regulering pa 13.045.591 kr. i regnskabsperioderne 2014/15 til og med 2016/17.
Korrektionen har medfert, at egenkapitalen pr. 30. september 2018 er pavirket negativt med
12.110.621 kr. og indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder for 2017/18 er pavirket
positivt med 934.970 kr. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder pr. 30. september 2018 er pavirket
negativt med 12.110.621 kr. Samlet er balancesummen pr. 30. september 2018 pavirket negativt
med 12.7110.621 kr. og egenkapitalen negativt med 12.110.621 kr.

Undladelse af pengestremsopgerelse

Med henvisning til ARL § 86, stk. 4, udarbejdes ikke pengestremsopgerelse for modervirksomheden,
da modervirksomhedens pengestremme indgéar i den samlede pengestremsopgerelse for koncernen.

Praesentationsvaluta

Arsregnskabet er aflagt i danske kroner (kr.).

Valutaomregning

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved ferste indregning til transaktionsdagens kurs. Valuta-
kursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i
resultatopgerelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, gaeld og andre monetare poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valu-
takurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller
geeldsforpligtelsens opstaen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopgoerelsen
under finansielle indtaegter og omkostninger.

Resultatopgerelsen

Nettoomsaetning
Virksomheden har som fortolkningsbidrag for indregning af omsaetning valgt IAS 11/IAS18.
Licens- og royaltyindtaegter indregnes over aftaleperioden i overensstemmelse med aftalens indhold.

Omszaetning fra tidsbegransede softwarelicenser periodiseres og indregnes lineaert over licensperio-
den i henhold til indgaet kontrakt.

Salg af tidsubegraensede softwarelicenser indregnes som salg af varer, hvorved omsaetning indregnes,
nar overgang af de vaesentligste fordele og risici til keber har fundet sted, indtagten kan opgeres pali-
deligt og betaling forventes modtaget.
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Arsregnskab 1. oktober 2018 - 30. september 2019

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Nettoomsaetning males til dagsvaerdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter opkraevet pa
vegne af tredjepart. Alle former for afgivne rabatter indregnes i nettoomsatningen.

Bruttofortjeneste

| resultatopgerelsen er nettoomszaetning og eksterne omkostninger med henvisning til arsregnskabslo-
vens § 32 sammendraget til én regnskabspost benzvnt bruttofortjeneste.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrerende virksomhedens primaere aktivitet,
der er afholdt i arets lgb, herunder omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, loka-
ler, tab pa debitorer.

Af- og nedskrivninger
Afskrivninger omfatter af- og nedskrivninger pa immaterielle anlaegsaktiver.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostprisen med fradrag af eventuel restvaerdi, afskrives line-
art over den forventede brugstid, baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Goodwill 5-20ar

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder

Efter den indre vaerdis metode indregnes en forholdsmaessig andel af resultat efter skat i de underlig-
gende virksomheder i resultatopgerelsen. Resultatandele efter skat i dattervirksomheder praesenteres
i resultatopgerelsen som seerskilte linjer. For kapitalandele i dattervirksomheder foretages fuld elimi-
nering af koncerninterne avancer/tab.

Finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belab, der vedrerer regnskabsaret.
Finansielle poster omfatter renteomkostninger samt tillaeg og godtgerelse under acontoskatteordnin-
gen m.v.

Skat

Skat af arets resultat omfatter aktuel skat af arets forventede skattepligtige indkomst og arets regule-
ring af udskudt skat. Arets skat indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan henferes til arets
resultat, og i egenkapitalen med den del, som kan henfgres til transaktioner indregnet i egenkapitalen.

Virksomheden indgar i sambeskatning med svrige koncernvirksomheder. Den danske selskabsskat for-
deles mellem overskuds- og underskudsgivende danske selskaber i forhold til disses skattepligtige ind-
komst (fuld fordeling).

Sambeskattede selskaber med overskydende skat godtgeres som minimum i henhold til de geeldende
satser for rentegodtgerelser af administrationsselskabet, ligesom sambeskattede selskaber med rest-
skat som maksimum betaler et tilleeg i henhold til de gaeldende satser for rentetilleeg til administrati-
onsselskabet.
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Arsregnskab 1. oktober 2018 - 30. september 2019

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver

Goodwill afskrives over den vurderede skonomiske levetid, der fastlaegges pa baggrund af ledelsens
erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Goodwill afskrives lineart over
afskrivningsperioden, der udger maksimalt 20 ar og er leengst for strategisk erhvervede virksomheder
med en stark markedsposition, brand og langsigtet indtjeningsprofil.

Kapitalandele i dattervirksomheder
Kapitalandele i dattervirksomheder males efter den indre vaerdis metode.

Ved ferste indregning males kapitalandele i dattervirksomheder til kostpris, dvs. med tillaeg af transak-
tionsomkostninger. Kostprisen allokeres i overensstemmelse med overtagelsesmetoden, jf. anvendt
regnskabspraksis for virksomhedssammenslutninger.

Kostprisen vardireguleres med resultatandele efter skat opgjort efter koncernens regnskabspraksis
med fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer/tab.

Konstaterede merveerdier og eventuel goodwill i forhold til den underliggende virksomheds regnskabs-
massige indre veaerdi amortiseres i overensstemmelse med anvendt regnskabspraksis for de aktiver og
forpligtelser, som de kan henferes til. Negativ goodwill indregnes i resultatopgerelsen.

Modtaget udbytte fradrages den regnskabsmaessige vaerdi.

Kapitalandele i dattervirksomheder, der males til regnskabsmaessig indre vaerdi, er underlagt krav om
nedskrivningstest, hvis der foreligger indikationer pa veerdiforringelse.

Veerdiforringelse af anlaegsaktiver

Den regnskabsmeessige veerdi af immaterielle og materielle anlegsaktiver samt kapitalandele i datter-
virksomheder og associerede virksomheder vurderes arligt for indikationer pa veerdiforringelse.

Foreligger der indikationer pa vardiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis denne er lavere
end den regnskabsmaessige vaerdi.

Som genindvindingsvaerdi anvendes den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalveerdi. Kapitalveerdi-
en opgeres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller
aktivgruppen og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt
brugstid.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbageferes, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke lzengere
bestar. Nedskrivninger pa goodwill tilbageferes ikke.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Virksomheden har som fortolkningsbidrag for nedskrivninger af finansielle tilgodehavender valgt IAS
39.

Der foretages nedskrivning til imedegaelse af tab, hvor der vurderes at veere indtruffet en objektiv
indikation pa, at et tilgodehavende eller en portefelje af tilgodehavender er vaerdiforringet. Hvis der
foreligger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er veerdiforringet, foretages ned-
skrivning pa individuelt niveau.
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Calle A/S
Arsrapport 2018/19

Arsregnskab 1. oktober 2018 - 30. september 2019

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Tilgodehavender, hvor der ikke foreligger en objektiv indikation pa vaerdiforringelse pa individuelt
niveau, vurderes pa portefeljeniveau for objektiv indikation for vaerdiforringelse. Portefaljerne base-
res primeert pa debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med virksomhedens risi-
kostyringspolitik. De objektive indikatorer, som anvendes for portefgljer, er fastsat baseret pa histo-
riske tabserfaringer.

Nedskrivninger opgeres som forskellen mellem den regnskabsmaessige vaerdi af tilgodehavender og
nutidsvaerdien af de forventede pengestremme, herunder realisationsvaerdi af eventuelle modtagne
sikkerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehaven-
de eller portefaolje.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede veerdipapirer, som uden hindring kan omsattes
til likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelige risici for veerdiaendringer.

Egenkapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode omfatter nettoopskrivninger af kapitalande-
le i dattervirksomheder og associerede virksomheder i forhold til kostpris. Reserven kan elimineres ved
underskud, realisation af kapitalandele eller zendring i regnskabsmaessige sken. Reserven kan ikke ind-
regnes med et negativt beleb.

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede galdsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser. Der indregnes dog ikke udskudt
skat af midlertidige forskelle vedrerende skattemaessigt ikke-afskrivningsberettiget goodwill og kon-
torejendomme samt andre poster, hvor midlertidige forskelle bortset fra virksomhedsovertagelser er
opstaet pa anskaffelsestidspunktet uden at have indvirkning pa resultat eller skattepligtig indkomst. |
de tilfaelde, hvor opgerelse af skatteveaerdien kan foretages efter forskellige beskatningsregler, males
udskudt skat pa grundlag af den af ledelsen planlagte anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af
forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil veere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Udskudte skatteaktiver
indregnes med den vaerdi, som de forventes at blive udnyttet med, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme jurisdiktion.
Zndring i udskudt skat som falge af &endringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Andre galdsforpligtelser

Andre gzldsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdien.
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Arsregnskab 1. oktober 2018 - 30. september 2019

Noter
Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Negletal

De i hoved- og negletalsoversigten anferte nagletal er beregnet saledes:

Resultat af primaer drift Resultat for finansielle poster reguleret for
andre driftsindtaegter og andre driftsomkostninger

Resultat af primaer drift x 100
Gennemsnitlige aktiver

Afkastningsgrad

Egenkapital ultimo x 100
Passiver i alt, ultimo

Soliditetsgrad

Resultat efter skat x 100
Gennemsnitlig egenkapital

Egenkapitalforrentning

16



EY Calle A/S
Arsrapport 2018/19
Arsregnskab 1. oktober 2018 - 30. september 2019
Noter
kr. 2018/19 2017/18
Finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger til tilknyttede virksomheder 1.305.167 1.633.100
Andre finansielle omkostninger 420 2.485
1.305.587 1.635.585
Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst 774.030 707.737
Arets regulering af udskudt skat -81.208 -81.208
692.822 626.529
Immaterielle anlagsaktiver
kr. Goodwill
Kostpris 1. oktober 2018 7.382.563
Kostpris 30. september 2019 7.382.563
Af- og nedskrivninger 1. oktober 2018 3.152.986
Afskrivninger 369.127
Af- og nedskrivninger 30. september 2019 3.522.113
Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 2019 3.860.450
Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i
tilknyttede
kr. virksomheder
Kostpris 1. oktober 2018 41.620.572
Tilgange 5.151.678
Kostpris 30. september 2019 46.772.250
Vaerdireguleringer 1. oktober 2018 105.486.930
Valutakursreguleringer 350.455
Modtaget udbytte -110.239.040
Arets resultat 42.339.026
Arets vardireguleringer -186.378
Tilbagefersel af nedskrivninger tidligere ar -1.681.809
Vardireguleringer 30. september 2019 36.069.184
Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 2019 82.841.434
Heraf udger goodwill 2.966.517 kr. (2017/18: 3.152.895 kr.)
Navn Hjemsted Ejerandel
Dattervirksomheder
Calle GmbH Harrislee 100,00 %
Calle Estonia Ou Tallin 100,00 %
Calle Aventoft GmbH & Co. Harrislee 100,00 %
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EY

Arsregnskab 1. oktober 2018 - 30. september 2019

Noter

kr.

Aktiekapital

Aktiekapitalen er fordelt saledes:
Aktier, 500 stk. a nom. 1.000,00 kr.

Calle A/S

Arsrapport 2018/19

2018/19 2017/18
500.000 500.000
500.000 500.000

Virksomhedens aktiekapital har uandret vaeret 500.000 kr. de seneste 5 ar.

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Andre eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med modervirksomheden Aktieselskabet Fladkaer som administrations-
selskab og hafter solidarisk med evrige sambeskattede selskaber for betaling af selskabsskat fraog
med indkomstaret 2018 samt for kildeskat pa renter, royalties og udbytter, som forfalder til betaling

den 20. november 2018 eller senere.

Neertstaende parter
Calle A/S' nertstaende parter omfatter folgende:

Bestemmende indflydelse

Grundlag for

Nzertstaende part Bopael/Hjemsted bestemmende indflydelse
Fleggaard Holding A/S Skovbakken 10 Kollund Kapitalbesiddelse
6340 Krusa
Aktieselskabet Fladkaer Skovbakken 10 Kollund Ultimativt moderselskab
6340 Krusa

Oplysning om koncernregnskaber

Rekvirering af modervirksom-

Modervirksomhed Hjemsted hedens koncernregnskab
Fleggaard Holding A/S Skovbakken 10 Kollund Skovbakken 10 Kollund
6340 Krusa 6340 Krusa
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Calle A/S
Arsrapport 2018/19

Arsregnskab 1. oktober 2018 - 30. september 2019
Noter

Transaktioner med naertstaende parter

Calle A/S har haft felgende transaktioner med naertstaende parter:

kr. 2018/19 2017/18
Licensafgift til tilknyttede virksomheder 4.880.437 4.942.000
Management fee 7.166 16.038
Finansielle poster 1.305.167 1.633.100

Herudover har der ikke i arets leb bortset fra koncerninterne transaktioner og normalt
ledelsesvederlag vaeret gennemfert transaktioner med bestyrelse, direktion, ledende medarbejdere,
vaesentlige aktionaerer, tilknyttede virksomheder eller andre naertstaende parter

kr. 2018/19 2017/18

Resultatdisponering
Forslag til resultatdisponering

Ekstraordinzert udbytte indregnet under egenkapitalen 88.500.000 0
Reserve for nettoopskrivning efter indre veaerdis metode -67.528.730 43.823.299
Overfert resultat 23.637.748 2.221.329

44.609.018 46.044.628
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