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Pallisgaard A/S

Ledelsespategning

Vi har dags dato aflagt &rsrapporten for regnskabsaret 01.01.15 - 31.12.15 for Pallisgaard A/S.
Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver, finansielle stilling og resultat.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de for-
hold beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aalborg, den 21. april 2016

Direktionen

Mogens Jergensen

Bestyrelsen

Preben Randbaek Mads Olesen Mogens Jergensen
Formand
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Pallisgaard A/S

Den uafheengige revisors erkleeringer

Til kapitalejeren i Pallisgaard A/S

PATEGNING PA ARSREGNSKABET

Vi har revideret arsregnskabet for Pallisgaard A/S for regnskabséaret 01.01.15 - 31.12.15, der
omfatter resultatopgerelse, balance, anvendt regnskabspraksis og noter. Arsregnskabet ud-
arbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision.
Vi har udfert revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt
planleegger og udferer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er
uden veesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opné revisionsbevis for belgb og
oplysninger i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhesenger af revisors vurdering,
herunder vurdering af risici for veesentlig fejlinformation i drsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er
relevant for selskabets udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. For-
malet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne,
men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol. En revi-
sion omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om
ledelsens regnskabsmaeessige skon er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnska-
bet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grund-
lag for vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Pallisgaard A/S

Den uafheengige revisors erkleeringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31.12.15 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regn-
skabsaret 01.01.15 - 31.12.15 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

UDTALELSE OM LEDELSESBERETNINGEN

Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget
yderligere handlinger i tilleeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pd denne bag-
grund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet.

Aalborg, den 21. april 2016

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 89 54 68

Thomas Nic. Nielsen
Statsaut. revisor
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Pallisgaard A/S

Ledelsesberetning

Hovedaktiviteter

Selskabets formal bestdr i at drive byggevirksomhed, investering samt anden dermed efter
bestyrelsens sken besleegtet virksomhed.

Udviklingen i selskabets skonomiske aktiviteter og forhold

Resultatopgerelsen for tiden 01.01.15 - 31.12.15 udviser et resultat pa DKK 3.072.526 mod
DKK 2.084.086 for tiden 01.01.14 - 31.12.14. Balancen viser en egenkapital pa DKK 8.572.526.

Ledelsen finder arets resultat tilfredsstillende.

Betydningsfulde haendelser indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Efter regnskabsérets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke
selskabets finansielle stilling vaesentligt.
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Note

Pallisgaard A/S

Resultatopgorelse
2015 2014
DKK DKK
Bruttofortjeneste 19.791.950 15.543.885
Personaleomkostninger -15.659.768 -12.572.724
Resultat for af- og nedskrivninger 4.132.182 2.971.161
Af- og nedskrivninger af materielle anlsegsaktiver -116.711 -228.098
Resultat af primeer drift 4.015.471 2.743.063
Andre finansielle indteegter 185 1.773
Andre finansielle omkostninger -1.030 0
Finansielle poster i alt -845 1.773
Resultat for skat 4.014.626 2.744.836
Skat af arets resultat -942.100 -660.750
Arets resultat 3.072.526 2.084.086
Forslag til resultatdisponering
Forslag til udbytte for regnskabséaret 2.000.000 1.084.086
Overfort resultat 1.072.526 1.000.000
Ialt 3.072.526 2.084.086
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Pallisgaard A/S

Note

Balance

AKTIVER
31.12.15 31.12.14
DKK DKK
Produktionsanleeg og maskiner 285.664 179.566
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 261.002 81.541
Materielle anleegsaktiver i alt 546.666 261.107
Andre tilgodehavender 30.000 30.000
Finansielle anlaegsaktiver i alt 30.000 30.000
Anlaegsaktiver i alt 576.666 291.107
Réavarer og hjeelpematerialer 25.400 25.200
Varebeholdninger i alt 25.400 25.200
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 4.801.044 6.673.185
2 Igangveerende arbejder for fremmed regning 1.742.549 0
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 7.819.429 9.246.971
Andre tilgodehavender 113.496 353.068
Periodeafgraensningsposter 0 32.579
Tilgodehavender i alt 14.476.518 16.305.803
Likvide beholdninger 526.377 560.328
Omsaetningsaktiver i alt 15.028.295 16.891.331
Aktiver i alt 15.604.961 17.182.438
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Note

4

Pallisgaard A/S

Balance
PASSIVER

31.12.15 31.12.14
DKK DKK
Selskabskapital 1.000.000 1.000.000
Overfart resultat 5.572.526 4.500.000
Forslag til udbytte for regnskabséaret 2.000.000 1.084.086
Egenkapital i alt 8.572.526 6.584.086
Henseettelser til udskudt skat 1.499.600 557.500
Hensatte forpligtelser i alt 1.499.600 557.500

Modtagne forudbetalinger vedrgrende igangveerende
arbejder for fremmed regning 0 3.632.824
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 2.396.488 2.551.512
Selskabsskat 0 629.400
Anden geeld 3.136.347 3.227.116
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 5.532.835 10.040.852
Geeldsforpligtelser i alt 5.532.835 10.040.852
Passiveri alt 15.604.961 17.182.438

Eventualforpligtelser
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Pallisgaard A/S

Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven for virksomheder i regn-
skabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til foregdende ar.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes lige-
ledes alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

I balancen indregnes aktiver, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil til-
flyde selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt. Forpligtelser indregnes i balancen,
ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd selskabet, og forpligtelsens
veerdi kan males palideligt. Ved ferste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris.
Efterfelgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regn-
skabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsrapporten afliegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

RESULTATOPGORELSE

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsaetning, omkostninger til rdvarer og hjeelpematerialer
samt andre eksterne omkostninger.

Indteegter fra levering af tjenesteydelser indregnes i takt med levering af tjenesteydelserne,
hvorved nettoomseetningen svarer til salgsveerdien af arets udferte arbejder, opgjort pa
grundlag af feerdiggerelsesgraden pé balancedagen (produktionsmetoden).

Entreprisekontrakter, hvor der leveres anleeg med hgj grad af individuel tilpasning, indregnes
i nettoomsaetningen i takt med, at produktionen udfgres, hvorved nettoomsaetningen svarer
til salgsveerdien af arets udferte arbejder (produktionsmetoden).

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, admini-
stration, lokaler og tab pa debitorer.
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Pallisgaard A/S

Anvendt regnskabspraksis

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lan, gager samt gvrige personalerelaterede omkostninger.

Afskrivninger

Afskrivninger pa materielle anleegsaktiver tilsigter, at der sker systematisk afskrivning over
aktivernes forventede brugstid. For selskabet er anvendt felgende brugstider og restveerdier:

Rest-

Brugstid, wveerdi,

ar procent

Varebiler 5 0
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 3-5 0

Nyanskaffelser af andre anleeg, driftsmateriel og inventar med kostpris pé under DKK 12.800
pr. stk. indregnes i resultatopgerelsen i anskaffelsesaret.

Finansielle poster

Under finansielle poster indregnes renteindteegter og renteomkostninger, kursregulering af
fremmed valuta samt realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab pa veerdipapirer.

Skatter

Arets aktuelle og udskudte skatter indregnes i resultatopgerelsen som arets skatter med den
del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan
henferes til posteringer foretaget direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med danske koncernforbundne virksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de
sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil
modtager virksomheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksom-
heder, der har kunnet anvende dette underskud til nedsasttelse af eget skattemaessigt over-
skud.
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Pallisgaard A/S

Anvendt regnskabspraksis

BALANCE

Materielle anleegsaktiver

Materielle anleegsaktiver males i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede afskriv-
ninger eller til genindvindingsveaerdien, hvor denne er lavere.

Fortjeneste eller tab ved afheendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mel-
lem salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa salgs-
tidspunktet.

Finansielle anlaegsaktiver

Andre veerdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under anleegsaktiver, males til dags-
veerdi i balancen.

Veerdiforringelse af aktiver

Den regnskabsmeessige veerdi af anleegsaktiver, der ikke males til dagsveerdi, vurderes arligt
for indikationer pé veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet eller nettorealisationspris, hvor
denne er lavere.

Kostpris for rdvarer og hjeelpematerialer samt handelsvarer opgeres som kegbspriser med
tilleeg af omkostninger direkte foranlediget af anskaffelsen.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sesedvanligvis svarer til palydende
veerdi med fradrag af nedskrivning til imedegéaelse af tab.

Nedskrivning til imedegaelse af tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de en-
kelte tilgodehavender.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangveerende arbejder for fremmed regning males til salgsveerdien af det udferte arbejde
med fradrag af foretagne acontofaktureringer pa det enkelte igangvaeerende arbejde.
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Pallisgaard A/S

Anvendt regnskabspraksis

Salgsveerdien males pd baggrund af feerdiggerelsesgraden pa balancedagen og de samlede
forventede indteegter pa de enkelte igangveerende arbejder.

Nar salgsveerdien pé en entreprisekontrakt ikke kan opgeres palideligt, males salgsvaerdien
til de medgdede omkostninger eller nettorealisationsvaerdien, hvis denne er lavere.

Periodeafgreensningsposter

Periodeafgreensningsposter, der er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger
vedrerende efterfelgende regnskabsar.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdende pa bankkonti samt kontante beholdninger.

Egenkapital

Forslag til udbytte for regnskabséaret indregnes som seerlig post under egenkapitalen.

Aktuelle og udskudte skatter

Skyldig og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skat-
tepligtige indkomst, reguleret for betalte acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som selskabsskat
under tilgodehavender eller geeldsforpligtelser.

Udskudte skatteforpligtelser og udskudte skatteaktiver beregnes af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmaessige og skattemeessige veerdier af aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver indregnes med den veerdi, de efter vurdering forventes at kunne rea-
liseres til ved modregning i udskudte skatteforpligtelser eller ved udligning i skat af fremti-
dig indtjening.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.

Geeldsforpligtelser

Kortfristede geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket normalt svarer til gael-
dens palydende veerdi.
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Pallisgaard A/S

Noter
2015 2014
DKK DKK
1. Personaleomkostninger
Lenninger 13.975.664 10.992.153
Pensioner 1.494.620 1.399.771
Andre omkostninger til social sikring 189.484 180.800
Ialt 15.659.768 12.572.724
31.12.15 31.12.14
DKK DKK
2. Igangvaerende arbejder for fremmed regning
Igangveerende arbejder for fremmed regning 47.465.467 17.793.399
Acontofaktureringer -45.722.918 -21.426.223
Igangveerende arbejder for fremmed regning, netto 1.742.549 -3.632.824
Der indregnes saledes i balancen:
Igangveerende arbejder for fremmed regning 1.742.549 0
Modtagne forudbetalinger vedrgrende igangveerende
arbejder for fremmed regning 0 -3.632.824
I alt 1.742.549 -3.632.824
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Pallisgaard A/S

Noter
3. Egenkapital
Forslag til ud-
Selskabs- Overfeort bytte for regn-
Belgb i DKK kapital resultat skabsaret
FEgenkapitalopgerelse 01.01.14 - 31.12.14
Saldo pr. 01.01.14 1.000.000 3.500.000 1.142.748
Betalt udbytte 0 0 -1.142.748
Forslag til resultatdisponering 0 1.000.000 1.084.086
Saldo pr. 31.12.14 1.000.000 4.500.000 1.084.086
FEgenkapitalopgerelse 01.01.15-31.12.15
Saldo pr. 01.01.15 1.000.000 4.500.000 1.084.086
Betalt udbytte 0 0 -1.084.086
Forslag til resultatdisponering 0 1.072.526 2.000.000
Saldo pr. 31.12.15 1.000.000 5.672.526 2.000.000
Der har ikke vaeret beveegelser pa selskabskapitalen i de 4 foregdende regnskabsar.
Selskabskapitalen bestar af:
Pélydende
Antal veerdi
Aktieklasse A 1.000 1.000

4. Eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med evrige danske selskaber i koncernen, og hefter fra og med
regnskabsaret 2013 forholdsmaessigt for skattekrav og eventuelle forpligtelser til at indeholde
kildeskat pa renter, royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber. Heeftelsen udger
maksimalt et belgb svarende til den andel af kapitalen i selskabet, der ejes direkte eller indi-
rekte af den ultimative modervirksomhed.

Nordjyske Bank har stillet arbejdsgaranti for t.DKK 8.877.
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