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Vand Ballerup A/S

Virksomhedsoplysninger

Virksomhed
Vand Ballerup A/S
Rgerupvej 84-86
2750 Ballerup

CVR-nr.: 32659578
Hjemsted: Ballerup
Regnskabsar: 01.01.2016 - 31.12.2016

Telefon: 44836000
Hjemmeside: www.forsyningballerup.dk
E-mail: Forsyningen@forsyningballerup.dk

Bestyrelse

Jesper Wirtzen, formand

Helle Hardg Tiedemann, nasstformand
Bjarne Hansen
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Lone Gladys Madsen

Jern Nielsen

Jens Ohisson

Direktion
Ole Steen Nielsen, Direktgr

Revisor
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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabsaret 01.01.2016
- 31.12.2016 for Vand Ballerup A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31.12.2016 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter og pengestremme for

regnskabsdret 01.01.2016 - 31.12.2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler,

Krsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Ballerup, den 20.04.2017

Direkti

Ole Steen Nielse
Direktar
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Vand Ballerup A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Vand Ballerup A/S for regnskabsaret 01.01.2016 - 31.12.2016, der om-
fatter resultatopggrelse, balance, pengestrgmsopggrelse, egenkapitalopggrelse og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31.12.2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestrgmme for regnskabsaret
01.01.2016 - 31.12.2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhangige af selskabet
i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske regler) og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse
krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Fremhavelse af forhold i regnskabet
Uden at modificere vores konklusion ggr vi opmasrksom pa, at der som beskrevet i note 1 er usikkerhed
vedrgrende opggrelse af udskudt skat.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et 8rsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med &rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
ngdvendig for at udarbejde et 8rsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvi-
gelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde
arsregnskabet p& grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt
at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion.
Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gaeldende i Dan-
mark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, ndr sddan findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som vassentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse pd8 de gkonomiske beslutninger, som brugerne traeffer p8 grundlag af
arsregnskabet.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, fortager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skep-

sis under revisionen. Herudover:

° Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion p& disse risici samt
opndr revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen
for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation fordrsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig
fejlinformation for@rsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, be-
vidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

o Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

° Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af drsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vaesentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til
at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vassentlig usikkerhed, skal vi i vores revisions-
pategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke
er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der
er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfgre, at selskabet ikke lzengere kan fortsaette driften.

° Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af 8rsregnskabet, herunder noteop-
lysningerne, samt om &rsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en
sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige place-
ring af revisionen samt betydelige revisionsmasssige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler
i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om &rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af 8rsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den

forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
[+ P =] [} . ® g =

opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vassentlig fejlinformation.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Vores ansvar er herudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet

veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kgbenhavn, den 20.04.2017

Deloitte |
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Erik Lynge kovge‘ard Jensen Peter Zacho Skanborg

nseret revisor statsautoriseret revisor
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Selskabets hovedaktivitet bestar i at indvinde og distribuere drikkevand til ca. 54.000 private forbrugere og
erhverv i Ballerup Kommune og i Smgrumnedre i Egedal Kommune.

Selskabets aktiviteter er underlagt vandsektorioven med tilhgrende bekendtgerelser og vejledninger, herun-
der seerligt bekendtggrelse om gkonomiske rammer.

Selskabet distribuerer ca. 3,2 mio. m3 vand og producerer heraf selv 1,8 mio. m3.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold
Rrsregnskabet udviser et overskud pd 8.297 t.kr. og en egenkapital pd 331.208 t.kr.

Selskabets overdaekninger og underdaskninger pr. 31/12 2016 vil blive indregnet i taksten for de kommende

[
ar.

Usikkerhed vedrgrende indregning og méaling

Det er ved regnskabsaflaeggelsen og afsaettelse af udskudt skat lagt til grund, at udgangspunktet for opgg-
relsen af det skattemaessige grundlag for anleegsaktiverne svarer til de vaardier, som blev opgjort til brug for
den reguleringsmaessige 8bningsbalance pr. 1. januar 2010.

Det er SKAT ‘s holdning, at det skattemaessige grundiag skal opggres efter en tillempet DCF-model, som
farer til lavere belgb. SKAT har efter en gennemgang af selskabets skattemaessige grundlag for anleagsaktiver
reduceret de skattemaessige veerdier for anleegsaktiverne med 236.541 t.kr. fra 302.342 t.kr. til 65.800 t.kr.
Selskabet har pa linje med en raskke andre forsyningsselskaber p&kiaget SKAT ‘s afggrelse til Landsskatte-
retten.

Selskabet har ikke indregnet den udskudte skat baseret pa SKAT s veerdiansacsttelsesprincipper, da ledelsen
vurderer, at der pa nuvaerende tidspunkt stadig er vaesentlig usikkerhed forbundet med SKAT s ansaettelser.
Usikkerheden medfarer, at selskabet for narvaerende ikke er i stand til at opgere et belgb pélideligt med
henblik p& indregning.

Safremt SKAT ender med at f8 medhold i sin afgerelse, vil der opst3 forpligtelser for selskabet i form at en
gget udskudt skat pd 52.039 t.kr., der - alt andet lige - over tid vil betyde en skattebetaling af samme
starrelse.

Da betaling af skat vil kunne indregnes i selskabets priser, via et tillaag til selskabets prisloft vil en @get

skatteforpligtelse ikke fa vaesentlig indflydelser p8 selskabets gkonomiske stilling.

Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtrédt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
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Ledelsesberetning

Fremtiden

Pr. 1/7 2017 fusioneres Forsyning Ballerup Service A/S ind i NOVAFOS Service A/S, som fremover vil foresta
servicering af Vand Ballerup A/S.



Vand Ballerup A/S

Resultatopggrelse for 2016

Nettoomsaetning
Produktionsomkostninger
Bruttoresultat

Administrationsomkostninger
Driftsresultat

Andre finansielle indtaagter
Andre finansielle omkostninger
Resultat fgr skat

Skat af arets resultat

Arets resulitat

Forsiag til resultatdisponering
Overfgrt til gvrige lovpligtige reserver

2016 2015
Note t.kr. t.kr.
40.680 37.077
(29.588) (25.531)
11.092 11.546
3 (2.902) (5.767)
8.190 5779
321 351
5 (267) (180)
8.244 5.950
6 53 (6.982)
8.297 (1.032)
8.297 (1.032)
8.297 (1.032)
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Balance pr. 31.12.2016

Erhvervede lignende rettigheder
Immaterielle anl=gsaktiver

Grunde og bygninger

Produktionsanlzag og maskiner

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
Materielle anlaegsaktiver under udfgrelse
Materielle anlazgsaktiver

Anlagsaktiver

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender

Reguleringsmasssige underdakninger
Tilgodehavender

Likvide beholdninger
Omseaetningsaktiver

Aktiver

2016 2015

Note t.kr. t.kr.
4.379 5.840

: 4.379 5.840
1.694 1.694

320.703 306.281

312 130

2.096 1.632

8 324.805 309.737
329.184 315.577

290 251

14.445 0

9 7.101 15.199
2.466 0

24.302 15.450

4.517 9.050

28.819 24.500

358.003 340.077
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Balance pr. 31.12.2016

Virksomhedskapital
@vrige lovpligtige reserver
Egenkapital

Geeld til realkreditinstitutter
Reguleringsmaessige overdaskninger
Langfristede gzldsforpligtelser

Kortfristet del af langfristede galdsforpligtelser
Bankgaeld

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser

Geeld til tilknyttede virksomheder

Skyldig selskabsskat

Anden gaeld

Kortfristede galdsforpligtelser

Geeldsforpligtelser
Passiver

Usikkerhed ved indregning og maling
Eventualforpligtelser
Koncernforhold

2016 2015

Note t.kr. t.kr.
10 10.000 10.000
321.208 312.911

331.208 322.911

16.292 2.802

11 514 3.724
12 16.806 6.526
12 3.234 2.509
0 1.033

5.274 627

303 5.009

0 915

13 1.178 547
9.989 10.640

26.795 17.166

358.003 340.077

15
16
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Egenkapitalopggrelse for 2016

@vrige

Virksomheds- lovpligtige
kapital reserver Ialt
t.kr. t.kr. t.kr.
Egenkapital primo 10.000 312.911 322.911
Rrets resultat 0 8.297 8.297
Egenkapital ultimo 10.000 321.208 331.208

@vrige lovpligtige reserver bestdr af akkumulerede overskud, der i henhold til sarlovning for forsyningssel-
skaber ikke kan udloddes.
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Pengestrgomsopggrelse for 2016

Driftsresultat
Af- og nedskrivninger

Andringer i arbejdskapital
Pengestremme vedrgrende primaer drift

Modtagne finansielle indtzagter
Betalte finansielle omkostninger
Refunderet/(betalt) selskabsskat
Pengestremme vedrgrende drift

Kgb mv. af materielle anlaagsaktiver
Salg af materielle anleegsaktiver
Pengestrgmme vedrgrende investeringer

Optagelse af 1an
Afdrag pa I1&n mv.

Pengestrgmme vedrgrende finansiering

FEndring i likvider

Likvider primo
Likvider ultimo

2016 2015
Note t.kr. t.kr.
8.191 4,687
11.003 10.121
14 (10.657) a1
8.537 14.899
321 351
(266) (181)
(862) 0
7.730 15.069
(24.433) (17.430)
60 0
(24.373) (17.430)
13.489 0
(1.379) (212)
12.110 (212)
(4.533) (2.573)
9.050 11.623
4.517 9.050
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Noter

1. Usikkerhed ved indregning og méling
Det er ved regnskabsaflzeggelsen og afszttelse af udskudt skat lagt til grund, at udgangspunktet for opgs-
relsen af det skattemaessige grundlag for anlaegsaktiverne svarer til de vaardier, som blev opgjort til brug for

den reguleringsmaessige 8bningsbalance pr. 1. januar 2010.

Det er SKAT's holdning, at det skattemaessige grundlag skal opggres efter en tillempet DCF-model, som fgrer
til lavere belgb. SKAT har efter en gennemgang af selskabets skattemaessige grundiag for anlagsaktiver
reduceret de skattemaessige veerdier for anlaagsaktiverne med 236.541 t.kr. fra 302.342 t.kr. til 65.800 t.kr.
Selskabet har p& linje med en reekke andre forsyningsselskaber pakiaget SKAT’s afggreise til Landsskatte-

retten.

1 4 principielle sager har Landsskatteretten givet SKAT medhold i, at de kan anvende en DCF-model, men

kritiserede SKAT's konkrete anvendelse af modellen.

Selskabet har ikke indregnet den udskudte skat baseret pa SKAT's veerdiansaettelsesprincipper, da ledelsen
vurderer, at der pa nuvaerende tidspunkt stadig er vaesentlig usikkerhed forbundet med SKAT's anseettelser,
herunder den konkrete anvendelse af DCF-modellen. Usikkerheden medfarer, at selskabet for naerveerende

ikke er i stand til at opgere et belgb palideligt med henblik p& indregning.

Safremt SKAT ender med at f& medhold i sin afggrelse, vil der opstd forpligtelser for selskabet i form af en
gget udskudt skat pd 52.039 t.kr., der - alt andet lige — over tid vil betyde en skattebetaling af samme

starrelse.

Da betaling af skat vil kunne indregnes i selskabets priser via et tillazg til selskabets prisloft, vil en gget

skatteforpligtelse ikke f& vaesentiig indflydelse pd selskabets gkonomiske stilling.

2016 2015
t.kr. t.kr.
2. Nettoomsaatning
Forbrugsafhaangigt bidrag 32,765 35.164
Tilsiutningsbidrag 2.675 1.367
Regulering af over- og underdaskning 5.240 546

40.680 37.077
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Noter

3. Af- og nedskrivninger

Afskrivninger pa immaterielle anlaagsaktiver

Afskrivninger p@ materielle anlsegsaktiver

Tab og gevinst ved salg af immaterielle og materielle anlagsaktiver

4. Andre finansielle indt=gter
Renteindtaegter i gvrigt

5. Andre finansielle omkostninger
Renteomkostninger i gvrigt
@vrige finansielle omkostninger

6. Skat af arets resultat

Aktuel skat

FEndring af udskudt skat
Regulering vedrgrende tidligere ar

2016 2015
t.kr. t.kr.
1.459 1.459
9.521 8.662
22 0
11.002 10.121
2016 2015
t.kr. t.kr.
321 351
321 351
2016 2015
t.kr. t.kr.
270 2
(3) 178
267 180
2016 2015
t.kr. t.kr.
(268) 915
0 6.067
215 0
(53) 6.982
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Noter

Erhvervede
lignende
rettigheder
t.kr.
7. Immaterielle ani=gsaktiver
Kostpris primo 14.595
Kostpris ultimo 14.595
Af- og nedskrivninger primo (8.757)
Arets afskrivninger (1.459)
Af- og nedskrivninger ultimo (10.216)
Regnskabsmaessig veerdi ultimo 4.379
Andre anlazg, Materielle
Produk- drifts- anlazgs-
Grunde og tionsania=g materiel og aktiver under
bygninger og maskiner inventar udfgrelse
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
8. Materielle
anlaagsaktiver
Kostpris primo 1.694 351.167 658 1.633
Tilgange 0 23.515 455 24.432
Afgange 0 0 (267) (23.969)
Kostpris ultimo 1.6%4 374.682 846 2.096
Af- og nedskrivninger primo 0 (44.680) (526) 0
Arets afskrivninger (9.299) (222)
Tilbagefgrsel ved afgange 0 214
Af- og nedskrivninger
ultimo 0 (53.979) (534) 0
Regnskabsmasssig vaerdi
ultimo 1.694 320.703 312 2.096
2016 2015
t.kr. t.kr.
9. Andre tilgodehavender
@vrige tilgodehavender 7.101 15.199

7.101 15.199
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Noter

Tilgodehavende hos Ballerup Kommune er opstaet i forbindelse med stiftelsen af koncernen. Lanet er i over-
ensstemmelse med Vandsektorlovens § 35 og bekendtggrelse 369 om afvikling af mellemvasrender mellem

kommuner og vandselskaber stiftet som et annuitetsian, der afdrages over 10 &r.

Lanets hovedstol udger 16.609 t.kr. som forrentes i overensstemmelse med geldsbrevet. Sidste ydelse for-

falder 1. juli 2019.

Af det samlede tilgodehavende forfalder 4.423 t.kr. mere end ét &r efter balancedagen.

Nominel
vardi
Antal t.kr.
10. Virksomhedskapital
Aktiekapital 1.000 10.000
1.000 10.000
Der har ikke veeret sndringer til selskabets virksomhedskapital de seneste 5 2r.
11. Reguleringsma=ssige overdaskninger
2016 2015
t.kr. ks
Saldo for reguleringsmaessig overdaekning 860 6.100
Saldoen for reguleringsmaassig overdakning bestar af:
Historisk overdakning til indregning i fremtidige prislofter 0 1.161
Overdaekning for 2015 til indregning i prisloft 2017 2.780 2.104
Underdaskning for 2016 til indregning i prisloft 2018 (1.920) 3.750
Underdaskning vedrgrende skat for 2015 0 (915)
860 6.100

Heraf opkreeves senere end 2016 1.952 3.724
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Noter

Forfald inden

Forfald inden

12, Langfristede
gzldsforpligtelser
Geeld til
realkreditinstitutter
Reguleringsmaessige
overdakninger

13. Anden g=id
Moms og afgifter
Andre skyldige omkostninger

14. FEndring i arbejdskapital

/Endring i tilgodehavender

FEndring i leverandgrgaeld mv.

Andre andringer

15. Eventualforpligtelser

for 12 for 12 Forfald efter

maneder maneder 12 maneder Restgasid
20186 2015 2016 efter 5 ar
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
422 133 16.292 14.562
2.812 2.376 514 0
3.234 2.509 16.8086 14.562
2016 2015

t.kr. t.kr.

325 547

853 0

1.178 547

2016 2015

t.kr. t.kr.
(6.384) (1.368)

571 912

(4.844) 547

(10.657) o1

Selskabet indgar i en dansk sambeskatning med Forsyning Ballerup A/S som administrationsselskab. Selska-

bet haefter derfor i henhold til selskabsskattelovens regler herom fra og med regnskabsaret 2013 for ind-

komstskatter mv. for de sambeskattede selskaber og fra og med 1. juli 2012 ligeledes for eventuelle forplig-

telser til at indeholde kildeskat p8 renter, royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber.

Vand Ballerup A/S' eventualforpligtelser omfatter herudover de for branchen szedvanlige miljgforpligtelser og

forpligtelser vedrgrende indgdede entrepriseaftaler.

16. Koncernforhold

Navn og hjemsted for modervirksomheden, der udarbejder koncernregnskab for den mindste koncern:
Forsyning Ballerup A/S, Ballerup Kommune, CVR nr. 58 27 17 13
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Regnskabsklasse
Rrsrapporten er aflagt i overensstemmelse med drsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B
med tilvalg af enkeite elementer fra regnskabsklasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste 3r.

Manglende sammenlignelighed

Der er foretaget andring af klassifikation af visse omkostninger fra administrationsomkostninger til pro-
duktionsomkostninger, da det giver et mere retvisende billede af omkostningernes funktion. Den andrede
klassificering har ikke indflydelse pa aktiver og passiver, resultat eller finansielle stilling.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, ndr det som falge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar virksomheden som fglge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd virksomheden, og for-
pligtelsens vaerdi kan méales pélideligt.

Ved ferste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. M&ling efter forste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden &rsrapporten
afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede p& balancedagen.

I resultatopggrelsen indregnes indtaegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Resultatopggreisen

Nettoomsaztning

Nettoomseetning ved salg af drikkevand indregnes i resultatopggrelsen, nar levering til forbruger har fun-
det sted. Nettoomseetning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i forbindelse med salget.

Rrets udvikling i den reguleringsmaessige over- eller underdaekning indregnes i nettoomsaetningen. Den re-
guleringsmeessige over- eller underdaekning indregnes i balancen som henholdsvis gaeld eller tilgodeha-

vende.

Der foretages ikke regulering for en eventuel over- eller underdaekning under hensyntagen til hvile-i-sig-
selv-princippet. En eventuel over- eller underdaekning som felge heraf er indeholdt i selskabets egenkapital.

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter direkte og indirekte omkostninger, der afholdes for at opnd nettoomsaet-
ningen, herunder omkostninger der afholdes til salg af drikkevand mv., omkostninger til r@varer, hjelpema-
terialer, samt afskrivninger.
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Administrationsomkostninger
Administrationsomkostninger omfatter omkostninger, der afholdes til administration af selskabet, herunder
omkostninger til kontorhold og afskrivninger.

Andre finansielle indtaegter
Andre finansielle indtaegter bestar af renteindtaegter.

Andre finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger.

Skat

Arets skat, der bestar af drets aktuelle skat og andring af udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen med
den del, der kan henfgres til drets resultat, og direkte pd egenkapitalen med den del, der kan henfgres til
posteringer direkte p8 egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med alle danske tilknyttede seiskaber. Den aktuelle danske selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med
refusion vedrgrende skattemaessige underskud).

Balancen

Immaterielle rettigheder mv.

Immaterielle anleegsaktiver omfatter selskabets fremtidige opkrasvningsret for fremadrettede udgifter ved-
rerende historiske pensionsforpligtelser opgjort pr. 1. januar 2010 over for nuvaerende og tidligere ansatte
tienestemeaend i forsyningsvirksomheden. Belgbet, som svarer til den aktuarmeessigt opgjorte forpligtelse
kan via prisloftsreglerne indregnes i de fremtidige takster overfor selskabets kunder. Denne legale ret er
kiassificeret som et immaterielt anlaegsaktiv som foige af, at retten har en fremtidig nytteveaerdi for selskabet.

Der foretages linaere afskrivninger over 10 r som modsvarer opkraevningsrettens udnyttelsesperiode.

Materielle anlagsaktiver
Grunde er pr. 01.01.2010 veerdiansat til en skennet markedsvaerdi pa baggrund af oplysninger omkring

arealpriser, lokalplaner mv.

Produktionsanleeg og maskiner, samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar er pa stiftelsestidspunktet veer-
diansat til en skennet dagsveerdi med udgangspunkt i Forsyningssekretariatets pris- og levetidskatalog. Visse
af anlaegsaktiverne er veerdiansat pd baggrund af forsyningsvirksomhedens ansggning om saerskilt godken-

delse af vaerdiansaettelser af aktiver, som ikke er omfattet af pris- og levetidskatalog.

P& baggrund af selskabets budgetter og forventninger til fremtidige investeringer, takster og gvrige forhold

er der i abningsbalancen foretaget en skgnsmaessig korrektion af anlagsaktiverne svarende til forskellen
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mellem det som selskabet er berettiget til at opkreeve pa baggrund af afskrivninger p& de beregnede stan-
dardveerdier og det som selskabet forventer at opkraeve til dazkning af de fremtidige investeringer. De frem-

tidige takster er fastsat ud fra en forventning til kommende &rs investeringer.

Anskaffelser efter stiftelsestidspunktet af grunde og bygninger, produktionsanlaag og maskiner samt andre

anleeg, driftsmateriel og inventar méles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- 0g nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til klar-
gering af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er kiar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver
omfatter kostprisen direkte og indirekte omkostninger til materialer, komponenter, underieverandgrer og

Ignninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris eller dagsvaerdi, jf. ovenfor, med fradrag af forventet restvaerdi efter af-

sluttet brugstid. Der foretages linezere afskrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede

brugstider:

Bygninger 10-75 ar
Produktionsanlzeg og maskiner 10-75 &r
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 5-75 &r

Der afskrives ikke pd grunde.

Igangvaerende anlaegsarbejder er opgjort til anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffel-
sen samt omkostninger til kiargering af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i
brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og indirekte omkostninger til materialer, kom-
ponenter, underleverandgrer og lgnninger.

Fortjeneste og tab ved afhzndelse af materielle anlaagsaktiver opggres som forskellen mellem salgsprisen
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaeessige vaerdi p8 salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopggrelsen som korrektion til af- og nedskrivninger eller under andre driftsindtaegter,
i det omfang salgsprisen overstiger den oprindelige kostpris.

Der foretages nedskrivningstest pa materielle anlaegsaktiver, safremt der er indikationer for vaerdifald. Ned-
skrivningstesten foretages for hvert enkelt aktiv henholdsvis gruppe af aktiver. Aktiverne nedskrives til det
hojeste af aktivets eller aktivgruppens kapitalveerdi og nettosalgspris (genindvindingsvaerdi), safremt denne
er lavere end den regnskabsmasssige veerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der sadvanligvis svarer til nominel vaerdi, med fradrag af
nedskrivninger til im@degdelse af forventede tab.



Vand Balierup A/S 21

Anvendt regnskabspraksis

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestdender.

Gaald til realkreditinstitutter

Geeld til realkreditinstitutter i form af gaeld til Kommunekredit males pa tidspunktet for 18noptagelse til kost-
pris, der svarer til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. Efterfalgende
males prioritetsgaeld til amortiseret kostpris. Dette betyder, at forskellen mellem provenuet ved |&noptagel-
sen og den nominelle veerdi, der skal tilbagebetales, indregnes i resultatopggerelsen over laneperioden som
en finansiel emkostning ved anvendelse af den effektive rentes metode.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Over- og underdakninger

Saldo for reguleringsmaessig over- og underdaskning indregnes under henholdsvis gasldsforpligtelser og til-
godehavender med modpostering i resultatopggrelsen under nettoomsaetning. Saldoen udger det belgb, som
virksomheden forventer at tilbagebetale eller opkraeve i kommende ars takster malt til nutidsvaerdi.

Udgangspunktet for opggrelsen er indevaerende og tidligere &rs opggrelse af faktiske indteegter og udgifter i
forhold til forelgbigt indregnede belgb samt prisloftafgerelser i henhold til Forsyningssekretariatets anvisnin-
ger. Den saledes opgjorte reguleringsmaessige underdeekning vaerdiansaettes under hensyntagen til selska-
bets mulighed for, og gnske om, at opkreeve underdaskningssaldoen over de fremtidige takster, hvorimod
den opgjorte reguleringsmasssige overdeekning veerdiansaettes under hensyntagen til selskabets forpligtelse
til at reducere de fremtidige takster med overdakningssaldoen.

I henhold til prisloftbekendtggrelsen kan tab pa afhaendede eller skrottede materielle anlaegsaktiver indreg-
nes i taksten, i takt med den oprindelige afskrivning pa aktivet. Tabet indregnes som et taksmaessigt tilgo-
dehavende i det omfang selskabet har truffet besiutning om opkrasvning af tabet i fremtidige takster.

Betaling af skat kan indregnes i selskabets priser via et tillzeg til selskabets prisloft. Hvis der pahviler selska-
bet en udskudt skatteforpligtelse, har selskabet derfor en tilsvarende opkraavningsret. Opkraevningsretten
optages som et aktiv i arsregnskabet, i det omfang selskabet forventer at opkreeve den reguleringsmaessige
veerdi af udskudt skat over de fremtidige takster.

Der foretages nedskrivningstest pa reguleringsmasssig underdaskning der kan henfgres til tab pd@ materielle
anleegsaktiver, safremt der er indikationer for veardifald pd materielle anlaagsaktiver. Nedskrivningstesten
foretages for hvert enkelt aktiv henholdsvis gruppe af aktiver. Aktiverne nedskrives til det hpjeste af aktivets
eller aktivgruppens kapitalveerdi og nettosalgspris (genindvindingsvaerdi), safremt denne er lavere end den
regnskabsmaassige vaardi.

Skyldig og tilgodehavende selskabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat
af drets skattepligtige indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat.
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Pengestrgmsopggrelsen
Pengestremsopggrelsen viser pengestrgmme vedrgrende drift, investeringer og finansiering samt likviderne
ved arets begyndelse og slutning.

Pengestrgmme vedrgrende driftsaktiviteter praesenteres efter den indirekte metode og opggres som drifts-
resultatet reguleret for ikke-kontante driftsposter, zndring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestremme vedrgrende investeringsaktiviteter omfatter betalinger i forbindelse med kb og salg af virk-
somheder, aktiviteter og finansielie anlaegsaktiver samt keb, udvikling, forbedring og salg mv. af immaterielle
og materielle anleegsaktiver, herunder anskaffelse af finansielt leasede aktiver.

Pengestrgmme vedrerende finansieringsaktiviteter omfatter aendringer i stgrrelse eller sammensastning af
virksomhedskapitalen og de omkostninger, der er forbundet hermed, samt optagelse af ian, indg3else af
finansielle leasingaftaler, afdrag pa rentebaerende geeld, keb af egne aktier og betaling af udbytte.

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede veerdipapirer med ubetydelig kursrisiko, med fradrag
af kortfristet bankgaeld.



