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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar - 31. december 2015 for
Jepsen Ngrgaard ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Direktionen anser fortsat betingelserne for at undlade revision for opfyldte.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Viborg, den 4. maj 2016

Direktion

Per Hermann Jepsen
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REVISORS ERKLZRING OM OPSTILLING AF FINANSIELLE OPLYSNINGER

Til kapitalejerne i Jepsen Nergaard ApS

Vi har opstillet arsregnskabet for Jepsen Nargaard ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015
pa grundlag af virksomhedens bogfgring og avrige oplysninger, som ledelsen har tilvejebragt.

Arsregnskabet omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter.

Vi har udfert opgaven i overensstemmelse med den internationale standard, Opgaver om opstilling af
finansielle oplysninger.

Vi har anvendt vores faglige ekspertise til at assistere ledelsen med at udarbejde og praesentere
arsregnskabet i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Vi har overholdt relevante bestemmelser i
revisorloven og FSR - danske revisorers Etiske regler for revisorer, herunder principper vedrgrende
integritet, objektivitet, faglig kompetence og fornaden omhu.

Arsregnskabet samt ngjagtigheden og fuldstaendigheden af de oplysninger, der er anvendt til
opstillingen af arsregnskabet, er ledelsens ansvar.

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erklaringsopgave med sikkerhed, er vi
ikke forpligtet til at verificere ngjagtigheden eller fuldstaendigheden af de oplysninger, ledelsen har
givet os til brug for at opstille arsregnskabet. Vi udtrykker derfor ingen revisions- eller reviewkonklusion
om, hvorvidt arsregnskabet er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Viborg, den 4. maj 2016

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab, CVR-nr. 20 22 26 70

Thomas Witzky
Statsautoriseret revisor
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er at drive handel med t@j og sko, samt dermed beslagtet virk-
somhed.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets resultat pa -275 tkr. anses for utilfredsstillende.

Selskabets egenkapital er negativ med 670 tkr. og selskabet har dermed tabt hele anpartskapitalen.
Selskabets kapital forventes reetableret ved fremtidig indtjening. | starten af 2016 er der en flot
udvikling i afsatning og indtjening, hvilket er med til at styrke ledelsens forventninger.

Det er ledelsens opfattelse, at selskabets likviditetsbehov for det kommende ar er afdaekket idet
selskabet forventes at realisere positiv likviditet i de kommende ar. Derudover er der forsat opbakning
fra moderselskabet, safremt behovet for yderligere likviditet opstar.

Betydningsfulde handelser, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selska-
bets finansielle stilling.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Jepsen Nergaard ApS for 2015 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregn-
skabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgarelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfslgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med
fradrag af eventuelle afdrag samt tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen
mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsrapporten aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver gennemgas arligt for at
afgere, om der er indikation af veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved normal afskrivning.
Hvis dette er tilfaeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsvaerdi.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetningen ved salg af handelsvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og
risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang. Nettoomsaetning indregnes eksklusiv
moms, afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsaetning.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration,
lokaler, tab pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusiv feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring myv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtasgter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, samt tillaeg og
godtgerelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrarer regnskabsaret.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Immaterielle anlaegsaktiver

Erhvervede immaterielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.
Erhvervede immaterielle anlaegsaktiver afskrives lineaert over den vurderede gkonomiske brugstid, der
er vurderet til 5 ar.

Materielle anlagsaktiver
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skgnnede restveerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi herefter:

Brugstid Restveerdi
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar........ccevvviiiiiiiiiiiiiiinenennnenns 3-5ar 0%

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af materielle anlaegsaktiver opgeres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veaerdi pa salgstidspunktet.
Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre drifts-
omkostninger.

Varebeholdninger
Kostpris for handelsvarer opgeres som anskaffelsespris med tillaeg af hjemtagelsesomkostninger.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgransningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedregrende efter-
folgende regnskabsar.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgarelsen bortset fra poster, der fares direkte pa
egenkapitalen.

Gealdsforpligtelser
Geeld er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Note

BRUTTOFORTJENESTE.......c.oiviiiiiiiiiiiiiiii

PersonaleomKoStNINGEr . .couiiiiiiiiiiiiieiiieiieieeeaaenn 1
Af- 08 NedsKriVNINGer....coviiiiii i ieieeneeaenaees

DRIFTSRESULTAT ...c.uiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiineeeeaees

Andre finansielle indtagter......ccovviviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeees
Andre finansielle omKostniNger.......ccvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiienannen,

RESULTAT FOR SKAT . iiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieetieeeenseeenseeeennes
SKat af Arets FESUILAL. c.euv ettt ettt eeneeeeeeeeeeneeneeneenes 2

ARETS RESULTAT....evuniiiieiineeiieeiineeiieeeieenineennneenneennnss

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

2015
kr.

579.784

-634.705
-133.717

-188.638

337
-86.531

-274.832

0

-274.832

-274.832

-274.832

2014
kr.

366.195

-758.409
-134.585

-526.799

8
-87.353

-614.144

13.500

-600.644

-600.644

-600.644
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Erhvervede immaterielle anlagsaktiver.........ccevvvviiiininnnn..
Immaterielle anlaegsaktiver............ccooiviiiiiiiiiiiiiiiiiiiin...

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar..........ccccccevviiinnnn...
Materielle anlaagsaktiver..........ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieneeens

ANLAEGSAKTIVER.... .ot

Fremstillede faerdigvarer og handelsvarer..........ccccccvvvveenn...
Forudbetalinger for varer......c..coceiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeaeen
Varebeholdninger.........ccoouiiiiiiiiiiiiiiiiiii e ieeeens

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser...........cccouvenen....
Andre tilgodehavender........covviiiiiiiiiiiiiiiiiiii e
Periodeafgraansningsposter.....ooveeieieiiiieiriiiieineereneenennees
Tilgodehavender........ccouiiiiiiiiiiiiiiiiiii e

Likvider.

OMSAETNINGSAKTIVER. ..ot

AKTIVER

2015
kr.

Note

32.083

3 32.083

328.037
4 328.037

360.120
1.621.389
0
1.621.389
19.220
130.750
24.819
174.789
127.316
1.923.494

2.283.614

10

2014
kr.

43.083
43.083

450.754
450.754

493.837
1.400.788
32.066
1.432.854
20.067
118.250
24.548
162.865
172.502
1.768.221

2.262.058
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BALANCE 31. DECEMBER

PASSIVER Note 2015 2014
kr. kr.
ANPartskapital..o.ueeeereeiriieiiiiiiiiieiiieireinereneeeanaaens 200.000 200.000
Overfart OVerskud........ceeeeereiereieieieiinieeieeieeneeeneeaneennes -870.444 -595.612
EGENKAPITAL ..ottt i i i e et s e eeaeeaenaenaas 5 -670.444 -395.612
Ansvarlig laneKapital......o.vueiiiiiiiiiiiiiiieeeen e, 347.288 330.750
Langfristede geeldsforpligtelser............ccooiiiiiiiiiiiiiiiiiinnn, 6 347.288 330.750
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser.........cccovvvvevnvennnnn. 664.334 409.270
Geeld til tilknyttede virksomheder.......cccovviiiiiiiiiiiiiiiiinnnn... 1.667.617 1.603.532
Anden gaeld . ..o e ae 274.819 314.118
Kortfristede gaeldsforpligtelser..........ccccoevviiiiiiiiiiniiinnnannn, 2.606.770 2.326.920
GZELDSFORPLIGTELSER .....citiiiiiiiiiiiiieiiiieenieneennennennenn, 2.954.058 2.657.670
PASSIVER. ..ottt r e e e e e e eeaeaaeaes 2.283.614 2.262.058
Eventualposter mv. 7
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser 8

Usikkerhed ved going concern 9
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NOTER

Personaleomkostninger

BN 08 GO et iiiitttteiiiiieeeeeeeenineeeeeeaennneeeeesesnnnsaseennnns
o] DY o] =
Omkostninger til social sitKring........ccooeeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinan,
Andre personaleomKostNiNger......ceveviiiieiiiiieireieeeenneeeennnns

Skat af arets resultat
Regulering af udskudt skat........cceevieiiiiiiiiiiiiiiiiiinenennnns

Immaterielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. Januar 2015, ...cciiiiiiiiiiiiiiiiiieeeeiiieeeeeeannnnnaaeens
Kostpris 31. december 2015.......cccciiiiiiiiiiiiiiiiiiiieieieenaeans

Afskrivninger 1. januar 2015....cciiiiiiiiiiiiiiiiii i ceeireeeenaeenes
Arets afsKrVIINGEr ....vuveiinieiii e
Afskrivninger 31. december 2015.........ccoiiiiiiiiiiiiiiiiiii,

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2015...........c..ccccviineenn.

Materielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. Januar 2015, ...cciiiiiiiiiiiiiiiiiieeeiiiieeeeeaannnnnaeeens
Kostpris 31. december 2015.......cccciiiiiiiiiiiiiiiiiiiieieieenaeans

Af- og nedskrivninger 1. januar 2015.......cciiiiiiiiiiiiiiiiiiniiinnnnn..
Arets afsKrVIINGEr ....ouuivinieiii e
Af- og nedskrivninger 31. december 2015............ccccecevvinennen.

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2015...........c..ccceviiniean.

2015 2014

kr. kr.

595.562 722.080
7.380 12.150
17.646 15.418
14.117 8.761
634.705 758.409

0 -13.500

0 -13.500

Erhvervede

immaterielle

anlaegsaktiver

............... 55.000
............... 55.000
............... 11.917
............... 11.000
............... 22.917
............... 32.083

Andre anlaeg,
driftsmateriel og
inventar

619.609
619.609

168.855
122.717
291.572

328.037

12

Note
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NOTER
Egenkapital
Overfort
Anpartskapital overskud lalt
Egenkapital 1. januar 2015......ciiiiiiiiiiiiiiiiiiienaene. 200.000  -595.612  -395.612
Forslag til arets resultatdisponering...........ccvcveveevenen., -274.832 -274.832
Egenkapital 31. december 2015..........cccceviiiinennen.. 200.000 -870.444 -670.444
Anpartskapitalen er pr. 1. maj 2012 udvidet til 200.000 kr.
Langfristede geeldsforpligtelser
1/1 2015 31/12 2015 Afdrag Restgaeld
geld i alt geld i alt naeste ar efter 5 ar
Ansvarlig lanekapital............. 330.750 347.288 0 0
330.750 347.288 0 0

Ansvarlig lanekapital, 300 tkr., trader tilbage for al anden simpel gaeld, men forud for andre
efterstillede krav. Lanet er indtil videre uden afvikling.

Eventualposter mv.
Selskabet har indgdet en huslejekontrakt med en arlig leje pa 483 tkr. Lejemalet er
uopsigeligt til den 1. december 2016.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for mellemvaerende med Jyske Bank er deponeret ejerpantebrev pa 300.000 kr.
med pant i goodwill, varelager, tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser og inventar.

Usikkerhed ved going concern

Selskabets egenkapital er negativ med 670 tkr. og selskabet har dermed tabt hele
anpartskapitalen. Selskabets kapital forventes reetableret ved fremtidig indtjening. | starten
af 2016 er der en flot udvikling i afsaetning og indtjening, hvilket er med til at styrke ledelsens
forventninger.

Det er ledelsens opfattelse, at selskabets likviditetsbehov for det kommende ar er afdakket
idet selskabet forventes at realisere positiv likviditet i de kommende ar. Derudover er der
forsat opbakning fra moderselskabet, safremt behovet for yderligere likviditet opstar.

13

Note



