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L edel sespategning

Direktionen har dags dato behandlet og vedtaget arsrapporten for 2016/17 for SAXO Holding APS.
Arsrapporten er aflagt i overensstemmel se med &rsregnskabsl oven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, saledes at arsrapporten giver efter et retvisende
billede af selskabets aktiver og passiver, den finansielle stilling pr. 30. juni 2016 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2016— 30. juni 2017.

Det er endvidere vores opfattel se, at |edel sesberetningen indeholder en retvisende redegerel se for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.

Roskilde, den 18/10/2017

Direktion

Lars Vandmann Christiansen
Direktar

Fravalg af revision for det kommende regnskabsar

Selskabet opfylder arsregnskabslovens betingelser for ikke at blive revideret.
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Den uafhaengige revisors erklaering om review

Til kapitalgjernei SAXO HOLDING ApS

Vi har udfert review af arsregnskabet for SAXO HOLDING ApS for regnskabsaret 1. juli 2016 - 30. juni
2017, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerel se, balance og noter.

L edelsens ansvar for arsregnskabet

L edelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
negdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fel

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfart vores review i overensstemmelse
med den internationale standard vedrarende opgaver om review af historiske regnskaber og yderligere krav
ifelge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi udtrykker en konklusion om, hvorvidt vi er blevet
bekendt med forhold, der giver os grund til at mene, at regnskabet som helhed ikke i alle vassentlige
henseender er udarbejdet i overensstemmel se med den rel evante regnskabsmaessige begrebsramme. Dette
kraever 0gs, at vi overholder etiske krav. Et review af et regnskab udfert efter den international e standard
vedrgrende opgaver om review af historiske regnskaber er en erklagingsopgave med begramset sikkerhed.
Revisor udfgrer handlinger, der primaat bestar af forespergsler til ledelsen og, hvor det er hensigtsmaessigt,
andre i virksomheden, samt anvendelse af analytiske handlinger og vurdering af det opnaede
bevis.Omfanget af de handlinger, der udferes ved et review, er betydeligt mindre end ved en revision udfert
efter de internationale standarder om revision. Vi udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om
arsregnskabet

Konklusion

Ved det udfarte review er vi ikke blevet bekendt med forhold, der giver os grund til at mene, at
arsregnskabet ikke giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni
2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsdret 1. juli 2016 - 30. juni 2017 i
overensstemmel se med arsregnskabslioven

Virum, 18/10/2017

Peter Christoffersen

Registreret Revisor

Revisionsfimaet W. Bach Nargaard v/Peter Krog Christoffersen
CVR: 18192195
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L edelsesberetning

SELSKABETS FORRETNINGSOMRADER
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Sel skabets vaesentligste aktiviteter har i regnskabsaret bestaet i at drive virksomhed med administration af

dattersel skabet Roskilde VVS ApS.

ARETS @KONOMISKE UDVIKLING

Selskabets resultat udger et overskud pakr. 201.771, Ledelsen betragter arets resultat som tilfredsstillende.

RESULTATDISPONERING

2016/17
kr.
Arets resultat 201.771
foreslds af direktionen disponeret sdledes:
Afsat udbytte 103.400
Overfart til reserve for indre vaadis metode 204.296
Overfort til nasste & -105.925
IALT 201.771
Sel skabets egenkapital 983.496

2015/16
tkr.
404

101
415
-112
404

883

Den foresl dede resultatdisponering fremgar af resultatopgerel sen.

BEGIVENHEDER EFTER REGNSKABSARETS UDL @B

Driften af selskabet og tilknyttede selskaber har efter regnskabsarets udlab vist tilfredsstillende indtjeninger

og det forventes at opna et positivt resultat i 2017/18.

Der er fra balancetidspunktet og frem til i dag ikke indtradt forhold, som vil kunne forrykke vurderingen af

sel skabets gkonomiske stilling vaesentligt.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med érsregnskabsl ovens bestemmel ser for Regnskabsklasse B.
Den anvendte regnskabspraksis er uaandret i forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og maling

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde sel skabet
og aktivets vaardi kan méles palideigt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske ressourcer vil fraga
selskabet og forpligtel sens vaardi kan males palideligt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtel ser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtel ser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over |gbetiden. Amortiseret kostpris opgares som oprindelig kostpris med fradrag af
eventuelle afdrag samt tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og
nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til gevinster, tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten
aflaagges og som be- eller afkradter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Indtaggter indregnesi resultatopgerelsen i takt med, at de indtjednes, herunder indregnes vaadiregul eringer
af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dags vaardi €ller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes omkostninger der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger
og hensatte forpligtel ser samt tilbagefarser som falge af aandrede regnskabsmaessige skan af belgb, der
tidligere har vaaret indregnet i resultatopgerel sen.

Finansielle anlasgsaktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder er indregnet til andelen i de respektive virksomheders regnskabsmaessig
indre veardi pa balancedagen, efter den indre vaardis metode.

| resultatopgerel sen medtages modersel skabets andel af de dattervirksomhedernes resultat. Andringer i
dattervirksomhedernes egenkapital reguleres arligt og indregnes som "Nettoopskrivning efter den indre
vaadis metode under egenkapitalen”.

TILGODEHAVENDER

Tilgodehavender indregnes pa grundlag af en individuel vurdering af den enkelte debitor.

SKAT AF ARETSRESULTAT

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af Saxo Holding ApS-koncernens
danske dattervirksomheder. Dattervirksomheder indgar i sambeskatningen fra det tidspunkt, hvor deindgar i
konsolideringen i koncernregnskabet, og frem til det tidspunkt, hvor de udgar af konsolideringen.

Selskabet er administrationssel skab for sambeskatningen og afregner som feglge heraf alle betalinger af
sel skabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske sel skabsskat fordeles ved afregning af sambeskatni ngsbidrag mellem de sambeskattede
virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtaget virksomheder med
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skattemaessigt underskud sambeskatningshidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud
til nedsadtelse af eget skattemaessige overskud.

Aret skat, der bestér af arets aktuelle selskabsskat, &rets sambeskatningsbidrag og andring i udskudt skat,
herunder som falge af aandring i skattesats, indregnesi resultatopgaerel sen med den del, der kan henfarestil
arets resultat, og direkte i egenkapital med den del, der kan henfares til posteringer direkte i egenkapitalen.

AKTUEL SKAT OG UDSKUDT SKAT

Efter sambeskatningsreglerne overtager Saxo Holding APS som administrationssel skab hadtelsen for
dattervirksomhedernes sel skabsskatter over for skattemyndighederne i takt med dattervirksomhedernes
betaling af sambeskatningsbidrag.

Aktuelle skatteforpligtel ser og tilgodehavende aktuel skat indregnesi balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under tilgodehavender hos eller
gadd til dattervirksomheder.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaddsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig vaadi af aktier og forpligtelser. Der indregnes dog ikke udskudt skat af
midlertidige forskelle vedrarende skattemaessigt ikke-af skrivningsberettiget goodwill og kontoregendomme
samt andre poster, hvor midlertidige forskelle ¢, bortset fra virksomhedsoverdragel ser ¢, er opstaet pa
anskaffel sestidspunktet uden at have effekt paresultat eller skattepligtig indkomst. | detilfadde, hvor
opgarelse af skatteveardien kan foretages efter forskellige beskatningsregler, méles udskudt skat pa grundlag
af den af ledelsen planlagte anvendel se af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtel sen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaardien af fremfarel sesberettigede skattemaessige underskud,
indregnes med den vaadi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed og
jurisdiktion.

Der foretages regulering af udskudt skat vedrarende foretagne elimineringer af urealiserede koncerninterne
avancer og tab.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der med
balancedagens lovgivning vil veare gaddende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.

Udskudt skat af ssates med 22%.
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Resultatopgerelse 1. jul 2016 -

AdministrationsomKoStNINGEr .......covcvveiiicieccee e,

Indtesgter af kapitalandelei tilknyttede og associerede

VITKSOMNEAEY ..o nnmemnnnnens

Bl ULEON @SUITAL ... eenemenemennnen

Resultat af ordinaer primagr drift .......cccooveiviievieeceeee

Indtesgter af kapitalandelei tilknyttede og associerede

VIFKSOMNEAEY ...
Andrefinansielle indtasgter .........coccoeviiiiieieie
@vrige finansielle OMKOSININGEr  ......cooverereeiiererese e

Ordinaat resultat far SKat ....coooeeeeeeeeeeeee e
SKat af AretSTESUITAL ....oeovveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeesseeeeeeseneens

AT EESTESUITAL v e e e e e e eree e

Fordagtil resultatdisponering

Foresl &t udbytte indregnet under egenkapitaen ......................
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaadis metode ..........
OVETAIt reSUltal .......ccceveeerieieeese e

30. jun 2017

Note 2016/17
kr.

...... -5.344

1 204.296

...... 198.952

...... 198.952

...... 6.624
...... -7.311

..... 198.265
..... 2 3.506
..... 201.771

..... 103.400
..... 204.296
..... -105.925

..... 201.771
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2015/16
kr.
-5.524

415.445

400.921

409.921

415.445

2.040
-5.555

406.406
-2.057
404.349

101.200
415.445
-112.296

404.349
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Balance 30. juni 2017

Aktiver

Kapitalandelei tilknyttede virksomheder ...........cccoovveiieiiecnee,

Finansielle anlaagsaktiver i alt ...,

ANlaegsaktiver 1 alt ...c.ooceoeeeceeceee e

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder ...........ccccveneeee.

Tilgodehavender 1 alt ...,

Likvide beholdninger ........ccooeeeiieie e

Omsaetningsaktiver i alt .......ccoevieiiieieee e

Aktiver i alt

Note

2016/17
kr.
1.019.470

1.019.470

1.019.470
167.557
167.557

39.656
207.213

1.226.683
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2015/16
kr.
925.174

925.174

925.174
124.682
124.682

124.682

1.049.856

CVR-nr. 32658946



Balance 30. juni 2017

Passiver
Note

Registreret kapital MV. .....cccoviiiiiiecee e

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaardis metode ..
OVErfart reSUItal ........cccoveereee e
Fordag til udbytte .........ccoooeiiieececeee e

Egenkapital i @t ......ooeeeieee

Leverandarer af varer og tjenesteydelser .......coevvveeveeceveeneenn,
Gaddsforpligtel ser til associerede virksomheder ...........cccceeueeee.
SKyldig SEISKahSSKat .......cceeviiiirieirieeee e
Gadd til selskabsdeltagereog ledelse .......ccvvveverieeieieicsenee,

Kortfristede gaddsforpligtelser i alt .......cccoovevvvcivecceveeen,
Gaddsforpligtelser i alt .....ocoooveeieecece e

PASSIVEL T @IT ooeeeeeeeeeeieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeseeeeeeeeeseeesnneeneennnnnnnnnes

2016/17

kr.
125.000
650.554
104.542
103.400

983.496

10.000
5.689
67.083
160.415

243.187

243.187

1.226.683
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2015/16

kr.
125.000
556.258
100.467
101.200

882.925

10.000

5.367
72.014
79.550

166.931

166.931

1.049.856
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Egenkapitalopgerelse 1. jul 2016 - 30. jun 2017

Reservefor Foreslaet
Registreret L udbytte
?(gapital nettoopskrivning Overfart indre{;net | alt
efter indre resultat
mv. . under
vaardis metode .
egenkapitalen
kr. kr. kr. kr. kr.
Egenkapital, primo ........cccceeevveiiennenne 125.000 556.258 100.467 101.200 882.925
Betalt udbytte .......ccccevveiiiieeeeee -110.000 110.000 -101.200 -101.200
AretSreSultat oooveeeeveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeean, 204.296 -105.925 103.400 201.771
Egenkapital, ultimo ......c.ccccceveveinnens 125.000 650.554 104.542 103.400 983.496
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Noter

1. Indtaegter af kapitalandelei tilknyttede og associer ede virksomheder
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Andel af resultat efter skat, tilknyttede virksomheder

2. Skat af aretsresultat

Regulering af skat tidligere ar
Sambeskatni ngsbidrag

2016/17 2015/16
kr. tkr.
204.296 415.445
204.296 415.445
2016/17 2015/16
kr. tkr.
-2.179 4
-1.327 -2
-3.506 2
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3. Finansielle anlagsaktiver i alt

Kapitalandelei tilknyttede virksomheder

Kostpris primo
Vaadireguleringer pr. 1.7.2016

Udbytte
Arets resultatandele

Veardireguleringer pr. 30.6.2017

Regnskabsmaessig vaer di 30.06.2017

Kapitalandelei tilknyttede virksomheder omfatter:

Navn, retsform og hjemsted
Roskilde VVS ApS, Roskilde

4. Oplysning om eventualforpligtelser

Selskabet er administrationsselskab i den nationale sambeskatning og hadter solidarisk og
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2016/17 2015/16

kr. tkr.

368.916 369

556.258 141

-110.000 -

204.296 415

650.554 556

1.019.470 925
Selskabskapital Ejerandel
125000 100%

ubegramset med de avrige sambeskattede selskaber for den samlede sel skabsskat.

Selskabet had'ter ubegraanset og solidarisk med de @vrige sambeskattede selskaber for eventuelle
forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter.

Selskabet har ikke pétaget sig andre forpligtel ser.

5. Information om gennemsnitligt antal ansatte

Der har ikke vagret ansatte i regnskabsaret.
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