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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar - 31.
december 2016 for Casaverde ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme

for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kebenhavn, den )’9.//21/’14 M?'

Hanne Banielsen

Bestyrelse:

nud Foldschack
Formand

Eva Karin Gﬁ(ff v, Zeter Bjerreﬁaérd
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DEN UAFH/ENGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejeren i Casaverde ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Casaverde ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016, der
omfatter resultatopgerelse, balance, pengestremsopgerelse, noter og anvendt regnskabspraksis. Ars-
regnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestrsmme
for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er nermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede
revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte
driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore
dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnad hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med
en konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdackke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes.
Fejlinformationer kan opstd som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis
det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske
beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstrakkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller
tilsidesaettelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke
en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.
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DEN UAFH/NGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er
rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet

om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er
vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl
om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig
usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gare opmaerksom pa oplysninger herom i arsregn-
skabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion.
Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke
leengere kan fortsaette driften.

. Tager vi stilling til den samlede prassentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kebenhavn, den 19. juni 2017

Kim K. Sgrensen
Statsautoriseret revisor
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets aktiviteter er udlejning af fast ejendom til socialekonomiske virksomheder, herunder at
kebe og saelge fast ejendom samt handel og industri i avrigt.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets resultat, som er et overskud pa kr. 2.065.356, ma anses for tilfredsstillende specielt under
hensyntagen til, at der er foretaget en nedskrivning pa finansielle aktiver pa 1,2 mio. kr.

Arets resultat, for veerdireguleringer af investeringsejendomme, viser en forbedring i forhold til 2015,
nemlig et underskud pa t.kr. 185 i forhold til et underskud i 2015 pa t.kr. 339.

Ved udgangen af regnskabsaret udger selskabets egenkapital kr. 10.071.293 og soliditetsgraden opgares
til 12,4%, hvilket er en forbedring i forhold til 2015.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af veesentlig betydning for selska-
bets finansielle stilling.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

NETTOOMSAETNING ... .ottt
Driftsomkostninger ejendomme..........ccccviviiniiiiiiiinininennans
BRUTTORESULTAT ...citiiiiiiiiiiiieieeeeeeeeee e
Eksterne omkostniNger.....vuvure i
Andre driftsomkostNinger.......oviiiiiiiiiiiiic e,

Dagsveerdiregulering af investeringsejendomme....................
Dagsvaerdiregulering af gaeld vedrgrende investeringsejendom-

Andre finansielle indtaegter.........covvveiiieiiiiiiiieeeeeenienn,
Nedskrivning af finansielle aktiver.............cccovvviveninieennnnn...
Andre finansielle omKoStNINGEr.......c.cccovviviiiieieeeeieieeannnnn,
RESULTAT FOR SKAT ...t cee e e

SKat af Arets FeSULLAL. ..ueu e e ettt ee e e

ARETS RESULTAT ....uuiiiieiieiieiiiiiicee et

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Overfart resUltat...ov i e,

Note

2016
kr.

5.404.004
-642.595
4.761.409
-347.571
-2.346
2.250.000
0
6.661.492
2.230
-1.209.329
-2.806.486
2.647.907
-582.551

2.065.356

2.065.356

2.065.356

2015
kr.

4.604.468
-656.866
3.947.602
-245.640
-410.000
1.825.000
132.618
5.249.580
0

0
-2.991.112
2,258.468
-772.200

1.486.268

1.486.268

1.486.268
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BALANCE 31. DECEMBER
AKTIVER
Investeringsejendomme. ... ..cuvuvveiiiiiiiiiiiiiieie e,

Materielle anlaegsaktiver..........coovviiiiiiiiiiiiiieeean

Andre tilgodehavender.........coovviviiiiiiiiiiiii e
Finansielle anlaegsaktiver.........c.cccooviiiiiiiiiiiiinn,

ANLAEGSAKTIVER. ...ttt
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser.............cccc.uuen....
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder.......................
Andre tilgodehavender.........covveviiiiiiiiiiiiiiii e
Tilgodehavender..........covviiiiiiiiiiiiic
LIKVIAEE. .t e e e
OMSAETNINGSAKTIVER. ..o i i,

AKTIVER. ...ttt

Note 2016

kr.

77.600.000
4  77.600.000

0
5 0

77.600.000
6.179
3.826.630

0
3.832.809
0
3.832.809

81.432.809

2015
kr.

75.350.000
75.350.000

1.209.329
1.209.329

76.559.329
0

2.358.309
112.635
2.470.944
52.520
2.523.464

79.082.793



|IBDO

BALANCE 31. DECEMBER
PASSIVER
Selskabskapital......cveeeiniiiiiiiiiiiiii e

OVerfart OVErsKU. ....ovueeiiiriiii e et eeereenneeennneens

EGENKAPITAL ...

HENSATTE FORPLIGTELSER .......coiviiniiniiiriiiiiiiiiinenenene,

Geeld til realkreditinstitutter......cccoeveviiiiiiiiiiiineeneee.
Finansielle kontrakter, renteswap.......ccoeevvviiiiiiiiieniinennnn..
Geeld til tilknyttede virksomheder.......c.ccoovviviiiiiiiininninnen,
Langfristede gaeldsforpligtelser..............coovvvivviiiniiinnnnnnn.

Kortfristet del af langfristet gaeld......ccoovvvniviiniiiiiiniienenenn,
Geeld til pengeinstitutter.......coovvvviiiiiiiiiiiirecccea,
Leveranderer af varer og tjenesteydelser...........coevevviinnnnnn.
Anden gald ....ouiieiiii e
Kortfristede gaeldsforpligtelser............ccevvvviviiiiiiiiinininnnn.
GALDSFORPLIGTELSER......cciveitiiiieiiiiieieeieeeeaeeae

PASSIVER. ...t e,

Eventualposter mv.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Note

2016
kr.

1.000.000
9.071.293

10.071.293
2.414.692
2.414.692
29.613.867
9.310.660
26.252.430
65.176.957
830.325
371.132
222.500
2.345.910
3.769.867
68.946.824

81.432.809

10

2015
kr.

1.000.000
7.431.602

8.431.602
1.952.200
1.952.200
30.579.060
8.764.936
26.252.430
65.596.426
489.109

0

100.000
2.513.456
3.102.565
68.698.991

79.082.793
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PENGESTROMSOPGORELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Arets FESULLAL . ..uuueeeeeetie e,
Skat af arets resultat tilbagefBrt..........couvienieieeeie e eieeeeeeeeeaneinns)
Veaerdiregulering, tilbagefort......cvvveveiniiiiiii e,
Zndring i tilgodehavender.......c.ovvuvuviviiiiiiiiee e
Andring i kortfristet gaeld (ekskl. bank og skat)..........ccvvvvinienenennenn..
PENGESTROMME FRA DRIFTSAKTIVITET ...viviiiiiiieeeeeeeieeeaann,

AFArag PA LAN...c.uen i,
Andre pengestremme vedregrende finansieringsaktiviteter....................

PENGESTROMME FRA FINANSIERINGSAKTIVITET.......cvvnininiiinenenannnn,
ZENDRING I LIKVIDER. ...ttt
LIKVIAEI 1. JANUAT .. «. ittt et e e e e e e enans,
LIKVIDER 31. DECEMBER.........cciiuiiiiiiininieice e,

Likvider 31. december specificeres saledes:
LIKVIEE Lo e e,

2016
kr.

2.065.356
582.551
-1.110.192
-1.361.865
-45.046
130.804

-486.304
-68.152

-554.456
-423.652
52.520

-371.132

0
-371.132

-371.132

11

2015
kr.

1.486.268
772.200
-668.704
-721.768
20.898
888.894

-241.048
-651.457

-892.505
-3.611
56.131

52.520

52.520

52.520
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NOTER

Personaleomkostninger
Antal personer beskaeftiget i gennemsnit:
0 (2015: 0)

Andre finansielle omkostninger
Tilknyttede virksomheder........ccviviiiiiiiiiiiiiiiiei e,
Finansielle omkostninger i @vrigt.........ccovviiiviiiniiiiiiieenennn..

Skat af arets resultat
Regulering af udskudt skat.........ccceviiiiiiiiiiiiiiiiieiieneeeannns

Materielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. Januar 2016.......cceeuiriuneienianeeniiieineereneenenennns
Kostpris 31. december 2016.........ccooviniieiiiiiiiiiniiieeeneannnnns

Vaerdireguleringer til dagsveerdi 1. januar 2016......ccceuvuvnenn.n..
Arets vaerdireguleringer.............uuueieieieee e
Vardireguleringer til dagsvaerdi 31. december 2016...............

Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2016...........cc.c..........

Selskabet ejer folgende ejendomme:

Kegevej 202, Tastrup

Taastrup Hovedgade 159, Taastrup
Taastrup Hovedgade 160, Taastrup
Taastrup Hovedgade 175, Taastrup
Snubbekorsvej 16, Tastrup
Vesterparken 13, Tastrup
Hovedgaden 428, Hedehusene
Hovedgaden 528, Hedehusene
Selsmosevej 20, Tastrup

Kegevej 239 B, Ishaj

Strongvej 19, Tastrup

Hedevej 25, Hedehusene

2016
kr.

1.351.620
1.454.866

2.806.486

582.551

582.551

................

................

................

12

Note

2015
kr.

1.351.620
1.639.492

2.991.112

772.200

772.200

Investeringsejen-
domme

64.254.338
64.254.338

11.095.662
2.250.000
13.345.662

77.600.000



IBDO

NOTER

Finansielle anlaegsaktiver
Andre
tilgodehavender

KOSEPIIS 1. JANUAT 2076, .t iuiieiniiieniitiiet ettt aeeaeeeaeenanns 1.209.329
Kostpris 31. december 2016..........c.ccvuiniiiiiiiiiii i 1.209.329
Arets NEASKIIVIING ..cevueiii ettt et e e e e e e e e e aneeeaas 1.209.329
Af- og nedskrivninger pr 31. december 2016...........cccovvvviiiiniiiiiinininnnnen. 1.209.329
Egenkapital
Selskabs- Overfart

kapital overskud lalt
Egenkapital 1. januar 2016.......cccvvvviieiiniiniiiieennns, 1.000.000 7.431.602 8.431.602
Regulering af SWAP......cciuiiiiiiiiiececceeaeeee, -545.724  -545.724
Udskudt skat af regulering af SWAP..........cccovvviiiiiininnn, 120.059 120.059
Forslag til arets resultatdisponering..........cccceveuvuneneen. 2.065.356 2.065.356
Egenkapital 31. december 2016.............cccevvvnvnnnnenn, 1.000.000 9.071.293 10.071.293

Langfristede geeldsforpligtelser

1/1 2016 31/12 2016 Afdrag Restgaeld

geeld i alt geeld i alt naste ar efter 5 ar

Gaeld til realkreditinstitutter....... 31.068.169 30.444.192 830.325 29.063.141
Finansielle kontrakter, renteswap. 8.764.936 9.310.660 0 9.310.660
Geeld til tilknyttede virksomheder. 26.252.430 26.252.430 0 26.252.430
66.085.535 66.007.282 830.325 64.626.231

Eventualposter mv.

Eventualaktiver

Der foreligger et ikke indregnet skatteaktiv pa 477 t.kr. vedrgrende tab ved salg af
ejendomme.

Eventualforpligtelser

Ingen.

Heeftelse i sambeskatningen

Koncernens danske selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst
og for visse eventuelle kildeskatter som udbytteskat og royaltyskat samt for faellesregistrering
af moms.

Koncernen har ikke nogen sambeskattede indkomst pa balancedagen.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Felgende aktiver er stillet til sikkerhed for realkreditinstitutter

og anden langfristet geeld
2016 2015

kr kr

13

Note
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NOTER

investeringsejendomme med en regnskabsmaes
Til sikkerhed for prioritetslan med restgaeld pa

sig vaerdi ...........

.......................

77.600.000
30.444.192

73.525.000
31.068.169

14

Note
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Casaverde ApS for 2016 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregnskabs-
lovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabsklasse C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar, bortset fra falgende
aendringer.

Andring i anvendt regnskabspraksis og klassifikation
Anvendt regnskabspraksis er andret pa folgende omrader:

. Indregning af arets aendring i veerdi af renteswapaftale er posteret direkte pa selskabets
egenkapital med fradrag af herpa hvilende skat. /£ndringen begrundes med det forhold, at den
indgaede renteswap anses for vaerende til afdaekning af fremtidige pengestremme.

Sammenligningstal er tilpasset den aendrede regnskabspraksis.

Praksisaendringen er indregnet direkte pa egenkapitalen i sidste ars tal. Praksisaendringen
pavirker alene egenkapitalen, der pr. 1. januar 2016 er forgget med 1.289 tkr. og pr. 31.
december 2016 er mindsket med 426 tkr.

o Den til investeringsejendommene tilknyttede geeld var tidligere indregnet og malt til dagsveerdi
med indregning af arets vaerdiregulering over resultatopgerelsen. Praksis andres, til at gaeld
vedrgrende investeringsejendomme fremover males til amortiseret kostpris.

Arsagen til praksisaendringen er en andring i arsregnskabsloven vedtaget i 2015, hvorefter det
ikke laengere er muligt at indregne gaeld vedrerende investeringsejendomme til dagsveerdi.

Dagsveerdi af geeld fra sidste regnskabsar er anvendt som ny kostpris i indevaerende ar, og
sammenligningstal vedrerende praksiseendringen er ikke tilpasset, da overgangsbestemmelsen,
jf. bekg. nr. 1849 af 15/12 2015 § 1, er anvendt.

Den akkumulerede virkning af praksiseendringen udger en forggelse af arets resultat for skat
med 64 tkr. og efter skat med 50 tkr., der vedrerer arets amortisering af forskellen mellem
dagsvaerdien og den nominelle vardi pr. 1. januar 2016 og en dagsveerdiregulering.
Balancesummen og egenkapitalen pr. 1. januar 2016 er uaendret. Pr. 31. december 2016 er
gelden aendret med 64 tkr., som er forskellen mellem amortiseret kostpris og dagsvaerdi.

RESULTATOPG@RELSEN
Nettoomsaetning
Nettoomsaetningen, der bestar af huslejeindtaegter, indregnes i resultatopgerelsen efter

forfaldsprincippet for den periode huslejen vedrerer, og safremt indtaegten kan opggres palideligt og
forventes modtaget. Nettoomsaetning indregnes eksklusiv moms.

Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundeer karakter i forhold til selskabets
aktiviteter, herunder tab ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Driftsomkostninger ejendomme
Driftsomkostninger ejendomme omfatter omkostninger i form af ejendomsskatter, forsikringer,
reparation og vedligeholdelse og mindre anskaffelser.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration, lokaler, tab pa debitorer,
operationelle leasingomkostninger mv.
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Dagsveerdiregulering af investeringsejendomme

Vaerdiregulering af investeringsejendomme indregnes i resultatopggrelsen. Forbedringer tillaegges den
regnskabsmaessige vaerdi pa investeringsaktiverne og udgangspunktet for arets veerdireguleringer er
dagsveerdi primo med tillaeg af forbedringer.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende veaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaeg og godtgarelse under acontoskatteordnin-
gen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de belgb, der vedrarer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver

Investeringsejendomme males til dagsveerdi svarende til ejendommenes handelsvaerdi. /Zndringer i
dagsveaerdien indregnes i resultatopgarelsen.

Ejendomme under opfarelse males til kostpris.

Dagsveerdien fastlaegges ved anvendelse af en anerkendt vaerdianseettelsesmetode i form af en
afkastbaseret model.

Ved anvendelsen af en afkastbaseret model opgeres veerdien pa basis af investeringsejendommens
driftsafkast og et individuelt fastsat forrentningskrav. Ved maling af ejendommene anvendes en
afkastbaseret model med en gennemsnitlig afkastprocent for intervallet 3,1% til 7,2%. Eventuel stigning
i afkastprocenten pa 0,5 procentpoints medferer et fald i ejendommenes vaerdi pa 6.350 t.kr. Et fald
pa 0,5 procentpoints medfarer en stigning i vaerdien pa 7.775 t.kr.

Efterfelgende omkostninger tillaegges anskaffelsessummen pa investeringsejendommene, nar det er
sandsynligt, at afholdelsen vil medfere fremtidige okonomiske fordele for virksomheden. Andre
omkostninger til reparation og vedligeholdelse indregnes i resultatopggrelsen ved afholdelsen.

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopgerelsen.

Finansielle anlagsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder males i moderselskabets balance efter den indre vaerdis
metode.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksom-
hedernes regnskabsmaessige indre veerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag
eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende
veerdi af positiv eller negativ goodwill.

Ved keb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden med omvurdering af alle identificerede aktiver
og forpligtelser til dagsveerdi pa overtagelsesdagen. Dagsvaerdien er opgjort pa baggrund af handler pa
et aktivt marked, alternativt beregnet ved anvendelse af almindeligt accepterede vaerdiansaettelses-
modeller. Ved beregning af dagsvaerdi pa investeringsejendomme er gjort anvendelse af en discounted
cash flow model pa baggrund af tilbagediskontering af den fremtidige indtjening. Driftsmidler er opfart
til dagsvaerdi pa baggrund af indhentede valuarvurderinger, som bygger pa en samlet vurdering af
maskinparken.
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Koncerngoodwill afskrives over den vurderede gkonomiske levetid, der fastlaegges pa baggrund af
ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomréader. Koncerngoodwill afskrives lineaert over
afskrivningsperioden, der udger 5 ar. Afskrivningsperioden er foretaget ud fra en vurdering af den
erhvervede virksomheds markedsposition og indtjeningsprofil samt branchemaessige forhold.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfares under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre veaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi oversti-
ger anskaffelsesvaerdien.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr. og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang det vurderes som uerholdeligt. Safremt
den regnskabsmaessige negative indre vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende
belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, selskabet har en retlig eller faktisk forpligtelse til at
daekke tilknyttede virksomheders underbatance.

Veerdiforringelse af anlagsaktiver
Den regnskabsmassige vaerdi af finansielle anlaegsaktiver, der ikke males til dagsvaerdi, vurderes arligt
for indikationer pa veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pad veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsveerdi er den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalveerdien opgeres
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrarende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatte-
ordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsaetningsaktiver og geeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. Zndring i udskudt skat som
folge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der feres direkte pa
egenkapitalen.
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Geeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
ldneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel veerdi.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes forste gang i balancen til kostpris og males efterfglgende til
dagsveerdi. Positive og negative dagsvaerdier af afledte finansielle instrumenter indgar i tilgode-
havender henholdsvis forpligtelser.

A£ndring i dagsvaerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder
kriterierne for sikring af dagsvaerdien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i
resultatopgerelsen sammen med eventuelle andringer i dagsveerdien af det sikrede aktiv eller den
sikrede forpligtelse.

Andring i dagsveaerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder beting-
elserne for sikring af fremtidige pengestremme, indregnes i tilgodehavender eller gaeld samt pa
egenkapitalen. Resulterer den fremtidige transaktion i indregning af aktiver eller forpligtelser, over-
fores belgb, som blev indregnet pa egenkapitalen, fra egenkapitalen og indregnes i kostprisen for
henholdsvis aktivet eller forpligtelsen. Resulterer den fremtidige transaktion i indtaegter eller
omkostninger, overfgres belgb, som blev indregnet pa egenkapitalen, til resultatopggrelsen i den
periode, hvor det sikrede pavirker resultatopgerelsen.

For eventuelle afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for behandling som
sikringsinstrumenter, indregnes aendringer i dagsvaerdi i resultatopgerelsen lgbende.

PENGESTROMSOPGORELSE

Pengestrgmsopgerelsen viser pengestrommene for aret fordelt pa driftsaktivitet, investeringsaktivitet
og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begyndelse og
slutning.

Pengestremme fra driftsaktivitet:
Pengestremme fra driftsaktivitet opgeres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
aendring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestremme fra investeringsaktivitet:
Pengestremme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af immate-
rielle, materielle og finansielle anlaegsaktiver.

Pengestremme fra finansieringsaktivitet:
Pengestremme fra finansieringsaktivitet omfatter andringer i starrelse eller sammensatning af aktie-
kapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan samt afdrag pa rentebaerende gaeld og
betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider:
Likvider omfatter kassekredit og likvide beholdninger.



