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Vir ksomhedsoplysninger 
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Ledelsespåtegning  

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for regnskabsåret 01.01.2015 - 31.12.2015 for 

Investeringsselskabet af 18. december 2009 ApS.  

Årsrapporten aflægges i overensstemmelse med årsregnskabsloven.  

Det er min opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og finan-

sielle stilling pr. 31.12.2015 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsåret 01.01.2015 - 

31.12.2015.  

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold, beretningen om-

handler.  

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.  

København, den 30.03.2016 

Direktion 
 

      

      Ino Dimsits 

     administrerende direktør 
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Den uaf hæng ige revisors er klæringer 

Til kapitalejerne i Investeringsselskabet af 18. december 2009 ApS 

Påtegning på årsregnskabet 
Vi har revideret årsregnskabet for Investeringsselskabet af 18. december 2009 ApS for regnskabsåret 01.01.2015 - 

31.12.2015, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgørelse, balance, egenkapitalopgørelse og noter. Årsregn-

skabet udarbejdes efter årsregnskabsloven.  

Ledelsens ansvar for årsregnskabet  
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med årsregn-

skabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for nødvendig for at udarbejde et 

årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.  

Revisors ansvar 
Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om årsregnskabet på grundlag af vores revision. Vi har udført revisionen i 

overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifølge dansk revisorlovgivning. Dette 

kræver, at vi overholder etiske krav samt planlægger og udfører revisionen for at opnå høj grad af sikkerhed for, om års-

regnskabet er uden væsentlig fejlinformation.  

En revision omfatter udførelse af revisionshandlinger for at opnå revisionsbevis for beløb og oplysninger i årsregnskabet. 

De valgte revisionshandlinger afhænger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for væsentlig fejlinformation i 

årsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der 

er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et årsregnskab, der giver et retvisende billede. Formålet hermed er at ud-

forme revisionshandlinger, der er passende efter omstændighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten 

af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er 

passende, om ledelsens regnskabsmæssige skøn er rimelige samt den samlede præsentation af årsregnskabet.  

Det er vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.  

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.  

Konklusion 
Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 

31.12.2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 01.01.2015 - 31.12.2015 i overensstemmelse med 

årsregnskabsloven.  

Udtalelse om ledelsesberetningen 
Vi har i henhold til årsregnskabsloven gennemlæst ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i til-

læg til den udførte revision af årsregnskabet.  

Det er på denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med årsregnska-

bet.  

København, den 30.03.2016  

Deloitte 
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab  
 

 

Thomas Hermann 

statsautoriseret revisor 

 

CVR-nr. 33963556 

Freddi Nielsen 

statsautoriseret revisor 

 



 
Investeringsselskabet af 18. december 2009 ApS 4 

Ledelsesberetning 

 

 
Ledelsesberetning  

 

Hovedaktivitet 

Selskabets hovedaktivitet består i at eje og administrere aktier og anparter i danske og udenlandske selskaber 

samt øvrig aktivitet beslægtet hermed.  

Udvikling i aktiviteter og økonomiske forhold 

Resultatet for 2015 udviser et underskud på 4.569 t.kr., hvilket anses som utilfredsstillende. 

 

Der forventes et positivt resultat i 2016.  

Begivenheder efter balancedagen 

Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtrådt forhold, som forrykker vurderingen af årsrapporten.  
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Anvendt regnskabspraksis 

Regnskabsklasse 

Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B med 

tilvalg af enkelte bestemmelser for regnskabsklasse C.  

Årsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste år.  

Koncernregnskab 

Med henvisning til årsregnskabslovens § 110 er der ikke udarbejdet koncernregnskab.  

Generelt om indregning og måling 

Aktiver indregnes i balancen, når det som følge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige øko-

nomiske fordele vil tilflyde selskabet, og aktivets værdi kan måles pålideligt. 

Forpligtelser indregnes i balancen, når selskabet som følge af en tidligere begivenhed har en retlig eller faktisk 

forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå selskabet, og forpligtelsens værdi 

kan måles pålideligt. 

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Måling efter første indregning sker som be-

skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor. 

Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden årsrapporten 

aflægges, og som be- eller afkræfter forhold, der eksisterede på balancedagen. 

I resultatopgørelsen indregnes indtægter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de beløb, 

der vedrører regnskabsåret.  

Resultatopgørelsen 

Andre eksterne omkostninger 

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrører virksomhedens primære aktiviteter, herun-

der lokaleomkostninger, kontorholdsomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv. I posten indgår endvi-

dere nedskrivninger af tilgodehavender indregnet under omsætningsaktiver.  

Indtægter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 

Indtægter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter den forholdsmæssige andel af de enkelte datter-

virksomheders resultat efter fuld eliminering af interne avancer og tab.  

Indtægter af andre finansielle anlægsaktiver 

Indtægter af andre finansielle anlægsaktiver omfatter afkast i form af renter, udbytte o.l. af finansielle anlægs-

aktiver, der ikke er kapitalandele i tilknyttede eller associerede virksomheder.  
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Anvendt regnskabspraksis 

 

Andre finansielle indtægter fra tilknyttede virksomheder 

Andre finansielle indtægter fra tilknyttede virksomheder består af renteindtægter mv. fra tilgodehavender hos 

tilknyttede virksomheder. 

Andre finansielle indtægter 

Andre finansielle indtægter består af modtagne udbytter o.l. fra andre værdipapirer og kapitalandele, renteind-

tægter, herunder renteindtægter fra tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder, nettokursgevinster vedrø-

rende værdipapirer, gæld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver samt godtgørel-

ser under acontoskatteordningen mv.  

Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder 

Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder består af renteomkostninger mv. fra gæld til tilknyttede 

virksomheder.  

Skat 

Årets skat, der består af årets aktuelle skat og ændring af udskudt skat, indregnes i resultatopgørelsen med den 

del, der kan henføres til årets resultat, og direkte på egenkapitalen med den del, der kan henføres til posteringer 

direkte på egenkapitalen.  

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet og alle dets danske dattervirksomheder. Den aktuelle danske 

selskabsskat fordeles mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster 

(fuld fordeling med refusion vedrørende skattemæssige underskud).  

Balancen 

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og måles efter den indre værdis metode (equity-metoden). 

Dette indebærer, at kapitalandelene måles til den forholdsmæssige andel af virksomhedernes regnskabsmæssi-

ge indre værdi med tillæg eller fradrag af henholdsvis uafskrevet positiv og negativ goodwill og med fradrag 

eller tillæg af urealiserede koncerninterne fortjenester og tab. 

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmæssig indre værdi måles til 0 kr., og et eventuelt tilgodeha-

vende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative indre værdi, hvis det 

vurderes uerholdeligt. Hvis den regnskabsmæssige negative indre værdi overstiger tilgodehavendet, indregnes 

det resterende beløb under hensatte forpligtelser, hvis modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtel-

se til at dække den pågældende virksomheds forpligtelser. 

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overføres i forbindelse med resultatdisponeringen 

til reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode under egenkapitalen. 
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Goodwill opgøres som forskellen mellem kostprisen for kapitalandelene og dagsværdien af de overtagne ak-

tiver og forpligtelser. Goodwill afskrives over den forventede brugstid, som er 5 år. 

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder nedskrives til genindvindingsværdi, hvis denne er lavere end den 

regnskabsmæssige værdi.  

Andre værdipapirer og kapitalandele 

Andre værdipapirer og kapitalandele måles til kostpris. Kapitalandelene nedskrives til genindvindingsværdi, 

hvis denne er lavere end den regnskabsmæssige værdi.  

Udskudt skat 

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmæssige og skattemæssige værdier af 

aktiver og forpligtelser, hvor den skattemæssige værdi af aktiverne opgøres med udgangspunkt i den planlagte 

anvendelse af det enkelte aktiv. 

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteværdien af fremførselsberettigede, skattemæssige underskud, indregnes 

i balancen med den værdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte skattefor-

pligtelser eller som nettoskatteaktiver.  

Tilgodehavender 

Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris, der sædvanligvis svarer til nominel værdi, med fradrag af ned-

skrivninger til imødegåelse af forventede tab. 

Likvide beholdninger 

Likvide beholdninger omfatter bankindeståender.  

Udbytte 

Udbytte indregnes som en gældsforpligtelse på det tidspunkt, hvor det er vedtaget på generalforsamlingen. Det 

foreslåede udbytte for regnskabsåret vises som en særskilt post i egenkapitalen. 

Andre hensatte forpligtelser 

Andre hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til garantiforpligtelser, returvarer, tab på igang-

værende arbejder for fremmed regning, besluttede og offentliggjorte omstruktureringer mv. 

Andre hensatte forpligtelser indregnes og måles som det bedste skøn over de omkostninger, der er nødvendige 

for på balancedagen at afvikle forpligtelserne. Hensatte forpligtelser med forventet forfaldstid ud over et år fra 

balancedagen måles til tilbagediskonteret værdi. 
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Andre finansielle forpligtelser 

Andre finansielle forpligtelser måles til amortiseret kostpris, der sædvanligvis svarer til nominel værdi.  
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Resultatopgørelse for 2015 

 

      

 
Note 

 

2015 

kr. 

 

2014 

kr. 

         
 
 

      
Andre eksterne omkostninger 

  

(90.641) 

 

(88.930) 

Driftsresultat 

  

(90.641) 

 

(88.930) 

      
   
 

      
Indtægter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 

  

(4.947.489) 

 

3.990.230  

Indtægter af andre finansielle anlægsaktiver 

  

180  

 

180  

Andre finansielle indtægter fra tilknyttede virksomheder 

  

587.547  

 

0  

Andre finansielle indtægter 

  

772  

 

4.993  

Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder 

  

(20.079) 

 

(470.856) 

Resultat af ordinære aktiviteter før skat 

  

(4.469.710) 

 

3.435.617  

      Skat af ordinært resultat 1 

 

(99.447) 

 

127.831  

Årets resultat 

  

(4.569.157) 

 

3.563.448  

        
 
 

      

      Forslag til resultatdisponering 

     Udbytte for regnskabsåret indregnet under egenkapitalen 

  

100.000.000  

 

0  

Reserve for nettoopskrivning efter indre værdis metode 

  

(104.947.489) 

 

(19.940.189) 

Overført resultat 

  

378.332  

 

23.503.637  

   

(4.569.157) 

 

3.563.448  
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Balance pr. 31.12.2015  

 

      

 
Note 

 

2015 

kr. 

 

2014 

kr. 

         
 
 

      
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 

  

70.026.356  

 

178.865.282  

Andre værdipapirer og kapitalandele 

  

180.000  

 

180.000  

Udskudt skat 3 

 

158.284  

 

313.236  

Finansielle anlægsaktiver 2 

 
70.364.640  

 

179.358.518  

      Anlægsaktiver 

  

70.364.640  

 

179.358.518  

        
 
 

      
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 

  

20.172.448  

 

19.584.901  

Tilgodehavende udbytte hos tilknyttede virksomheder 

  

100.000.000  

 

0  

Tilgodehavender 

  

120.172.448  

 

19.584.901  

        
 
 

      
Likvide beholdninger 

  

135.382  

 

174.528  

   

  

 

  

Omsætningsaktiver 

  

120.307.830  

 

19.759.429  

   

  

 

  

Aktiver 

  

190.672.470  

 

199.117.947  
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Note 

 

2015 

kr. 

 

2014 

kr. 

         
 
 

      
Virksomhedskapital  4 

 

125.000  

 

125.000  

Reserve for nettoopskrivning efter indre værdis metode 

  

38.071.423  

 

142.897.303  

Overført overskud eller underskud 

  

47.177.806  

 

46.799.474  

Forslag til udbytte for regnskabsåret 

  

100.000.000  

 

0  

Egenkapital 

  

185.374.229  

 

189.821.777  

        
 
 

      
Andre hensatte forpligtelser 

  

4.608.715  

 

8.621.761  

Hensatte forpligtelser 

  

4.608.715  

 

8.621.761  

        
 
 

      
Leverandører af varer og tjenesteydelser 

  

16.848  

 

0  

Gæld til tilknyttede virksomheder 

  

652.678  

 

654.409  

Anden gæld 

  

20.000  

 

20.000  

Kortfristede gældsforpligtelser 

  

689.526  

 

674.409  

        
 
 

      
Gældsforpligtelser 

  

689.526  

 

674.409  

   

  

 

  

Passiver 

  

190.672.470  

 

199.117.947  

   

  

 

  

      Eventualforpligtelser 5 

    Koncernforhold 6 
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Egenkapitalopgørelse for 2015  

 

           

  

Virksom-

hedskapital  

kr. 

 

Reserve for 

nettoop-

skrivning 

efter indre 

værdis me-

tode 

kr. 

 

Overført 

overskud 

eller under-

skud 

kr. 

 

Forslag til 

udbytte for 

regnskabs-

året 

kr. 

 

I alt 

kr. 

  

  

 

  

 

  

 

  

 

  

Egenkapital primo 

 
125.000  

 

142.897.303  

 

46.799.474  

 

0  

 

189.821.777  

Øvrige egenkapitalposteringer 

 
0  

 

121.609  

 

0  

 

0  

 

121.609  

Årets resultat 

 
0  

 

(104.947.489) 

 

378.332  

 

100.000.000  

 

(4.569.157) 

Egenkapital ultimo 

 
125.000  

 

38.071.423  

 

47.177.806  

 

100.000.000  

 

185.374.229  
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Noter 

 

 

    

 

2015 

kr. 

 

2014 

kr. 

1. Skat af ordinært resultat   

 

  

Ændring af udskudt skat 88.655  

 

(127.831) 

Effekt af ændrede skattesatser 10.792  

 

0  

 
99.447  

 

(127.831) 

      
 
 

       

  

Kapitalande-

le i tilknytte-

de virksom-

heder 

kr. 

 

Andre vær-

dipapirer og 

kapitalandele 

kr. 

 

Udskudt skat 

kr. 

2. Finansielle anlægsaktiver 

 

  

 

  

 

  

Kostpris primo 

 

27.346.218  

 

180.000  

 

313.236  

Afgange 

 

0  

 

0  

 

(154.952) 

Kostpris ultimo 

 

27.346.218  

 

180.000  

 

158.284  

  

  

 

  

 

  

Opskrivninger primo 

 

151.519.064  

 

0  

 

0  

Egenkapitalreguleringer 

 

121.609  

 

0  

 

0  

Andel af årets resultat  

 

(8.960.535) 

 

0  

 

0  

Udbytte 

 

(100.000.000) 

 

0  

 

0  

Opskrivninger ultimo 

 

42.680.138  

 

0  

 

0  

  

  

 

  

 

  

Regnskabsmæssig værdi ultimo 

 

70.026.356  

 

180.000  

 

158.284  

          
  
 

       

  

Hjemsted 

 

Rets-

form 

 

Ejer- 

andel 

% 

Dattervirksomheder: 

 

  

 

  

 

  

A/S Helsingør Fællesbageri 

 

Helsingør 

 

A/S 

 

100,00  

          
 

    

 

2015 

kr. 

 

2014 

kr. 

3. Udskudt skat   

 

  

Fremførbare skattemæssige underskud 158.284  

 

313.236  

 
158.284  

 

313.236  
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Antal 

 

Pålydende 

værdi 

kr. 

 

Nominel 

værdi 

kr. 

4. Virksomhedskapital 

     Ordinære aktier 125.000  

 

1,00  

 

125.000  

 
125.000  

   

125.000  

      
 
 

  
5. Eventualforpligtelser 

### 

 

 
 
Selskabet indgår i en dansk sambeskatning med AKF Holding A/S som administrationsselskab. Selskabet hæf-

ter derfor i henhold til selskabsskattelovens regler herom fra og med regnskabsåret 2013 for indkomstskatter 

mv. for de sambeskattede selskaber og fra og med 1. juli 2012 ligeledes for eventuelle forpligtelser til at inde-

holde kildeskat på renter, royalties og udbytter for disse selskaber.  

 

Selskabet har afgivet erklæring om økonomisk støtte til følgende selskab, således at de kan opfylde deres øko-

nomiske forpligtelse: 

 

A/S Helsingør Fællesbageri  

 

  
6. Koncernforhold 

 Navn og hjemsted for modervirksomhed, der udarbejder koncernregnskab for den største koncern: 

 

  AKF Holding A/S, København 

   
 

 


