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Ledelsesberetning

Ledelsesberetning

Hovedaktiviteter

ATRIUM Kapitalforvaltning Fondsmeaglerselskab A/S’ ("Selskabet”) formal er at drive kapitalforvaltningsvirksomhed
(fondsmeglervirksomhed) i overensstemmelse med Lov om finansiel virksomhed og i henhold til Finanstilsynets be-
stemmelser.

ATRIUM Kapitalforvaltning fungerer som et multi family office efter klassisk engelsk forbillede, hvor alle interesse-
konflikter er elimineret. Selskabet yder nathangig kapitalforvaltning og investeringsridgivning primeert til serligt ud-
valgte formuende private, fonde, velgarende organisationer samt institutionelle investorer, der investerer med en lang
tidshorisont.

Verdiskabelse sker ved investering i et bredt udsnit af aktivklasser, der giver attraktive risikojusterede afkast samt ved
at udveelge de mest kompetente specialister i verden til at varetage udvzlgelsen af det enkelte vardipapir. Selskabet
tilbyder som et szrskilt forretningsomrade “Family Office Service” til familier og "strategisk investeringsridgivning”
til institutionelle investorer, der ensker at supplere egne ressourcer pa investeringsomradet.

Styrket konkurrencemassig position

ATRIUM Kapitalforvaltning har i 2016 bygget videre pa sin position som Danmarks ledende Family Office. Det strate-
giske samarbejde med Stanhope Capital, der er ét af de mest fremgangsrige europaiske investeringshuse med konto-
rer i London og Geneve, viser fortsat sin vaerdi i forhold til at identificere attraktive investeringsmuligheder og forval-
tere.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabet har i 2016 konsolideret sig og fortsat sin positive udvikling: _
» Konkurrencedygtigt afkast af kapital under forvaltning — bade i forhold til de finansielle markeder samt i for-
hold til konkurrenterne
» ATRIUM har via sit samarbejde med Stanhope Capital indarbejdet alternative aktivklasser i en rekke portefel-
jer og nye mandater. Dette har medfort stigende anerkendelse fra kunder og potentielle kunder
» Fortsat vaekst i kapital under forvaltning, der iszr fandt sted i 4. kvartal 2016, og som derfor forst fuldt ud ma-
terialiserer sig i det driftsmassige resultat i 2017
» Den strategiske udvikling af Selskabet fortsaetter som planlagt
> Arets resultat efter skat udgjorde et overskud pé kr. 0,4 mio. sammenlignet med et overskud pa kr. 0,1 mio. i
2015
» Arets resultat er | overensstemmelse med ledelsens forventninger om et positivt resultat for 2016

Selskabets driftsmassige udvikling anses af Selskabets ledelse for tilfredsstillende og ligger i trid med den langsigtede

strategi- og forretningsplan for Selskabet. Udviklingen understotter ledelsens positive forventning til den fortsatte ud-

vikling i Selskabet.

Egenkapitalen udgjorde kr. 9,6 mio. ved udgangen af 2016. Udviklingen i egenkapitalen siden ultimo 2015 kan tilskri-
ves periodens resultat. Selskabets likvide midler udgjorde kr. 5,1 mio., som alle var placeret hos pengeinstitutter i
Danmark.

Bestyrelsen indstiller til generalforsamlingen, at der ikke udbetales udbytte for 2016.
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Ledelsesberetning

Finansielle risici

Selskabet er eksponeret over for forskellige typer af risici. Selskabet har en rakke politikker for risikostyring med det
formal at minimere de tab, som potentielt kan opsta som folge disse risici. Bestyrelsen fastlegger de overordnede
rammer og principper for risikostyring og modtager lobende rapportering om udvikling i risici og udnyttelse af de til-
delte risikorammer.

Selskabets kredit-, valuta- samt renterisici er grundet Selskabets hovedaktivitet samt Selskabets finansielle ekspone-
ring beskedne. Dog er der sarlig fokus p4 placering af Selskabets likvide midler og i den sammenhzng soliditeten
blandt pengeinstitutter. Endvidere mé Selskabets ledelse alene investere i danske statsobligationer og danske realkre-
ditobligationer. Selskabets markedsrisici relaterer sig til udviklingen i kapital under forvaltning hos kunderne og der-
ved indirekte til udviklingen pa de finansielle markeder.

Operationelle risici

Ved operationel risiko forstds risikoen for tab som folge af uhensigtsmaessige eller mangelfulde interne procedurer,
menneskelige fejl og systemmaessige fejl eller fejl som folge af eksterne begivenheder. Selskabets politik for operatio-
nelle risici omfatter blandt andet, at sddanne risici soges elimineret/reduceret ved interne- og systemmassige kontrol-
ler samt udforlige forretningsgange pa de respektive omrader. Derudover tilstraber Selskabet ligeledes at eliminere
operationelle risici via Selskabets virksomhedskultur, vardigrundlag, ansattelsesproces og lebende medarbejderud-
vikling.

Modparts- og afviklingsrisici

Ved modparts- og afviklingsrisici forstas risikoen for, at virksomheden lider et finansielt tab som folge af en modparts
misligholdelse af sine betalingsforpligtelser, eller at virksomheden afleverer et solgt aktiv eller penge til modparten
uden samtidigt at modtage penge eller det kebte aktiv som forventet. Da Selskabet ikke handler for egen regning og
ikke er konto- eller depotforende og ikke opbevarer kundemidler, har Selskabet ingen eller kun meget begraenset
modparts- og afviklingsrisici.

Kapitalgrundlag og solvensbhehov

Ved opgerelsen af Selskabets tilstrakkelige kapitalgrundlag og individuelle solvensbehov tages der udgangspunkt i
selskabets nuvarende set-up, dets risikoprofil, ekonomiske forhold samt Selskabets fremtidige strategi- og forret-
ningsplan. Derved sikres, at opgorelsen er sivel nutidig som fremadrettet og ikke alene baseres pa historiske erfarin-
ger. Grundet Selskabets beskedne finansielle risici har Selskabet modelmassigt valgt at involvere dels en stresstest af
virksomhedens regnskab og kapitalforhold, dels en kvantitativ vurdering af en rakke forhold, som ikke er omfattet af
stresstesten.

Revurdering af det tilstraekkelige kapitalgrundlag og solvensbehov finder sted mindst en gang arligt, mens rapporte-
ring af Selskabets kapitalgrundlag og individuelle solvensbehov sker manedligt. Selskabets individuelle solvenshehov
opgjort ultimo 2016 udgjorde 8,0 % (ultimo 2015: 10,3 %).

Incitamentsprogrammer
Selskabet tilbyder medarbejdere en konkurrencedygtig, fleksibel og attraktiv lonpakke samt et medejerskab, der er
med til at tiltraekke og fastholde neglemedarbejdere.

Usikkerhed ved indregning og maling
Der har igennem regnskabsret ikke veeret usikkerheder ved indregning og méling. For en beskrivelse af regnskabs-
massige skon henvises der til anvendt regnskabspraksis.
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Ledelsesberetning

Usadvanlige forhold
Der har ikke i dret vaeret usdvanlige forhold, der har pavirket indregning og maling.

Begivenheder efter 31. december 2016
Efter regnskabsperiodens afslutning er der ikke indtridt begivenheder af veesentlig betydning for bedemmelse af Sel-
skabets finansielle forhold pr. 31. december 2016.

Forventninger til 2017

Baseret pé den styrkede positionering sammenholdt med en betydelig indsats overfor nuverende og potentielle kun-
der samt en fortsat stzerk performance i portefaljerne forventes et fortsat stigende indtjeningsniveau i 2017. Med ud-
gangspunkt heri og den fortsatte vaekst i kapital under forvaltning i iseer 4. kvartal 2016 forventes et positivt resultat
for skat for 2017, og Selskabets basiskapital ventes derfor som minimum at veere intakt gennem 2017.

Idet resultat for skat er athsengigt af kapital under forvaltning, vil resultatet i 2017 indirekte veere pavirket af udviklin-
gen pa de finansielle markeder i 2017.
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Ledelsesberetning

Ledelseshverv, bestyrelse og direktion

Om bestyrelse samt direktion i Selskabet er folgende ledelseshverv oplyst:

Bestyrelse:

Jan Davidsen, formand

Adm. direkter og partner, ATRIUM Partners A/S
Direktor, Vietoften Holding ApS

Formand for bestyrelsen for:

ATRIUM Kapitalforvaltning Fondsmaglerselskab A/S
Citispi Holding ApS

Interdan Invest A/S

Medlem af bestyrelsen for:
Interdan Holding A/S

Interdan Bil A/S

MidCap Alliance BVCA, Belgien

Asger Kastbjerg

Direktor, Asger Kastbjerg Holding ApS
Direktor, AK Management ApS,
Direkter, R. L. Holding ApS

Formand for bestyrelsen for:
Fredensborg Golfcenter ApS
Triobike A/S

Trioinvest ApS

Medlem af bestyrelsen for:
ATRIUM Kapitalforvaltning Fondsmaglerselskab A/S
Pureno A/S

Peter Johansen
Investeringsdirektor, Realdania

Medlem af bestyrelsen for:
ATRIUM Kapitalforvaltning Fondsmaglerselskab A/S
Realdania By & Byg A/S

Direktion:

Jens Honoré

Adm. direktor og partner,
ATRIUM Kapitalforvaltning Fondsmeglerselskab A/S

Kent Petersen

Direktor,

ATRIUM Kapitalforvaltning Fondsmaglerselskab A/S
Chief Financial Officer og partner,

ATRIUM Partners A/S
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Pategninger

Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar 2016 — 31. december 2016 for
ATRIUM Kapitalforvaltning Fondsmaglerselskab A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Lov om finansiel virksomhed, herunder bekendtgerelse om finansielle
rapporter for kreditinstitutter og fondsmeaglerselskaber m.fl.

Det er vores opfattelse, at &rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver og passiver, finansielle stilling
pr. 31. december 2016 samt resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsperioden 1. januar 2016 — 31. december
2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for udviklingen i selskabets aktiviteter
og ekonomiske forhold samt en beskrivelse af de vasentligste risici og usikkerhedsfaktorer, som selskabet kan pévir-
kes af.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Hellerup, den 13. marts 2017
Direktion

e Hona !

Jens Honoré Kent Petersen
Adm. direktor

Bestyre

N\ M .
an Davidsen leter ohansen ger Kastbjér,

rmand
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Pategninger

Den uafhangige revisors erkleeringer

Til kapitalejerne i ATRIUM Kapitalforvaltning Fondsmaeglerselskab A/S

Konklusion
Vi har revideret arsregnskabet for ATRIUM Kapitalforvaltning Fondsmeglerselskab A/S for regnskabséret 01.01.2016

- 31.12.2016, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt regnskabs-
praksis. Arsregnskabet udarbejdes efter lov om finansiel virksomhed.

Det er vores opfattelse, at Arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling
pr. 31.12.2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsiret 01.01.2016 - 31.12.2016 i overensstemmelse
med lov om finansiel virksomhed.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der
er gzldende i Danmark. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er naermere beskrevet i revisionspitegningens
afsnit "Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet”. Vi er uathzengige af selskabet i overensstemmelse med inter-
nationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er geldende i Danmark, ligesom
vi har opfyldt vores evrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opniede
revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for rsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med lov

om finansiel virksomhed. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for nedvendig
for at udarbejde et drsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af drsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte driften, at oply-
se om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde irsregnskabet pi grundlag af regn-
skabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller
ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af irsregnskabet
Vores mél er at opn haj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinformation, uan-

set om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Haj grad af sikker-
hed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfares i overensstemmelse med in-
ternationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gzeldende i Danmark, altid vil afdekke vasentlig fejl-
information, nir sidan findes. Fejlinformation kan opsti som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vee-
sentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pi de gkonomiske beslut-
ninger, som regnskabsbrugerne treffer pi grundlag af rsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under revisio-
nen. Herudover:

 Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i rsregnskabet, uanset om denne skyldes be-
svigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnér revisions-
bevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vae-
sentlig fejlinformation forirsaget af besvigelser er hajere end ved vasentlig fejlinformation forirsaget af fejl,
idet besvigelser kan omfatte sammensveargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilside-
szttelse af intern kontrol.
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Pategninger

e Opnar vi forstielse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshandlin-
ger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten
af selskabets interne kontrol.

o Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regnskabs-
massige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

¢ Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af &rsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pd grundlag af det opniede revisionsbevis er veasentlig usikkerhed forbundet
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsette driften. Hvis vi
konkluderer, at der er en veasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmerksom pa oplys-
ninger herom i arsregnskabet eller, hvis sidanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusi-
on. Vores konklusioner er baseret pd det revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspateg-
ning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfore, at selskabet ikke leengere kan fortsatte driften.

s Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder noteoplysnin-
gerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sddan méde, at
der gives et retvisende billede heraf,

Vi kommunikerer med den everste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmassige placering af revisionen
samt betydelige revisionsmaeassige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi iden-
tificerer under revisionen,

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med
sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af drsregnskabet er det vores ansvar at lese ledelsesberetningen og i den forbindelse
overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisio-
nen eller pa anden méde synes at indeholde veaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i henhold til drsregn-
skabsloven.

Baseret pé det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med &rsregnska-
bet og er udarbejdet i overensstemmelse med lov om finansiel virksomheds krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlin-
formation i ledelsesberetningen.

Kobenhavn, den 13. marts 2017

Deloitte

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33 96 35 56

\__/
Bill Haudal Pedersen
statsautoriseret revisor
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Arsregnskab 1. januar 2016 - 31. december 2016

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for ATRIUM Kapitalforvaltning Fondsmeglerselskab A/S er udarbejdet i overensstemmelse med Lov
om finansiel virksomhed, herunder bekendtgerelse om finansielle rapporter for kreditinstitutter og fondsmaeglersel-
skaber m.fl.

Den anvendte regnskabspraksis er uzndret fra sidste ar.

Generelt om indregning og maling
I resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes. I resultatopgorelsen indregnes alle omkostninger
herunder afskrivninger og nedskrivninger med de belgb, der vedrerer regnskabsaret.

Aktiver og forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde eller
fragd Selskabet, og veerdien kan males pélideligt. Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Ef-
terfolgende males aktiver og forpligtelser, som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og mailing tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten aflzegges,
og som be- eller afkreafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Regnskabsmassige skon

Arsregnskabet udarbejdes ud fra visse szrlige forudsetninger, der medferer brug af regnskabsmassige skeon. Disse
skon foretages af ledelsen i overensstemmelse med regnskabspraksis og pa baggrund af historiske erfaringer samt for-
uds=tninger, som ledelsen anser som forsvarlige og realistiske. De omrader, som indeberer en hajere grad af sken, er
goodwill og udskudte skatteaktiver.

Goodwill fra erhvervelsen af en forretningsaktivitet omfatter merprisen i forhold til dagsvaerdien af de overtagne net-
toaktiver pa overtagelsestidspunktet. Der foretages arligt en vurdering af vardien af goodwill, og der nedskrives pa
basis af denne vurdering, sdfremt goodwill vurderes at have en lavere vaerdi end den bogferte veerdi.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af uudnyttede skattemessige underskud, males til den veerdi, hvortil
aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller modregning i udskudte
skatteforpligtelser. Pr. 31. december 2016 har Selskabet vurderet, at det udskudte skatteaktiv pa kr. 2.291.642 vedra-
rende skattemaessigt underskud vil kunne realiseres inden for en fremtidig periode pa ca. 3-4 ar. Dette skal ses i lyset
af, at Selskabet er sambeskattet med moderselskabet ATRIUM Partners A/S.

Resultatopgerelsen
Renter, gebyrer og provisionsindtzgter
Renteindtagter og -udgifter samt gebyrer og provisionsindtagter er periodiseret inden for regnskabsiret.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med den del,
der kan henfares til arets resultat, og direkte pi egenkapitalen med den del, der kan henfares til posteringer direkte pa
egenkapitalen.
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Arsregnskab 1. januar 2016 - 31. december 2016

Balancen

For immaterielle og evrige materielle aktiver gelder der generelt, at der foretages en individuel vurdering af aktiver-
nes forventede brugstider, og safremt disse aktiver forventes anvendt i mere end et regnskabsar indregnes disse i ba-
lancen. Efterfelgende indregnes afskrivninger pa sddanne aktiver i resultatopgprelsen.

Fortjeneste eller tab ved athandelse af aktiver opgares som forskellen mellem salgspris med fradrag af salgsomkost-
ninger og den regnskabsmassige veerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgorelsen under
afskrivninger.

Immaterielle aktiver
Software males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt
omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages linezre afskrivninger baseret pa en individuel vurdering af aktivernes forventede brugstider, hvilket har
genereret folgende forventede brugstider:

SORWATE: s v s s mrs s viE s 55 90 5 60 S5 6 PG5 5 B 45 MM a5 5 o8 45 S0 & 5 % 309 & ¥ 8 908 8 1-3 &r
Goodwill males til kostpris med fradrag af akkumulerede nedskrivninger.

@urige materielle aktiver

@vrige materielle aktiver méles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Kostprisen omfatter anskaf-
felsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget
i brug.

Der foretages lineeere afskrivninger baseret pa en individuel vurdering af aktivernes forventede brugstider, hvilket har
genereret felgende forventede brugstider:

Andre anlaeg, driftsmateriel oginventar. . . . . . . . L e e e e 2-5 ar

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til palydende med fradrag af nedskrivning som folge af risiko for tab. Nedskrivningen foreta-
ges efter en individuel vurdering af det enkelte tilgodehavende.

Andpre aktiver og Andre passiver
Under Andre aktiver fores gvrige aktiver, der ikke henhorer under andre aktivposter. Andre aktiver omfatter tilgode-
havende renter og provisioner samt deposita.

Under Andre passiver fores evrige passiver, der ikke henherer under andre passivposter. Andre passiver omfatter til-
lige udgifter, som farst forfalder til betaling efter regnskabsarets afslutning.

Periodeafgrsaensningsposter
Periodeafgransningsposter indregnet under aktiver omfatter betalte omkostninger vedrgrende efterfolgende regn-
skabsér.

ATRIUM Kapitalforvaltning Fondsmaeglerselskab A/S 10



Arsregnskab 1. januar 2016 - 31. december 2016

Udbytte
Foresldet udbytte, som forventes udbetalt for dret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen. Udbytte indregnes
som en geldsforpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Skyldig skat, udskudt skat og sambeskatning
Aktuelle skatteforpligtelser og aktuelle skatteaktiver indregnes i balancen som beregnet skat af &rets skattepligtige
indkomst reguleret for betalte acontoskatter.

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabsmassig og
skattemeassig veerdi af aktiver og forpligtelser.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vare geal-
dende, nir den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat.

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet ATRIUM Partners A/S. Den aktuelle selskabsskat fordeles mellem de
sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster. De sambeskattede selskaber indgar i aconto-
skatteordningen.

Finansielle instrumenter
Finansielle instrumenter udgeres af tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker. Finansielle instrumenter

indregnes pa afregningsdatoen til dagsveerdien og indregnes efterfolgende til dagsveerdi.
Dagsvzrdien for tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker opgeres til den nominelle vaerdi.

Valutaforhold
Arsrapporten aflegges i danske kroner.

Beholdninger og mellemveerender i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender, geld og
andre monetare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen, méles til balancedagens valutakurs.
Savel realiserede som urealiserede kursforskelle er medtaget i resultatopgerelsen.

Anlaegsaktiver, der er kabt i fremmed valuta, méles til kursen p4 transaktionsdagen.

Hovedtal, negletal og supplerende oplysninger
Femadrsoversigten indeholder de lovpligtige oplysninger, som beskrevet i bekendtgerelse om finansielle rapporter for
kreditinstitutter og fondsmaglerselskaber m.fl. og de af Finanstilsynet udsendte vejledninger.

ATRIUM Kapitalforvaltning Fondsmeeglerselskab A/S 11
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Resultat- og totalindkomstopgerelse

RETH eI At GTET vvssnusrimumsrsismims i i i
Renteudgifter, kreditinstitutter.....coooeiiieiieeericeeeeeee e
Nettorenteindt@gter.....cvuiiiiiiniiinneenennceneircsserenees e

Gebyrer og provisionsindtagler....couiiiiicicie e
Afgivne gebyrer og provisionsudgifter......c.ocooooviivinn i
Nettorente- og gebyrindtagter.......oeeeveveeiiiieececnnieennnne

Kursreguleringer, valuta.... owmsminsswasmaaramss.

Udgifter til personale og administration.........cccccecoovevevrvveneneenen.
Af-og nedskrivninger pd immaterielle og materielle aktiver...
Andre driftSudgifter......oovevieie e e
Resultat for skat.......coceeeeiiinnniiiennnnnn

Forslag til resultatdisponering

Udby tte for regnskabsaret. .. ..cociceecieeiceeeeceeeee e
Overfort af drets resultat. i e,
Disponeret i alt ....cooevererinininn

ATRIUM Kapitalforvalining Fondsmaeglerselskab A/S

2016 2015

(kr.) (kr.)

4.571 10.060

205 192

4.366 9.868
12.051.172 12.420.489
2.854.860 3.150.021
9.200.678 9.280.336
1.233 -1.163
8.002.478 8.388.160
66.232 74.770
633.749 589.798
499.452 226.445
134.189 86.949
365.263 139.496

0 0

365.263 139.496

0 0

365.263 139.496
365.263 139.496
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Balance

Aktiver Note

Tilgodehavende hos kreditinstitutter og centralbanker....... 8

Immaterielle aRtIVET ..o oo et e 9
@vrigematerielleakbiver... . omnmmmnmammimnasa 10
Bdskudte skatteaktivVeE . ummmisusnnnsnrsnreasannnes 7
Andre aKtiVer....oooeiie v e e eanes 11
Periodeafgraensningsposter......ccveeiniiinicecenenenie e, 1

Aktiverialt....cceciiiiieniiiiennns

Passiver

Geald
ANAre PassSIV eT ..o oec et e s e 13
Goeld 1 Al iavsissssmsvisnsssnssvsivmssssivins e sssssessnissssie

Egenkapital

ARtTElAPILAL i i i iaamia s i
Overfart overskud......cccooo oo e veiecnie e
Foreslaet Udby tte. .o
Egenkapitalialt......ccovvciiiiiiininnns

Passiver 1 alt i iaiiimmoinaiis eessssses sanessasssssssames

Honorar til ekStern revisor. ..o iei e ceissaraseee e eesns 14
Kapitalforhold 0g SOIVens.......cuerveererreeieiireriinieisseseesieeresaeanes 15
Eventualforpligtelser.....ccooiiieiiiniiicciiiceieee e 16
NasrtetAende Parteli s s s 17
Hovedtal, negletal og supplerende oply sninger...........cc.cu..... 18

ATRIUM Kapitalforvalining Fondsmaglerselskab A/S

31.12.16 31.12.15
(kr.) (kr.)
5.068.160 4.963.758
1.778.367 1.812.823
34.126 43.086
2.201.642 2.425.831
2.859.809 2.378.593
315.797 391.4690
12.347.901 12.015.581
2.768.306 2.801.249
2.768.306 2.801.249
7.267.996 7.267.996
2.311.599 1.046.336
0 0
9.-579-595 9.214.332
12.347.901 12.015.581
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Egenkapitalopgerelse
2016
Overkursved Foreslaet Overfert Egenkapital
Aktiekapital emission udbytte overskud ialt
(kr.) (kr.) (kr.) (kr.) (kr.)
Egenkapital 31/12 2015..ccceeneee... 7.267.996 0 0 1.946.336 9.214.332
Foresldet udbytte.....ccovviievniineinnnn, - - 0 0] o]
Periodens resultat.........cccccocevevieneee. - - - 365.263 365.263
Egenkapital 31/12 2016................. 7.267.996 0 0 2.311.599 9.579.595
Aktiekapital
Aktiekapitalen er fordelt sfiledes:
Aktier, 7.267.996 stk. a nom. DKK 1 7.267.996
2015
Overkursved Foresliet Overfort Egenkapital
Aktiekapital emission udbytte overskud ialt
(kr.) (kr.) (kr.) (kr.) (kr.)
Egenkapital 31/12 2014...cccccvvvvvee.. 7.121.212 0 0 1.417.862 8.539.074
EIMISSION oo e 146.784 388.978 - 0 535.762
Overfarsel......cueeeeieeceeieecee e - -388.978 - 388.978 o]
Foresldet udbytte....oviiveiivnicnennn, - - 0] o] o]
Periodens resultat......cocooeiieerannn, - - - 139.496 139.496
Egenkapital 31/12 2015...cccvvneene. 7.267.996 0 0 1.946.336 0.214.332
Aktiekapital
Aktiekapitalen er fordelt siledes:
Aktier, 7.267.996 stk. a nom. DKK 1 7.267.996
ATRIUM Kapitalforvalining Fondsmeglerselskab A/S 14
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Noter

Note 1 - Renteindtzaegter
Rente aftilgodehavende hos kreditinstitutter og centralbanker..............

Note 2 - Gebyrer og provisionsindtagter
Fee fra Kunder . s ettt

Note 3 - Afgivne gebyrer og provisionsindtzgter
Afgivne provisioner tl KOnder . . ocimmmsiimmmnsismitsamismiaiis
Afgivne provisioner til samarbejdspartner.........oocvvvevesvesnsreses s,

Note 4 - Udgifter til personale og administration
Antal personer beskaftiget i gennemsnit......cccoceeeeverviever e vesrene e,

Len og vederlag til bestyrelse........ccoceeceevirnsvinenne.

Len og vederlag til dir€Ktion. ..o iicieeieeectiee e
Len og gager til personale......iveeicceiece e
Udgifter til s0cial SIKIINg..c.cccoiivirieeirieiecrre e st ee et
Lonsumsafgifti s
@vrige administrationsudgifter....cooiiiiieceiiiiic e

Vederlag til bestyrelsen (fast honorar):

JATL DAV IOSBT tucicuvis i 5505 vwsn s 5000 eh5 s msbe $5 b nmn s nrt pmem e e mE RS RS R SRR SR AR R RES RO SLE
ASger Kasthjerg ...t e e,
Peter JORATISEI....cciiriiriceee sttt et em s s enesessetess e s e s ennes

Vederlag til direktionen:
JENS HOMOT ...t reeasre et en et ettt st e s s smen e sesnssnernens
herafvariabelt vederlag......cccvoivoeierecie s
Kent Petersen.......occeveiececceccieccerereeneeninnens
heraf variabeltvederlag... . owunmammmassmnnnsananss

Afovenstdende fremgir det samlede vederlag for hvert medlem afbestyrelsen
og direktionen, som vedkommende som led i dette hverv aflennes med i det

pigaeldende regnskabsir. Selskabet har ingen risikotagere udover direktionen.

Note 5 - Af- og nedskrivninger pi immaterielle og materielle aktiver
Afskrivninger immaterielle aktiver ...
Afskrivninger materielle aKtiVer......coooooocieeeee e s,

Note 6 - Andre driftsudgifter
Diverse konstleptbistand.. cuswswmmmmarmmarmansmmt s i e
Pvrige drifisn dgifter: o assmisimss iy i

ATRIUM Kapitalforvaltning Fondsmaeglerselskab A/S

2016 2015
(kr.) (kr.)
4.571 10.060
7.194.382 6.749.284
4.856.789 5.671.205
12.051.172 12.420.489
1.996.683 2.177.015
858.177 973.006
2.854.860 3.150.021
5 5
210.000 180.000
1.195.542 1.246.165
3.463.649 4.012.536
31.430 37.292
536.918 538.704
2.564.939 2.373.463
8.002.478 8.388.160
90.000 60.000
60.000 60.000
60.000 60.000
1.054.342 1.107.464
88.090 27.936
141.200 138.701
20.000 15.000
36.158 36.910
30.074 37.860
66.232 74.770
447.403 414.414
186.346 175.384
633.749 589.798
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Noter

Note 7 - Skat

Arets samlede skat

Skat af AretS TeSUITAL...ocoiiiiiiice et st sre e,

Skat af drets resultat

D g ) ] T LT R

Skattemzessig specifikation af skat af arets resultat:

ReSUITAT BT SKAT 1ueviroriiii i ettt e et ee sen e ee e eenreneeanesesemteeens

Beregnet skat af resultat for skat, 22,0 % (2015: 23,5 %) ccceeeveereerreererienns
Beregnet skat af permanente forskelle.......cooeeerieicoiciieeeeceeeceeeecee

Andring/udvikling i:

Skattemessig vardi af forskelle i veerdiansattelse af anlegsaktiver......

Udskudt skat, drift...................

Udskudt skat, indregnet effekt af nedszttelse af skatteprocent.................
Skattemessig vaerdi af fremforbart underskud.......cocoiiiiiiiiiiiiiiieieens

Skattemaessig specifikation af udskudt skat:

Skattemassig veerdi af skattemaessigt underskud.........ooevevivnnicveciennne.
Midlertidige forskelle i vardifastsattelse af Selskabets aktiver................

Note 8 - Tilgodehavende hos kreditinstitutter og centralbanker
Anfordringstilgodehavende hos kreditinstitutter........ccoccvvireiennerieceennens

Note 9 - Inmaterielle aktiver

Software

ALSRPIVRITIZEE DY Ouvvviininsiiimsmmimmms oo s i m i i b s ai i s
el R I —
AfSkrivninger 31. deCembBer.... .o st ssrase s s save s sssmesarees

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december ... sresrsens

Goodwill

NedsKTivIINger PO .. o eeeereree e ettt s essbe s bnsees
Arets DedSKIIVIIIEET oottt eee et ee e es e et e een s ee e
Nedskrivninger 31. december......ccociieeiieveie e e

Regnskabsmassig vaerdi 31. december. ..o

ATRIUM Kapitalforvaltning Fondsmaglerselskab A/S

2016 2015
(kr.) (kr.)
134.189 86.949
0 0
134.189 86.949
134.189 86.949
499.452 226.445
109.879 53.215
24.310 33.477
-62.134 -65.218
299.587 200.646
-165.398 -113.697
-72.056 -21.474
134.189 86.949
2.665.891 2.737.947
374.249 -312.116
2.201.642 2.425.831
5.068.160 4.963.758
326.110 326.110
1.702 0
0 0
327.812 326.110
248.382 211472
36.158 36.910
284.540 248.382
43.272 77.728
2.168.869 2.168.869
0 0
2.168.869 2.168.869
433.774 433.774
0 0
433.774 433.774
1.735.095 1.735.095
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Noter

2016 2015
(kr.) (kr.)
Note 10 - @vrige materielle aktiver
Maskiner & Inventar
L 0as 0 0o L N——————————— T 372.209 339.993
Tilgang....cccoovevevecerieeeennn. 21.114 32.216
AT IENE covuumonceeesesctst s R TS i e 45 g e OSSO 0 0
KOSIPEIS 3 1., ARemmBor. s imssinss s ommenresseemmamms st sreessessemsesesss 393.323 372.209
AfSKIIVRINGEr PIIM 0. vuocveieiciceceeee oo oo 329.123 291.263
Arets afskrivIinger. ... .. eoveereeeeoes oo 30.074 37.860
Tilbageforte afskrivninGer.......oivvueeeeeeeeoseeeeeeioe oo 0 0
Afskrivninger 31. december 359.197 329.123
Regnskabsmassig veerdi 31. december.......oowuomooooovooooooo 34.126 43.086
Heraf finansielle leasingaktiviteter.......oooeovooveooooooo 0 0
Note 11 - Andre aktiver
Tilgodehavende provisioner og renter............ov.......... 2.859.8009 2.378.593
Note 12 - Periodeafgraensningsposter
Andre periodeafgraenSningspoSter............oovovwververeeooomoosoooooooo 315.797 391.490
Note 13 - Andre passiver
Skyldige provisioner... 604.006 1.066.505
Omkostmngskred:torer . 895.442 487.506
Skyldig A-skat, AM- bldrag ATP OF TOMY Sovicvvsvivsssvsnirn s sitiintiniiithanmannsrannane 397.113 431.932
Skyldig lensumsafgift.... 275.198 197.639
Andre passwer 596.547 617.667
2.768.306 2.801.249
Note 14 - Honorar til ekstern revisor
Honorar til ekstern revisor udger i alt... 56.058 53.856
Heraf lovpligtig revision afarsregnskabet.. 50.917 53.856
Herafandre erkleringsopgaver med 51kkerhed .......................................... o 0
Heraf skatterddgiviing....cooeuiueceeieceeeee e 0 0
Herafandre ydelser...........oooioieeiuirecceeeeeeeee oo 5.141 0]
ATRIUM Kapitalforvaltning Fondsmaeglerselskab A/S 17
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Noter

Note 15 - Kapitalforhold og solvens
Kapitalsammensa titing

EZenKADITAL vvviieersererseeareneraerssnenmmonessesssssissoresrnesassassmssessessessansnssrnssessnsstsensssans
Immaterielle aKEIVET ..ot ieiee et cr e e
Udskudte skatteaKkiiver ... cmeee e e
Egentlig kernekapital........ccccociniiniin e e

Kernekapital/Kapitalgrundlag......cccoouermiininncciininciesesisn s

Risikoeksponering
Vagtede poster for kreditrisiko

T =) T T o
Erhvervevirksom Hed 6t s s s s i
AN APE POSTOL .. comiisis i s v s e S o aoe BT e T st
Vagtede poster for kreditrisikoi alt.....coiei

Riskoeksponering for valutarisici..
Yderligere risikoeksponering som fla]ge affaste omkostnmger

Egentlig kernekapitalprocent (96).......cocoerriiininniiiesiniesniesnnnnis s
Kapitalprocent (%6) ... s sss e s

Selskabets risikostyring er beskrevet yderligere i Ledelsesberetningen.

Faste omkostninger

Udgifter til personale, administration m.v.....iieniincnece

Heraf varible 0mKoStNINEer ..ot s
Af-og nedskrivninger pd immaterielle og materielle aktiver.........ccccoc.
ANdre driftSUAGIITEr oot e

D O NETAT. ceinmermsmrmmnransssnssnnmsrasarssnsassansessssssa it A S S S B

Kernekapital til opfyldelse herafhaves ..o

Note 16 — Eventualforpligtelser
Garantier og andre forpligtelser

B T o)l 01 B PO ST PR
Andre FOr D IBEBLSEE s it vie iy iosn st sisssvuns disssvan s s e oud s oo v v dwads v oA ST

Ovenfor er prazsenteret afgivne garantier og udestdender, der ikke indregnesibalancen.

Garantien er relateret til Garantifonden for indskydere og investorer.

Selskabet indgér i en dansk sambeskatning med ATRIUM Partners A/S som administrationsselskab.

Selskabet hefter derfor i henhold til selskabsskattelovens regler herom fra og med 1. juli 2012 for

eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter for de sambeskattede

selskaber.

ATRIUM Kapitalforvalining Fondsmaglerselskab A/S

2016 2015

(kr.) (kr.)
9.579.595 0.214.332
-1.778.367 -1.812.823
2.2091.642 -2.425.831
5.509.586 4.975.678
5.509.586 4.975.678
1.165.203 1.207.752
2.279.622 1.434.495
349.923 434.576
3.794.748 3.076.823
275.348 -
23.768.476 18.590.208
27.838.572 21.667.031
19,8 23,0

19,8 23,0
8.002.478 8.388.160
-332.969 -144.385
66.232 74.770
633.749 589.798
8.369.489 8.908.343
2.002.372 2.227.086
5.509.586 4.975.678
71.067 52.361

0] 0

71.067 52.361
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Note 17 - Naertstiende parter (fortsat)

Bestemunende indflydelse
ATRIUM Partners A/S qua medejerskab.

ATRIUM Kapitalforvaltning Fondsmzglerselskab A/S indgr i koncernregnskab for virksomheden:

ATRIUM Partners A/S
Strandvejen 102 B
2900 Hellerup

Betydelig indflydelse
Bestyrelse og direktion anses som nzrtstiende.

Transaktioner med n=eristaende parter

Transaktioner med ATRIUM Partners A/S relaterer sig til administrative ydelser. Transaktioner med bestyrelse og di-
rektion omhandler aflenning, jf. note 4. Ydermere har Selskabet indgéet i) execution only aftale med adm. direktor
Jens Honoré, samt ii) forvaltningsaftale med Interdan Invest A/S, hvor bestyrelsesformand Jan Davidsen er bestyrel-
sesformand. Begge aftaler er indgaet pd markedsvilkér.

Ledelseshverv

Med henvisning til Lov om finansiel virksomhed § 8o skal det oplyses, at direktor Kent Petersen er CFO og partner i
ATRIUM Partners A/S.

Ejerforhold

Folgende aktionarer er pr. 31.12.2016 noteret i Selskabets ejerbog som ejende minimum 5 procent af stemmerne eller
minimum 5 procent af aktiekapitalen:

ATRIUM Partners A/S Jens Honoré Kim René Pedersen Klaus Hector Kjeer
Strandvejen 102 B Gl. Mejerivej 22 Krakasvej 9 Smallegade 20 B, 3.tv.
2900 Hellerup 3050 Humlebak 3650 Glstykke 2000 Frederiksberg C

Note 18 - Hovedtal, noggletal og supplerende oplysninger

2016 2015 2014 2013 2012
Hovedtal (kr.)
Nettorente- og gebyrindtaegter......c.occciiviiicciiiieees. 9,200,678 9.280.336  6.177.150 4.751.994 2.965.504
Udgifter til personale og administration.....c..cceccccevveneee. 8.002.478  8.388.160 6.309.440 4.283.203 3.644.663
ATetS TeSUILAL..oooorinceee oot se et e esees s 365.263 139.496 -659.414 -427.802 -1.128.308
Egenkapital. o vimmmminmsnmmsinsimiiimais i 9.579.595 9.214.332 8.539.074 9.020.458 8.029.116
Aktiveri alt....cisisesssessemississ. 12:.347.901 12.015.581 10.188.748 10.987.630 9.372.731
Nagletal
Kapitalgrundlag / minimumskapitalkrav (%)............... 247,0% 222,3% 187,0% 217,4% 161,8%
Kapitalprocent (%) *.....ccceeerrenmemneinnsnsneeissnnns 19,8% 23,0% 27,0% 149,2% 191,9%
Kernekapitalprocent (%) *......cccevevenne. 19,8% 23,0% 27,0% 149,2% 191,9%
Egenkapitalforrentning for skat (%)......cooeevviiiieiiiinnnns 5,3% 2,6% -8,6% -2,3% -19,6%
Egenkapitalforrentning efter skat (%) ....cc.coceveeervrvecerennen. 3,9% 1,6% -7,5% -5,0% -14,9%
Indtjening pr. omkostningskrone (Kr.).ouiiveineeevinnenes 1,06 1,03 0,89 0,96 0,67

Supplerende oplysninger vedrerende negletal (kr.)
Samlet risikoeksponering - vagtede poster i alt *........... 27.838.572 21.667.031 15.459.078 3.260.844 1.886.831
Kapitalgrundlag.....ccceeineimeseinreeeieeeeeeevenns 5.509.586 4.975.678 4.176.561 4.865.080 3.620.314

Minimumskapitalkrav.......cociiiinicieeees,. 2,230,320 2.238.750  2.233.080 2.238.090 2.238.120
Gennemsnitlig egenkapital.....ccooivieinieninenicieeienee 9.396.963 8.876.703 8.779.766 8.524.787 7.579.600
OmKoStNINGET... .ot 8,702,458  0.052.728  6.933.450 4.946.905 4.454.248

*) Faldet i kapital- og kernekapitalprocenten skyldes primzrt overgangen til Kapitalkravsforordningen (CRR)i2014,
hvorefter den samlede risikoeksponering er steget.
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