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L edel sespategning

Direktionen har dags dato behandlet og vedtaget arsrapporten for aret 1/5 2016 - 30/4 2017 for selskabet
Anpartssel skabet af 13.12.2009.

Arsregnskabet er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og de udgvende regnskabsmaessige skan for
forsvarlige. Arsregnskabet giver efter min opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver og passiver,
den finansielle stilling samt resultatet af sel skabets aktiviteter.

Jeg indstiller arsregnskabet til generalforsamlingens godkendel se.

Roskilde, den 24/09/2017

Direktion

UIf Harlou
direktaer
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Den uafhaengige revisor srevisionspategning

Til kapitalegjerne i Anpartsselskabet af 13.12.2009

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Anpartsselskabet af 13.12.2009 for regnskabsaret 1. maj 2016 - 30. april
2017, der omfatter resultatopgerelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet
udarbejdes efter arsregnskabsioven. Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
sel skabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr 30. april 2017 samt af resultatet af sel skabets aktiviteter
for regnskabsaret 1. maj 2016 - 30. april 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsioven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmel se med international e standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeddende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er neamere beskrevet i
revisionspategningens afsnit ” Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaangige af
selskabet i overensstemmel se med international e etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er gaddende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i
henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraskkeligt og
egnet som grundlag for vores konklusion.

L edelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsioven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel sen anser for
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl. Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne
til at fortsadte driften; at oplyse om forhold vedregrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde
arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt
at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk aternativ end at gere dette.

Revisorsansvar for revisionen af regnskabet

Vores ma er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udfaresi overensstemmel se med international e standarder om revision og de yderligere krav, der er
gaddende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sédan findes. Fejlinformationer kan
opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydel se pa de gkonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne tragffer pa grundlag af arsregnskabet.Som led i en revision, der udfaresi
overensstemmel se med international e standarder om revision og de yderligere krav, der er gaddende |
Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

|dentificerer og vurderer vi risikoen for vassentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstraskkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vassentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaargel ser, dokumentfal sk, bevidste udel adel ser,
vildledning eller tilsidesadtel se af intern kontrol.

Opnér vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
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om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om |ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vassentlig usikkerhed forbundet
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsadte driften.
Hvis vi konkluderer, at der er en vassentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmaaksom
paoplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraskkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke langere kan
fortsadte driften.

Tager vi stilling til den samlede prassentation, struktur og indhold af &rsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder paen
sadan méde, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledel se om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Damose, 24/09/2017

DennisMalle

Registreret revisor FDR

DM revisionsfirma af 1993, registreret revisionsvirksomhed
CVR: 16315370
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med érsregnskabsl ovens bestemmel ser for Regnskabsklasse B.

Generdt

Regnskabsgrundlag:

Arsrapporten er aflagt i danske kroner.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med lovgivningens krav til regnskabsaflaeggel se.
Koncer nregnskab:

Der er ikke udarbe det koncernregnskab, da konceren opfylder fritagel sesbestemmel sernei
arsregnskabslovens § 110.

Resultatopger else

Administrationsomkostninger:
Administrationsomkostninger omfatter omkostninger til kontorhold m.v.
Andrefinansielleindtagter og omkostninger:

Finansielle poster omfatter renteindtaggter og renteomkostninger samt tilleeg og godtgerelser under a
contoskatteordningen.

Skat:

Arets skat, som bestér af &rets aktuelle selskabsskat og andring i udskudt skat, indregnesii
resultatopgarel sen med den del, der kan henfarestil drets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del,
der kan henferes til posteringer direkte pa egenkapitalen. Den andel af skatten, der indregnesi
resultatopgerel sen, som knyttes sig til arets ekstraordinagre resultat, henferes hertil, mens den resterende del
henferes til drets odrinaare resultat.

Anpartsselskabet af 13.12.2009 indgar i en sambeskatning med sin modervirksomhed samt tilknyttede
danske koncernvirksomheder. Den aktuelle danske sel skabsskat fordeles mellem de sambeskattede danske
selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster ( fuld fordeling med refusion vedrgrende
skattemaessi ge underskud). De sambeskattede selskaber indgar i a contoskatteordningen. Tilgodehavende
selskabsskatter optages under andre tilgodehavender.

Udskudt skat beregnes med 22% svarende til den gaddende selskabsskat af den positive forskel mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig vaadi af anlasgsaktiver og afsedtesi regnskabet. Negativ udskudt skat
optages under andre tilgodehavender, séfremt skatteaktivet forventes at kunne udnyttesinden for en 5 &s
periode. Den fulde negative skat noteoplyses.
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Balance

Finansidlle:

Kapitalandele i dattervirksomhed indregnes og males til indre vaerdi med tillaeg af vaardien af den
erhvervede goodwill m.v. reduceret med afskrivninger over en tidrig periode.

Andre kapitalandele indregnes og males til den officielle kursvaadi.

Savel realiserede som urealiserede kursreguleringer er indregnet i resultatopgerel sen.
Tilgodehavender:

Tilgodehavender frasalg er optaget til palydende.

Gaddsforpligtelser i avrigt:

Gaddsforpligtel ser optagestil nominelle vaadi.
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Resultatopgerelse 1. maj 2016 - 30. apr 2017

AdministrationSOMKOSININGEr .....cceveivieiiieiie e
Indtaggter af kapitalandelei tilknyttede virksomheder .............

BrUttor@SUITAL ..ottt e e e e e e e e e e aaaes

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlaggsaktiver

Resultat af ordinaar primaer drift ......ccoeeieiiiiiiieeree e,

Indtaggter af andre kapitalandele, vaardipapirer og
tilgodehavender, der er anlagySaktiver .........coceeeeeieienenencnenns

Andre finansielle indteegter fratilknyttede virksomheder ............
@vrige finansielle omKOStNINGEr .......ccccovirerenineniee e

Ordinaart resultat far sKat ...ooooeeeeeeeeeeeee
SKat af ArefSTESUITAL ..eeoveeeeeeee e eee e e e e e e eeeeeeeeeeeeseeeeeeeseeesnneens

Y= R = V1L SRS

Forslag til resultatdisponering

Foreslaet udbytte indregnet under gaddsforpligtelser ...................
OVEITAIT reSUITAL .....ceoceeieeeieeeee e e

2016/17
kr.
-41.072
7.766.299

1.725.227

-156.666

7.568.561

436.845

13.248.606
-42.510

21.211.502
-80.360
21.131.142

0
21.131.142

21.131.142
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2015/16
kr.
-21.731
7.562.490

7.540.759

-188.000

7.352.759

143.125

0
-367.333

7.128.551
95.466
1.224.017

0
7.224.017

7.224.017

CVR-nr. 32655254



Side 10 af 12

Balance 30. april 2017

Aktiver
Note 2016/17 2015/16
kr. Kr.
Kapitalandelei tilknyttede virksomheder ...........ccccoovveeiiecne 0 10.821.761
Finansielle anlaagsaktiver i alt ........ccoceoeiiiiiin e 0 10.821.761
ANlaegsaktiver I alt ..o 0 10.821.761
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder .............cceeueeee. 0 19.113
Andre tilgodehavender ... 119.759 137.995
Tilgodehavender i alt ......ccccooceiiieiicce e 119.759 157.108
Andre vaadipapirer og kapitalandele ..........cccoeeveiiiein e, 32.232.983 8.186.871
Ve dipapirer og kapitalandelei alt ... 32.232.983 8.186.871
Likvide beholdninger ........ccooieeiecie e 15.192.618 7.201.035
Omsaetningsaktiver i alt ......cccccoeviieiii i 47.545.360 15.545.014
AKTIVE T aIT oo 47.545.360  26.366.775
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Balance 30. april 2017

Passiver

Registreret kapital MV. .....ccccoveieiiiece e
OVErfart reSUtal .......ccoceveereeeee e

Egenkapital i alt

Anden gadd, der er optaget ved udstedelse af obligationer .........

Langfristede gaddsforpligtelser i alt .......cccceoeieiiiiiininenne

Skyldig SelSkahsskat .......ccoeevvirieirire e
Anden gadd, herunder skyldige skatter og skyldige bidrag til

socia sikring

Kortfristede gaddsforpligtelser i alt ......ccoeveeiiiiiececeec,

Gaddsforpligtelser 1 alt .....coooveieeeeecee e

Passiver i alt

Note

2016/17
Kr.
125.000
47.098.095

47.223.095
250.000
250.000

2.265
70.000

72.265

322.265

47.545.360
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2015/16
kr.
125.000
25.966.953

26.091.953
250.000
250.000

0
24.822

24.822

274.822

26.366.775
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Noter

1. Langfristede gaddsforpligtelser i alt

Gadd i alt Afdrag naeste  Langfristet Restgadd

ultimo ar ande efter 5 ar
kr. kr. kr. kr.

Anden gadd, der er optaget ved
udstedelse af obligationer 250.000 0 250.000 250.000
250.000 0 250.000 250.000

Der er udstedt konvertible obligationer med udlab til pari i 2025 med en p.a. rente pa 8%.

2. Hovedaktivitet samt regnskabsmaessige og gkonomiske for hold

Selskabets formal er at gje kapitaldele i datterselskaber, investere i veardipapirer, drive
radgivningsvirksomhed samt efter direktionens sken dermed besl aggtet virksomhed.

3. Oplysning om eventualfor pligtel ser
Selskabet hadfter solidarisk med administrationssel skabet Dahlslund Invest ApS for danske
selskabsskatter og kildeskatter p& udbytte inden for sambeskatningskredsen. Skyldige

selskabsskatter og kildeskatter inden for sambeskatningskredsen er oplyst i modersel skabets
arsregnskab.

4. Oplysning om sikker hedsstillelser og aktiver pantsat som sikkerhed

Ingen

5. Oplysning om udskudte skatteaktiver og for pligtelser
Realisering af anlasgsaktiver til bogfert vaardi vil udligse en skat pakr. 0 ved 22% i sel skabsskat.

6. Information om gennemsnitligt antal ansatte

Det gennemsnitlige antal ansatte i indevaarende regnskabsar O.

CVR-nr. 32655254



