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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
januar 2015 - 31. december 2015 for PANDORA Jewelry Central Western Europe A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Vi anser den valgte regn-
skabspraksis for hensigtsmaessig og de udgvede regnskabsmaessige skgn for forsvarlige. Vi fin-
der den samlede praesentation af arsrapporten retvisende. Arsrapporten giver derfor efter vo-
res opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver og passiver, den finansielle stilling samt
resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret.

Ledelsesbheretningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse om de for-
hold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Glostrup, den 9. maj 2016

Direktlon

| W |

Peter Veks lun

Bestyrelse

) ) Y
(/A l/(} &\J
Anders Colding Friis Peter Vekslund Lars Henrik Jensen
formand



Den uafhaengige revisors erklaeringer

Til aktionaeren i PANDORA Jewelry Central Western Europe A/S

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for PANDORA Jewelry Central Western Europe A/S for regnskabsaret 1. januar ~
31. december 2015, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at
udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfgrt revisionen
i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning.
Dette krzever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udfgrer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed
for, om drsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i rsregn-
skabet. De valgte revisionshandlinger afhanger af revisors vurdering, herunder vurderingen af risici for vaesentlig
fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer
revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende
billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke
at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vur-
dering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige skgn er rimelige
samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionshevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestrgmme for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesheretningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlzst ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger
i tilleg til den udfgrte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i
ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

K@benhavn, den 9. maj 2016

ERNST & YOUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 30 70 02 28

-
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Moderselskab

Bestyrelse

Direktion

Revision

PANDORA Jewelry Central Western Europe A/S
Hovedvejen 2

2600 Glostrup

Hjemmeside: www.PANDORA.net

CVR-nr.: 32 65 44 87

Regnskabsperiode: 1. januar 2015 - 31. december 2015
Regnskahsar: 6. regnskabsar

Hjemstedskommune: Glostrup, Danmark

PANDORA A/S, Hjemstedskommune: Glostrup, Ejerandel: 100%
Cvr: 285051 16

Koncernregnskabet kan rekvireres ved kontakt til PANDORA A/S,
Hovedvejen 2, 2600 Glostrup.

Anders Colding Friis (formand)
Peter Vekslund
Lars Henrik Jensen

Peter Vekslund
Ernst & Young P/S

Osvald Helmuths Vej 4
2000 Frederiksberg



Hoved- og nggletalsoversigt

2015 2004 2013 2012 2011
Hovedtal (t.kr.)
Nettoomsxtning 1.310.708 873.080 689.696 242.247 919.586
Bruttofortjeneste 127.859 48.362 74.425 108.205 103.261
Resultat for finansiclle poster -103.377 -135.276 -233.203 -538.556 -255.719
Finansielle poster -5.601 -3.702 -6.931 14.236 -36.812
Arets resultat -82.870 -135.282 -194.946 -416.463 -254.115
Egenkapital, ultimo 66.448 149.317 284.600 479.546 896.009
Samlede aktiver 1.238.046 834.960 940.878 1.130.766 1.715.877
Anlxgsinvesteringer 0 0 0 0 0
Antal medarbejdere 0 0 0 10 32
Nogletal
Bruttomargin 9,8% 5,5% 10,8% 44,7% 11,2%
Overskudsgrad (EBIT-margin) -1,9% -15,5% -33.8% -222,0% -27.8%
Afkastningsgrad -8,3% -16,2% -24,8% -26,8% -13,1%
Soliditetsgrad 54% 17,9% 30,2% 24% 45,9%

Nogletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings anbefalinger
og vejledning 2015.

Definitioner pa nogletal:

Bruttofortjeneste x 100

Bruttomargin -
Nettoomsatning
Overskudsgrad _ Resultat for finansielle poster x 100
Nettoomstning
PO AR _ Resultat for finansielle poster x 100

Samledeaktiver

Egenkapital ultimox 100

Soliditetsgrad =
Samledeaktiver



Beretning

Arsregnskabet for PANDORA Jewelry Central Western Europe A/S og dets datterselskaber ind-
gér i koncernregnskabet for PANDORA A/S.

Selskabets hovedaktiviteter
PANDORA Jewelry Central Western Europe A/S distribuerer PANDORA smykker til datterselska-
ber, som szelger smykkerne pa forskellige vesteuropaeiske markeder.

Udvikling i aret
Arets resultat for 2015 udggr DKK -83 mio. (2014: DKK -135 mio.).

Udviklingen er i overensstemmelse med ledelses forventninger. Selskabet har i 2015 opnéet et
bedre bruttoresultat i 2015 end i 2014, hvilket kan henfgres til en hgjere aktivitet i dattersel-
skaberne. Derudover er selskabets resultat pavirket af en ekstraordinaer kompensering til sit
tyske datterselskab PANDORA Jewelry GmbH, se note 1.

Uszedvanlige forhold i aret
Der henvises til note 1 for beskrivelse af usaedvanlige forhold i aret.

Samfundsansvar

For beskrivelse af samfundsansvar og ledelsens kgnssammensaetning henvises til
koncernregnskabet for PANDORA A/S som kan rekvireres via fglgende link
http://files.shareholder.com/downloads/ABEA-4ZFRFB/1037318412x0x873894/B2965BB1-
7ABO-4EEF-8B44-2FA34443DC50/PANDORA_AARSRAPPORT _2015.pdf.

Forventet udvikling
PANDORA Jewelry Central Western Europe A/S forventer at resultatet i 2016 vil vaere bedre end

2015,

Selskabet forventer en fortsat gget aktivitet som vil forbedre resultatet og den ekstraordinaere
kompensering omtalt i note 1 forventes ikke i 2016.



Regnskabspraksis

Regnskabsgrundlag

Arsrapporten for PANDORA Jewelry Central Western Europe A/S for regnskabsaret 2015 er ud-
arbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for store virksomheder i

regnskabsklasse C.
Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Rapporteringsvaluta

Arsrapporten er aflagt i DKK 1.000.

Generelt om indregning og maling

Indtaegter indregnes i resultatopggérelsen, i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes
vaerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvaerdi eller amortise-
ret kostpris. Endvidere indregnes i resultatopggrelsen alle omkostninger, der er afholdt for at
opna arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt
tilbagefg@rsler som fglge af 2endrede regnskabsmaessige skgn af belgh, der tidligere har vaeret
indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilfly-
de selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige pkonomiske fordele vil
fraga selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris
med fradrag af afdrag og tilleeg/fradrag af den akkumulerede afskrivning af forskellen mellem
kostprisen og det nominelle belgh. Herved fordeles kurstab og -gevinster over Igbetiden.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten aflaegges, og som be- eller afkreaefter forhold, der eksisterer pa balancedagen.
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Regnskabspraksis - fortsat

Koncernregnskab

I henhold til arsregnskabslovens § 112, stk. 1, er der ikke udarbejdet koncernregnskab. Arsregn-
skabet for PANDORA Jewelry Central Western Europe A/S og dets tilknyttede virksomheder
indgar i koncernregnskabet for PANDORA A/S.

Pengestrgmsopggrelse

I henhold til arsregnskabslovens § 86, stk. 4, er der ikke udarbejdet pengestrgmsopgarelse.
Pengestrgmsopggrelsen for PANDORA Jewelry Central Western Europe A/S og dets tilknyttede
virksomheder indgar i koncernregnskabet for PANDORA A/S.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Gevinster og tab, der op-
star pa grund af forskelle mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indreg-
nes i resultatopgeérelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, gaeld og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa
balancedagen, omregnes til balancedagens kurs. Forskelle mellem balancedagens kurs og
transaktionsdagens kurs indregnes i resultatopggrelsen som en finansiel post.

Resultatopggrelsen

Nettoomsaetning

Nettoomsaetningen ved salg af handelsvarer indregnes i resultatopggrelsen, nar salget er gen-
nemfgrt. Dette anses at vaere tilfaeldet, nar

° levering har fundet sted inden regnskabsarets udlgb,
° der foreligger en forpligtende salgsaftale,
o salgsprisen er fastlagt, og indbetalingen er modtaget eller med rimelig sikkerhed kan

forventes modtaget.

Nettoomsaetningen indregnes eksklusive moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med
salget.

Vareforbrug

Vareforbrug omfatter kostprisen pa de varer, som er medgéet til at opna arets nettoomsaet-
ning.



Regnskabspraksis — fortsat

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder omkostninger salg og distribution, administration,
samt revisoromkostninger mv.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder drets af- og nedskrivninger af immaterielle anlaegsaktiver.
Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Disse omfatter modtagne udbytter fra tilknyttede virksomheder i det omfang de ikke overstiger
den akkumulerede indtjening i den tilknyttede virksomhed i ejerperioden.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrg-
rer regnskabsaret.

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat omfatter aktuel skat af arets forventede skattepligtige indkomst og arets
regulering af udskudt skat. Arets skat indregnes i resultatopggrelsen med den del, der kan hen-
fgres til arets resultat og i egenkapitalen med den del, som kan henfgres transaktioner indreg-
net i egenkapitalen.

Selskabet og de danske tilknyttede virksomheder er sambeskattede. Den danske selskabsskat
fordeles mellem overskuds- og underskudsgivende danske selskaber i forhold til disses skatte-
pligtige indkomst (fuld fordeling).

Sambeskattede selskaber med overskydende skat godtggres som minimum i henhold til de
geldende satser for rentegodtggrelser af administrationsselskabet, ligesom sambeskattede sel-
skaber med restskat som maksimum betaler et tillaeg i henhold til de galdende satser for rente-
tillzeg til administrationsselskabet.

Revisionshonorar

I henhold til arsregnskabsloven § 96, stk. 3 er der ikke udarbejdet note omkring revisionshono-
rar. Revisionshonorar i PANDORA Jewelry Central Western Europe A/S og dets tilknyttede virk-
somheder indgar i koncernregnskabet for PANDORA A/S.



Regnskabspraksis - fortsat
Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver

Erhvervet goodwill méles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill af-
skrives linezert over den gkonomiske brugstid, der er vurderet til 5 ar.

Rettigheder males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger eller til genindvin-
dingsvaerdien, hvor denne er lavere. Rettigheder afskrives over den resterende aftaleperiode.

Materielle anlzaegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klart til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget, der opggres som kostpris reduceret med eventuel restvaerdi, fordeles
lineaert over aktivernes forventede brugstid, der udger:

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 4-7 ar, restvaerdi kr. 0

Nedskrivning af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver gennemgas arligt for
at afggre, om der er indikation af veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.
Hvis dette er tilfaeldet, gennemfgres en nedskrivningstest til afggrelse af, om genindvindings-
vaerdien er lavere end den regnskabsmaessige vaerdi, og der nedskrives til denne lavere genind-
vindingsvaerdi.

Genindvindingsvaerdien for aktivet opggres som den hgjeste veerdi af nettosalgsprisen og kapi-
talveerdien. Er det ikke muligt at fastsaette en genindvindingsvaerdi for det enkelte aktiv, vurde-
res aktiverne samlet i den mindste gruppe af aktiver, hvor der ved en samlet vurdering kan fast-
saettes en palidelig genindvindingsvaerdi.

Goodwill og andre aktiver, hvor det ikke er muligt at opggre nogen selvstaendig kapitalvaerdi, da
aktivet i sig selv ikke genererer fremtidige pengestremme, vurderes for nedskrivningsbehov
sammen med den gruppe af aktiver, hvortil de kan henfgres.

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes og males til kostpris. | tilfaelde hvor kostprisen
overstiger nettorealisationsvaerdien, nedskrives til denne lavere vaerdi.



Regnskabspraksis — fortsat

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris pa grundlag af FIFO-princippet eller til nettorealisations-

vaerdi, hvis denne er lavere.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsveerdi,
hvilket her svarer til palydende vaerdi med fradrag af nedskrivning til imgdegaelse af tab. Ned-
skrivninger til tab opggres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender
samt for tilgodehavender fra salg tillige med en generel nedskrivning baseret pa selskabets er-
faringer fra tidligere ar.

Egenkapital

Udbytte

Udbytte, som ledelsen foreslar uddelt for regnskabsaret, vises som en saerskilt post under
egenkapitalen.

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige ind-
komster samt betalte acontoskatter.

Hensaettelse til udskudt skat beregnes efter den balanceorienterede geeldsmetode af alle mid-

lertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige vaerdier af aktiver og forpligtel-
ser, bortset fra midlertidige forskelle, som opstar pa anskaffelsestidspunktet for aktiver og for-
pligtelser, og som hverken pavirker resultatet eller den skattepligtige indkomst, samt midlerti-

dige forskelle pa skattemaessigt ikke-afskrivningsherettiget goodwill.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lov-
givning vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Udskudte
skatteaktiver indregnes med den vaerdi, som de forventes at blive udnyttet med, enten ved ud-
ligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden
for samme jurisdiktion.

Andre geeldsforpligtelser

Andre geeldsforpligtelser males til nettorealisationsveerdien.
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Resultatopggrelse 1. januar — 31. december

Nettoomsatning
Nettooms:zetning i alt

Vareforbrug
Vareforbrug i alt

Bruttofortjeneste

Andre eksterne omkostninger

Af- og nedskrivninger pa materielle og

immaterielle anlegsaktiver

Resultat for finansielle poster

Indtaegter af kapitalandele
i tilknyttede virksomheder
Finansielle indteegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat
Skat af arets resultat
Arets resultat
Resultatdisponering

Overfort resultat tidligere ar
Arets resultat

Foreslas disponeret sialedes
Overfores til arets resultat

Note

1.310.708
1.310.708

-1.182.849

-1.182.849

127.859

-166.048

-65.188

-103.377

0
12.647

-18.248

-108.978

26.108

-82.870

148.318

-82.870

65.448

65.448

65.448

DKK '000

873.080
873.080

-824.718
-824.718

48.362
308
-183.330

-135.276

2.467
7.749
-11.451

-136.511
1.229
-135.282
283.600
-135.282

148.318

148.318

148.318



Balance 31. december

Aktiver

Rettigheder
Immaterielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder
Deposita

Finansielle anleegsalktiver
Anlzegsaktiver i alt

Varebeholdninger

Tilgodehavender, tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender

Selskabsskat

Kortfristede aktiver

Likvide beholdninger

Omszetningsaltiver i alt

Aktiver i alt

Note ) 2015_
DKK "000

261.550

7 261.550

8 1.559
0

1.559

263.109

l 0
904.244

53.952

10.177

968.373

6.564

974.937

1.238.046

2014
DKK '000

32637

326.737

1.559
845

2.404

329.141

176.558
249.562
78.424
0

504.544

1.275

505.819

834.960
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Balance 31. december

Passiver

Egenkapital
Virksomhedskapital
Overfort resultat

Egenkapital i alt

Hensatte forpligtelser
Hensaltelse til udskudt skat

Hensatte forpligtelser i alt

Leasingforpligtelser

Leverandorer af varer og tjenesteydelser

Geld til tilknyttede virksomheder
Anden gaeld
Skyldig skat

Kortfristede geeldsforpligtelser
Geeldsforpligtelser i alt
Passiver

Sikkerhedsstillelser
Eventualforpligtelser og

andre okonomiske forpligtelser

Nartstaende parter og ejerforhold
Efterfolgende begivenheder

Note

10
11
12

2015
DKK '000

1.000
65.448

66.448

57.539

57.539

0

245
1.113.664
150

0

1.114.059
1.171.598

1.238.046

2014
DKK '000

1.000
148.318

149.318

71.878
71.878

6

70
600.473
972
12.243

613.764

613.764

834.960
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Egenkapitalopggrelse

Virk-
somheds- Overfort
kapital resultat I alt
DKK '000 DKK '000 DKK '000
Egenkapital 1. januar 2015 1.000 148.318 149318
Arets resultat -82.870 -82.870
Egenkapital 31. december 2015 1.000 65.448 66.448

Virksomhedskapitalen sammenszttes af 1.000.000 aktier a kr. 1. Virksomhedskapitalen har varet uaen-

dret siden stiftelsen af selskabet.



Noter

1 Usadvanlige forhold

12014 kobte PANDORA Jewelry Central Western Europe A/S et nyt grossistvarelager af PANDORA
A/S (PAS). Transaktionen blev gennemfort som folge af earn-out aftalen med PANDORAs tidligere di-
stributor i Central Western Europe med henblik pa at neutralisere effekten fra salget af grossistvarelageret
12012, Lageret er i 2015 solgt til CWE-koncernens kunder og ikke solgte varer er returneret til PAS.

Som et resultat af det tyske datterselskab PANDORA Jewelry GmbH’s investeringer pa det tyske marked,
har PANDORA Jewelry Central Western Europe A/S i 2015 ekstraordinart kompenseret PANDORA
Jewelry GmbH med DKK 164 millioner. Belobet er indregnet under andre eksterne omkostninger i resul-

tatopgerelsen.

2015 2014
DKK '000 DKK '000
2 Nettoomszetning

Selskabets eneste forretningssegment er kob og salg af smykker pé det europaiske marked.

3 Af- og nedskrivninger pa materielle og immaterielle anlzegsaktiver

Goodwill 0 118.018

Rettigheder 65.188 65.188

Driftsmidler g _ 124
65.188 183.330

4 Finansielle indtegter

Valutakursreguleringer 576 0

Renter, tilknyttede virksomheder 12,071 6.930

Andre finansielle indtaegter 0 819
12.647 7.749




Noter

5 Finansielle omkostninger

Valutakursreguleringer
Renter, bank

Renter, tilknyttede virksomheder

Andre finansielle omkostninger

6 Skat af arets resultat
Arets aktuelle skat

Arets udskudte skat
Regulering skat tidligere ar

Avets skat i alt

2 Immaterielle anlegsaktiver

Kostpris 1. januar 2015
Kostpris 31. december 2015

Af- og nedskrivninger 1. januar 2015

Arets af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger 31. december 2015

Regnskabsmzcssig veerdi 31. december 2015

2015 2014
DKK 000 DKK "000

0 332

40 38

17.716 11.077

492 4

18.248 11.451

-10.118 10.436

-14.339 -14.175

-1.651 2.510

-20.108 -1.229

Rettigheder

DKK '000

. 829.136

_ 829,136

502.398

_ 65.188

567.586

261.550

16



Noter

8 Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder specificeres siledes:

Navn Hjemsted Ejerandel Valuta Egenkapital Resultat

PANDORA Jewelry GmbH Tyskland  100% EUR 3.067.100 -35.218
PANDORA ltalia SRL Italien 100% EUR 4.857.871  2.874.160
PANDORA Jewelry B.V. Holland 100% EUR 360.478 184.684
PANDORA Schweiz AG Schweiz 100% CHF 516.463 437.363
PANDORA Osterreich GmbH Ostrig 100% EUR 634.624 599.624

Ovenstaende oplysninger om resultat og egenkapital i datterselskaber, er taget fra de godkendte regnska-
ber for 2014, da 2015 ikke foreligger endnu.

9 Sikkerhedsstillelser
Der er ingen sikkerhedsstillelser pr. 31. december 2015
10 Eventualforpligtelser og andre okonomiske forpligtelser

Selskabet er momsmaessigt samregistreret med moderselskabet PANDORA A/S og hafter derved solida-
risk for det samlede momstilsvar.

Selskabet er sambeskattet med PANDORA A/S samt med ovrige danske tilknyttede virksomheder.
Selskabet hafter solidarisk med andre danske sambeskattede selskaber i koncernen for selskabsskat for
2015 og for kildeskatter, som forfalder til betaling 1. juli 2012 eller senere i sambeskatningskredsen.

11 Neertstiende parter og ejerforhold

Bestemmende indflydelse

PANDORA A/S, Hovedvejen 2, 2600 Glostrup, som folge af ejerskab af 100% af aktierne i selskabet.
Ovrige nazrtstaende parter med betydelig indflydelse pi PANDORA omfatter bestyrelsen og direktionen
og disses personers nxre familiemedlemmer.

12 Efterfolgende begivenheder

Der er efter balancedagen modtaget fornyet lineramme fra selskabets moderselskab, Pandora A/S, hvilket
sikrer fornoden likviditet som minimum frem til 31. december 2016.



