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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar - 31.
december 2016 for GCM Group Holding ApS.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aalborg, den 28. april 2017

Direktion:

Kenneth Ryborg Joni Jgrgensen  Jan Nygaard Hesselby

Bestyrelse:

Michael Sgrensen Erik Christensen Jan Nygaard Hesselby

Kenneth Ryborg Joni Jargensen



DEN UAFHZAENGIGE REVISORS ERKLARINGER

Til kapitalejerne i GCM Group Holding ApS

ERKLZERING OM UDVIDET GENNEMGANG AF ARSREGNSKABET

Vi har udfgrt udvidet gennemgang af arsregnskabet for GCM Group Holding ApS for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2016, der omfatter resultatopgaerelse, balance, noter og anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfert vores udvidede gennemgang
i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erkleeringsstandard for sma virksomheder og FSR - danske
revisorers standard om udvidet gennemgang af Aarsregnskaber, der udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

Dette kreever, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers Etiske regler samt planlaegger
og udfgrer handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregn-
skabet og derudover udfgrer specifikt kreevede supplerende handlinger med henblik pd at opnd
yderligere sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primeert bestar af forespgrgsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmaessigt, andre i selskabet, analytiske handlinger og de specifikt kraevede supplerende
handlinger samt vurdering af det opnaede beuvis.

Omfanget af handlinger, der udfagres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Konklusion

Pa grundlag af det udfagrte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende bille-
de af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.



DEN UAFHZAENGIGE REVISORS ERKLARINGER

ERKLARING | HENHOLD TIL ANDEN LOVGIVNING OG @VRIG REGULERING

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese
ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent
med arsregnskabet eller vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes
at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Frederikshavn, den 28. april 2017

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 20 22 26 70

Kristian Thostrup
Statsautoriseret revisor



LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er at besidde kapitalandele i datterselskaber og associerede
virksomheder.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold
Ledelsen anser arets resultat for tilfredsstillende. Det er en markant forbedring ift. sidste ar.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.



RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER
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Resultat af kapitalandele i datter- og associerede

VIFKSOMNEdEr. . ... e
Andre finansielle indteegter........ooooiiiii i
Andre finansielle omkostninger..........ccooiiiiiiiiiiiiiiiiiiana,
RESULTAT FOR SKAT ..ttt e e

SKat af Arets reSUIAT ... ...oe et e

ARETS RESULTAT .. etiet e e

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Henlaeggelser til reserve for nettoopsk. efter indre vaerdis

Note 2016
kr.

-4.795
1.006.601

23.473

-10.833
1.014.446

2 16.483

1.030.929

506.977
523.952

1.030.929

2015
kr.

-11.563
360.900
45.543
-32.551
362.329
0

362.329

0
362.329

362.329



BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER Note

Kapitalandele i dattervirksomheder...........ccoooiiiiiiiiiiiin..
Kapitalandele i associerede virksomheder...............cccoooiiiat
Finansielle anleegsaktiver.........cccoviiiiiiiiiiiiiiiiiii it 3
ANLZEGSAKTIVER. . . ettt ettt ettt et e eeaaens
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder......................
Udskudte skatteaktiver..........oooeueiiiiiiiiiiiiiiie e
Tilgodehavende selskabsskat.........cccceveiiiiiiiiiiiiiiiieenn..
Tilgodehavende sambeskatningsbidrag...........c.cocoviiiiiia..
Tilgodehavender........oviii i e e
Likvide beholdninger ... e
OMSZETNINGSAKTIVER .. .e ettt et eeaeeas

AKTIVER . e

PASSIVER

Selskabskapital. ..........cooiiiii s
Reserve for nettoopsk. efter indre veerdis metode................
Overfart overskud. ... ...c.o.eoeiiii i
EGENKAPITAL. ...t 4
Henseettelser til kapitalandele i tilknyttede virksomheder.......
HENSATTE FORPLIGTELSER. ...t
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser............cccoooeinntt.
ANden gald. ... e
Kortfristede geeldsforpligtelser..........oooviiiiiiiiiiiiiiiin...
GAELDSFORPLIGTELSER. ...ttt

PASSIVER . . .t

Eventualposter mv. 5

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 6

2016
kr.

1.151.118
0
1.151.118
1.151.118
936.816
1.205
1.100
3.564
942.685
20.414
963.099

2.114.217

138.888
506.977
957.542
1.603.407
6.055
6.055
3.750
501.005
504.755
504.755

2.114.217

2015
kr.

65.943

0
65.943
65.943
237.327
0

6.000

0
243.327
274.369
517.696

583.639

138.888
0
433.746
572.634
0

0

10.000
1.005
11.005
11.005

583.639



NOTER

2016 2015
kr. kr.
Personaleomkostninger
Antal personer beskaeftiget i gennemsnit:
1 (2015: 1)
Skat af arets resultat
Regulering skat vedrgrende tidligere ar..............c.cccevuene.... -18.209 0
Regulering af udskudt skat.......... .o 1.726 0
-16.483 0
Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i
dattervirksomhed
r
KOSEPIIS 1. JANUAK 2016 .. ...ttt ettt e et et et e e e e nees 273.070
110 o 37.868
Kostpris 31. december 2016 310.938
Opskrivninger 1. januar 2016 . ... ..ot -521.782
RV LU = (U] 1 €= [V L= TV -156
Arets reSUITAL ..o e 1.253.425
A g To | g =0 U1 =T 1T =Y -224.510
Opskrivninger 31. december 2016.........oiiiiieiii i 506.977
372 | [ [0 T U] T T 817.915
Underbalance, hensatte forpligtelser....... .o i 6.055
Underbalance, tilgodehavender.........cooiiiiiiiiii e 327.148
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2016........c.cceviiiiiiiiiiiiiiiiiieeenn. 1.151.118
Egenkapital
Reserve for
nettoopsk.
efter indre
Selskabs- veerdis Overfort
kapital metode overskud | alt
Egenkapital 1. januar 2016..................... 138.888 0 433.746 572.634
Andre reguleringer.........coooiiiiiiiiiiieann -156 -156
Forslag til arets resultatdisponering........... 506.977 523.952 1.030.929
Egenkapital 31. december 2016.............. 138.888 506.977 957.542 1.603.407

10

Note
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NOTER

Note
Eventualposter mv. 5
Der er afgivet selskyldnerkaution over for et datterselskabs engagement med dets
pengeinstitut. Engagementet er pr. 31. december 2016 et netto indestaende.
Selskabet har via stgtterkleering for datterselskab forpligtet sig til at sikre den tilstraekkelige
likviditet, s datterselskabet kan opfylde sine forpligtelser.
Heeftelse i sambeskatningen
Selskabet haefter solidarisk sammen med de gvrige selskaber i den sambeskattede koncern for
skat af koncernens sambeskattede indkomst og for visse eventuelle kildeskatter som
udbytteskat og royaltyskat samt for feellesregistrering af moms.
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 6

Ingen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for GCM Group Holding ApS for 2016 er aflagt i overensstemmelse med den danske &rs-
regnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabs-
klasse C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Koncernregnskab
Der er ikke udarbejdet koncernregnskab, da koncernen opfylder fritagelsesbestemmelserne i arsregn-
skabslovens § 110 om regnskabsaflaeggelse for mindre koncerner.

RESULTATOPG@RELSEN

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Indteegter af kapitalandele i tilknyttede- og associerede virksomheder

I moderselskabets resultatopgarelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede
virksomheders resultat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa
goodwill.

| ejerselskabets resultatopgerelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte associerede
virksomheders resultat efter forholdsmaessig eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning
pa goodwill.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtsegter og -omkostninger samt tilleeg og
godtgerelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indteegter og omkostninger indregnes med de
belgb, der vedregrer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestér af &rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gerelsen med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del,
der kan henfgres til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede- og associerede virksomheder males i moderselskabets balance efter den
indre veerdis metode.

Kapitalandele i tilknyttede- og associerede virksomheder males i balancen til den forholdsmaessige
andel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre veerdi opgjort efter moderselskabets
regnskabspraksis med fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tilleeg
eller fradrag af resterende veerdi af positiv eller negativ goodwill.

Ved kgb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden med omvurdering af alle identificerede
aktiver og forpligtelser til dagsveerdi pa overtagelsesdagen. Dagsveerdien er opgjort pa baggrund af
handler pd et aktivt marked, alternativt beregnet ved anvendelse af almindeligt accepterede
veerdiansaettelsesmodeller. Ved beregning af dagsveerdi pa investeringsejendomme er gjort anvendelse
af en discounted cash flow model pa baggrund af tilbagediskontering af den fremtidige indtjening.
Driftsmidler er opfert til dagsveerdi pa baggrund af indhentede valuarvurderinger, som bygger pa en
samlet vurdering af maskinparken.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede- og associerede virksomheder overfgres under
egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode i det omfang, den
regnskabsmeessige vaerdi overstiger anskaffelsesvaerdien.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Tilknyttede- og associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre veerdi males til 0 kr. og
et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang det vurderes som
uerholdeligt. Safremt den regnskabsmaessige negative indre veerdi overstiger tilgodehavender,
indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, selskabet har en retlig eller
faktisk forpligtelse til at deekke tilknyttede- og associerede virksomheders underbalance.

Veerdiforringelse af anlaegsaktiver
Den regnskabsmaessige veerdi af vurderes arligt for indikationer p& veerdiforringelse ud over det, som
udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige veerdi.

Genindvindingsveerdi er den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalveerdi. Kapitalveerdien opgares
som nutidsveerdien af de forventede nettopengestrgmme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestramme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Tilgodehavender males til nominel vaerdi. Vaerdien reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af
forventede tab.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i
acontoskatteordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under
henholdsvis omsaetningsaktiver og geeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemzessig veerdi af
aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. A£ndring i udskudt skat
som fglge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgarelsen bortset fra poster, der fares
direkte pa& egenkapitalen.

Geeldsforpligtelser
Geaeld males til amortiseret kostpris der svarer til nominel veerdi.
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