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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for perioden 1. januar
- 31. december 2017 for Grenaa Forbraending A/S.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden
1. januar - 31. december 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Grenaa, den 28 /2 2018

Direktion
Sgren Gertsen

Bestyrelse

Henrik H. Jordalen Mogens Jensen Valdemar Haumand
Formand

Kent Taarsted Soelberg Gert Laursen Anders Lisvad

Henrik Mgller
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Til kapitalejerne i Grenaa Forbranding A/S

Revisionspategning pa arsregnskabet

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Grenaa Forbraending A/S for perioden 1. januar - 31. december
2017, der omfatter resultatopgerelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden
1. januar - 31. december 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er
nermere beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af
arsregnskabet". Vi er uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler
for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende 1 Danmark, ligesom vi
har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores
opfattelse, at det opnéaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortseette driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen
enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ
end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning
med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for,
at en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geldende i Danmark, altid vil afdeekke veesentlig fejlinformation, nar sadan
findes. Fejlinformationer kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa
de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfares i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

« Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse
risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores
konklusion. Risikoen for ikke at opdage veesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er
hgjere end ved vesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern
kontrol.

* Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

* Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

« Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er veaesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmarksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne
oplysninger ikke er tilstraeekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke lzengere kan fortseette driften.

» Tager vi stilling til den samlede preesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den
tidsmaessige placering af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder
eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form
for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet
eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde veesentlig
fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Grenaa,den 28 / 2 2018

ROB/ZAK Godkendt Revisionsaktieselskab
CVR-nr.: 33946406

Morten Jarlund
Statsaut. revisor
mne33766
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LEDELSESBERETNING

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets hovedaktiviteter har i lighed med tidligere ar bestaet af at drive affaldsforbreending og
dermed beslagtet virksomhed.

Udviklingen i selskabets aktiviteter og gkonomiske forhold
Moderselskabet Grenaa Varmevark A.m.b.A. har i 2017 ydet selskabet et koncerntilskud pa 5
mio.kr.

Selskabet ophgrer med driftsaktiviteterne i foraret 2018.
Der er i den forbindelse beregnet en fratreedelsesgodtgerelse/fastholdelsesbonus pa tkr. 1.022, jvf.
note 2.

Selskabet har i arets lgb modtaget tkr 654 i regulering affaldsvarmeafgift tidligere ar fra Skat, jvf.
note 2.

Der har derudover ikke veret enkeltstaende begivenheder i regnskabsaret, som er af sa vasentlig
karakter, at det kreever omtale i ledelsesberetningen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

GENERELT

Arsregnskabet for Grenaa Forbranding A/S for 2017 er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for selskaber i regnskabsklasse B.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste r.

Generelt om indregning og maling
Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indtegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret
kostpris. Endvidere indregnes i resultatopgarelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna
arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt
tilbagefersler som faglge af @ndrede regnskabsmessige sken af belgb, der tidligere har veeret
indregnet i resultatopgarelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil
fraga selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med
fradrag af afdrag og tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem
kostprisen og det nominelle belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsregnskabet aflegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Som malevaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Gevinster og tab, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som
en finansiel post.

Tilgodehavender, geld og andre monetare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa
balancedagen, omregnes til balancedagens kurs. Forskelle mellem balancedagens kurs og
transaktionsdagens kurs indregnes i resultatopggrelsen som en finansiel post.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

RESULTATOPGYRELSEN

Generelt
Med henvisning til arsregnskabslovens § 32 er visse indtegter og omkostninger sammendraget i
regnskabsposten - bruttofortjeneste.

Bruttofortjeneste
Bruttofortjenesten bestdr af sammentrakning af regnskabsposterne “nettoomsatning, andre
driftsindtaegter samt eksterne omkostninger”.

Nettoomsaetning
Nettoomsatningen ved salg af varme indregnes i resultatopgerelsen, nar levering og
risikoovergang til keber har fundet sted. Nettoomseetningen fra affaldsmodtagelse indregnes i
resultatopgerelsen, nar affaldet er fysisk modtaget til indvejning. Nettoomsetning indregnes
eksklusive moms, afgifter og rabatter i forbindelse med salget og males til dagsverdi af det
fastsatte vederlag.

Arets over- eller underdaekning opgjort efter varmeforsyningslovens regnskabsregler indregnes
som en korrektion til arets nettoomsatning, idet hvile-i-sig-selv princippet indeholdt i
varmeforsyningsloven bevirker, at selskabet er pligtig til at indregne arets over- eller underdaekning
i efterfglgende ars varmepris.

Andre driftsindtaegter og -omkostninger
Andre driftsindteegter og -omkostninger indeholder regnskabsposter af sekundar karakter i forhold
til virksomhedens aktiviteter, herunder lejeindteegter.

Omkostninger til ravarer og hjaelpematerialer
Omkostninger til ravarer og hjelpematerialer omfatter varekeb med fradrag af rabatter samt arets
forskydning i varebeholdningerne.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab
pa debitorer mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lgnninger og w@vrige lgnrelaterede omkostninger, herunder
sygedagpenge til virksomhedens ansatte med fradrag af lenrefusioner fra det offentlige.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrgrer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtegter og -omkostninger, amortisering af
realkreditlan samt tilleeg og godtgarelser under acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestér af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i
resultatopgerelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med
den del, der kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Moderselskabet og de danske koncernvirksomheder er sambeskattede. Den danske selskabsskat
fordeles mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.
Moderselskabet fungerer som administrationsselskab for sambeskatningskredsen, saledes at
moderselskabet forestar afregning af skatter mv. til de danske skattemyndigheder.

BALANCEN

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til nominel veerdi.
Verdien reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Nedskrivninger til tab opgegres pa grundlag af en individuel wvurdering af de enkelte
tilgodehavender.

Tilgodehavende underdakning / skyldig overdekning til indregning i efterfglgende ars
varmepris

I henhold til varmeforsyningsloven er selskabet underlagt et sakaldt hvile-i-sig-selv princip. Det
betyder overordnet, at selskabet skal tilstreebe at fastsaette varmeprisen pd en sddan made, at
selskabets resultat opgjort efter varmeforsyningslovens sarlige regnskabsregler over tid gar mod
nul, og at selskabet saledes blot vedligeholder den nominelle indskudskapital. Arets over- eller
underdaekning (svarende til arets over- hhv. underskud opgjort efter varmeforsyningslovens szrlige
regnskabsregler) skal efterfalgende tilbagefares til forbrugeren (moderselskabet Grenaa
Varmeveerk A.m.b.A.) over forbrugsafregningen, og indregnes derfor som en korrektion til arets
nettoomsatning i resultatopgarelsen. Den akkumulerede over- eller underdaekning er udtryk for et
mellemveerende med forbrugeren (moderselskabet Grenaa Varmeveaerk A.m.b.A.) og indregnes
derfor i balancen under geeld eller tilgodehavender.

I denne forbindelse skal bemarkes, at de seerlige regnskabsregler efter varmeforsyningsloven
afviger fra den anvendte regnskabspraksis i overensstemmelse med arsregnskabsloven pa flere
punkter. For Grenaa Forbraending A/S gelder det bl.a., at smaanskaffelser aktiveres og afskrives
over 6 ar. Endvidere indregnes henlaeggelser til modregning i fremtidige anlaegsinvesteringer.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat
af arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. | de tilfeelde, f.eks. vedragrende
ejendom, hvor opggrelse af skattevaerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males
udskudt skat pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af
forpligtelsen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af
fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske
skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsveerdi.

Geldsforpligtelser

Finansielle geldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af
afholdte transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til
amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente,
saledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle veerdi indregnes i resultatopgarelsen over
laneperioden.

Andre geldsforpligtelser, som omfatter geeld til leverandgarer, tilknyttede virksomheder samt anden
geeld, males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.
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RESULTATOPGQRELSE
1. JANUAR - 31. DECEMBER 2017
2017 2016
kr. kr.
BRUTTOFORTJIENESTE ......cccooviiiiiiencce 2.785.807 2.609.103
1 Personaleomkostninger.........ccccocvivieiveiesieeseene e -6.384.096 -4.972.574
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
ANIERYSAKLIVET .....eeeiecc e 0 -37.334
DRIFTSRESULTAT ..ot -3.598.289 -2.400.805
Andre finansielle indtaegter ... 0 25
Andre finansielle indtegter fra tilknyttede
VIFKSOMNEUE ... 41.000 0
Finansielle omkostninger, der hidrgrer fra
tilknyttede virksSomheder ..........ccccovevevieiieve e 0 -30.958
Andre finansielle omkostninger...........cccceoeveiincienne -2.791 0
RESULTAT FOR SKAT ...cooiiiiiieeiee e -3.560.080 -2.431.738
SKat af Arets reSUIAL.........eoveeveeeeeeeeeee e e s 783.218 534.983
ARETS RESULTAT wocoveeceeeeeeeee e -2.776.862 -1.896.755
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Overfart til reserve for overskud, der i henhold til
varmeforsyningsloven ikke kan udloddes ...................... 0 -1.256.193
Overfart resultat...........ccocveevieve e -2.776.862 -640.562
DISPONERET T ALT oo -2.776.862 -1.896.755
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BALANCE PR. 31. DECEMBER 2017

AKTIVER

2017 2016
kr. kr.
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser .................. 2.124.712 1.507.596
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder ............. 6.478.896 1.018.205
Andre tilgodehavender ............cccocveveiieiiiese e 5.300 92.039
Udskudt skatteaktiV ............cevevrieenieninieiieseee e 770.552 465.405
Tilgodehavender ..........ccccocvviievicie e 9.379.460 3.083.245
Likvide beholdninger .........ccccocoveviiii i 0 0
OMSAETNINGSAKTIVER .....cccoviiiiiieieieic e 9.379.460 3.083.245
AKTIVER ... 9.379.460 3.083.245
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BALANCE PR. 31. DECEMBER 2017
PASSIVER

2017 2016
kr. kr.
Indskudskapital .............cccooveveiieiieii e 500.000 500.000
Overfart resultat...........ccooveeieniene e 2.582.576 359.438
EGENKAPITAL ..ot 3.082.576 859.438
KreditinStitUtTer..........oovviiee e 1.234.280 55.640
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser..............c.co...... 248.466 448.613
Geeld til tilknyttede virksomheder ............ccccovevvevierneennn. 0 0
ANden gald......ccoooiii 3.052.488 1.470.290

Overdakning efter varmeforsyningsloven til
indregning i efterfglgende ars varmepris....................... 1.761.650 249.264
Kortfristede geaeldsforpligtelser ...........ccccoovevviiieinennnns 6.296.884 2.223.807
GAELDSFORPLIGTELSER ......cooooiiiieieiiic e 6.296.884 2.223.807
PASSIVER ..ot 9.379.460 3.083.245

3 Eventualposter mv.
4 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
5 Nertstaende parter
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NOTER

2017 2016
kr kr

1 Personaleomkostninger
Antal personer beskaeftiget ..........ooovvivieiiiencie 9 9
LBNNINGET ..ot 5.591.555 4.225.457
PENSIONET ..vviiiieciee e 695.494 645.032
Andre omkostninger til social Sikring ...........cc.ccoceoenee. 97.047 102.085
6.384.096 4.972.574

2 Serlige poster

Reg. affaldsvarmeafgift vedrarende tidligere ar............. 654.263 0
Fratraedelsesgodtgarelse/bonus..........cccceovviivicicninnnns -1.022.365 0
-368.102 0

3 Eventualposter mv.
Der pahviler ikke virksomheden kautions- eller eventualforpligtelser.

Virksomheden hafter solidarisk med andre sambeskattede virksomheder i koncernen for skat
af koncernens sambeskattede indkomst og for visse eventuelle kildeskatter som udbytteskat
og royaltyskat.

4 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Selskabets aktiver er ikke pantsat, og der er ikke afgivet nogen sikkerhedsstillelser.

5 Neertstaende parter
Grenaa Varmeverk A.m.b.A., Norddjurs, udarbejder koncernregnskab for den mindste
koncern, hvori virksomheden indgar som dattervirksomhed.



