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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2015 for Stjernholm Holding, Ringkebing ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter min opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Ringkebing, den 10. februar 2016

Direktion

Kaj Nees Sagrensen Stjernholm
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Den uathangige revisors erklaeringer
Til kapitalejeren i Stjernholm Holding, Ringkebing ApS

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Stjernholm Holding, Ringkebing ApS for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2015, der omfatter resultatopgerelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnska-
bet udarbejdes efter drsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser ngdvendig for at udarbejde et drsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlagger og udferer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici
for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovur-
deringen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne
kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende,
og om ledelsens regnskabsmaessige skon er rimelige, samt en vurdering af den samlede prasentation af ars-
regnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opniede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
Konklusion
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og

finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1.
januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til rsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den gennemforte revision af arsregnskabet. Det er pd denne baggrund vores opfattel-
se, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Skjern, den 10. februar 2016
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 337712 31

Jim Helbo Laursen
statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Direktion

Revision

Pengeinstitut
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Stiftet: 12. oktober 2009

Regnskabsér: 7. regnskabsar
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Kaj Nees Sgrensen Stjernholm

PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
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6900 Skjern
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Beretning
Hovedaktivitet
Selskabets hovedaktivitet har primart bestaet i at besidde kapitalandele i tilknyttede virksomheder.
Udvikling i dret

Selskabets resultatopgerelse for 2015 udviser et overskud pa DKK 1.410.988, og selskabets balance pr. 31.
december 2015 udviser en egenkapital pad DKK 4.485.641.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har vaesentlig indflydelse pa bedemmelsen af rs-
rapporten.
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Resultatopgorelse 1. januar - 31. december

Note 2015 2014

DKK DKK
Bruttofortjeneste 244.929 232.981
Administrationsomkostninger -12.217 -8.807
Resultat for finansielle poster 232.712 224174
Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 1.413.550 547.791
Finansielle omkostninger -225.939 -203.580
Resultat for skat 1.420.323 568.385
Skat af arets resultat 1 -9.335 -5.127
Arets resultat 1.410.988 563.258
Resultatdisponering
Forslag til resultatdisponering
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode 1.413.550 547.791
Overfort resultat -2.562 15.467

1.410.988 563.258
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Balance 31. december

Aktiver

Investeringsejendomme

Materielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Finansielle anleegsaktiver
Anlaegsaktiver

Selskabsskat

Tilgodehavender
Omsatningsaktiver

Aktiver

pwe

Note 2015 2014
DKK DKK

3.106.461 3.106.461

3.106.461 3.106.461

2 5.213.141 3.885.078

5.213.141 3.885.078

8.319.602 6.991.539

20.658 24.879

20.658 24.879

20.658 24.879

8.340.260 7.016.418




Balance 31. december

Passiver

Note 2015 2014

DKK DKK

Selskabskapital 125.000 125.000
Overkurs ved emission 0 1.675.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 2.707.672 1.294.122
Overfort resultat 1.652.969 -19.469
Egenkapital 3 4.485.641 3.074.653
Hensaettelser vedrgrende kapitalandele i tilknyttede virksomheder 580.469 665.956
Hensatte forpligtelser 580.469 665.956
Geeld til realkreditinstitutter 1.322.251 1.370.887
Langfristede gaeldsforpligtelser 4 1.322.251 1.370.887
Geeld til realkreditinstitutter 4 88.426 68.997
Kreditinstitutter 1.208.177 1.213.648
Geeld til tilknyttede virksomheder 623.728 592.232
Anden gaeld 31.568 30.045
Kortfristede gaeldsforpligtelser 1.951.899 1.904.922
Galdsforpligtelser 3.274.150 3.275.809
Passiver 8.340.260 7.016.418
Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser 5
5
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Noter til arsrapporten

2015 2014
DKK DKK
1 Skat af arets resultat
Arets aktuelle skat 9.342 5.121
Regulering af skat vedrgrende tidligere ar -7 6
9.335 5.127
2 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. januar 1.925.000 1.925.000
Kostpris 31. december 1.925.000 1.925.000
Veerdireguleringer 1. januar 1.294.122 746.331
Arets resultat 1.413.550 547.791
Veerdireguleringer 31. december 2.707.672 1.294.122
Kapitalandele med negativ indre vaerdi overfert til hensatte forpligtelser 580.469 665.956
Regnskabsmassig vaerdi 31. december 5.213.141 3.885.078
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder specificeres saledes:
Stemme- og
Navn Hjemsted Selskabskapital ejerandel Egenkapital Arets resultat
Stjernholm A/S Ringkgbing-Skjern 500.000 100% 5.213.141 1.328.060
Opicon ApS Ringkgbing-Skjern 125.000 100% -1.133.758 85.487
3 Egenkapital
Reserve for
nettoopskriv-
ning efter den
Selskabs- Overkurs ved  indre veerdis Overfort
kapital emission metode resultat | alt
DKK DKK DKK DKK DKK
Egenkapital 1. januar 125.000 1.675.000 1.294.122 -19.469 3.074.653
Arets resultat 0 0 1.413.550 -2.562 1.410.988
Overfgrt fra overkurs ved emission 0 -1.675.000 0 1.675.000 0
Egenkapital 31. december 125.000 0 2.707.672 1.652.969 4.485.641
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Noter til arsrapporten

3
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Egenkapital (fortsat)

Selskabskapitalen bestar af 25 anparter a nominelt DKK 5.000. Ingen anparter er tillagt seerlige rettigheder.

Der har ikke veeret eendringer i selskabskapitalen de seneste 5 ar.

Langfristede gzeldsforpligtelser

Afdrag, der forfalder inden for 1 ar, er opfert under kortfristede geeldsforpligtelser. @vrige forpligtelser er

indregnet under langfristede gaeldsforpligtelser.

Geeldsforpligtelserne forfalder efter nedenstaende orden:

2015 2014

DKK DKK
Gald til realkreditinstitutter
Efter 5 ar 954.393 1.065.726
Mellem 1 og 5 ar 367.858 305.161
Langfristet del 1.322.251 1.370.887
Inden for 1 ar 88.426 68.997

1.410.677 1.439.884

Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser

Eventualforpligtelser

Selskabet har pantsat ejerpantebrev DKK 1.200.000 med pant i investeringsejendommen til sikkerhed for

mellemvaerende med vestjyskBANK.

Koncernens selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst.

Selskabet har afgivet selvskyldner kaution vedrgrende vestjyskBANK's samlede mellemvaerende med

Stjernholm A/S og Opicon ApS.

Efter statusdagen har selskabet afgivet statteerkleering til datterselskabet Opicon ApS gaeldende frem til 31/12
2016, saledes at dette selskab er sikret tilstraekkelig likviditet til at finansiere sine aktiviteter og geeldsforpligtel-

seri 2016.
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Regnskabspraksis

Regnskabsgrundlag

Arsrapporten for Stjernholm Holding, Ringkebing ApS for 2015 er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i
klasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste &r.
Arsregnskab for 2015 er aflagt i DKK.

Koncernregnskab

Med henvisning til arsregnskabslovens § 110 udarbejdes der ikke koncernregnskab.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. I resultatopgerelsen indregnes
ligeledes alle omkostninger, herunder af- og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan maéles pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males pélideligt.

Ved forste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende maéles aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste

Med henvisning til arsregnskabslovens § 32 er nettoomsatningen ikke oplyst i drsrapporten.

Nettoomsatning

Nettoomsatningen indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har fundet
sted inden arets udgang.

Nettoomsatningen indregnes excl. moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

I resultatopggrelsen indregnes den forholdsmaessige andel af resultat for aret med fradrag af afskrivning af
goodwill under posten "Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder”.

_i
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Regnskabspraksis

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belab, der vedrerer regn-
skabsaret.

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-
opgorelsen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med gvrige selskaber i koncernen. Den danske selskabsskat fordeles mellem de
sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.

Balancen

Investeringsejendomme

Investeringsejendomme males til dagsvardi beregnet pd grundlag af afkastmetoden. Dagsvardien opgeres
ved systematisk vurdering af de enkelte ejendomme, baseret pa en kapitalisering af ejendommenes
forventede driftsafkast og et til de enkelte ejendomme knyttet forretningskrav. Forretningskravet
fastsaettes under hensyntagen til ejendommenes art, beliggenhed, vedligeholdelsesstand og forventede
udlejningssituation. Der har ikke veeret involveret eksterne eksperter i malingen.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og males efter den indre vardis metode.

I balancen indregnes under posten “Kapitalandele i tilknyttede virksomheder” den forholdsmaessige ejer-
andel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort med udgangspunkt i dagsvaerdien af de
identificerbare nettoaktiver pa anskaffelsestidspunktet med fradrag eller tilleeg af urealiserede koncernin-
terne avancer eller tab og med tillaeg af resterende vaerdi af positiv forskelsveerdi (goodwill) og fradrag af
en resterende negativ forskelsveerdi (negativ goodwill).

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder henlaegges via overskudsdispo-
neringen til "Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode" under egenkapitalen. Reserven
reduceres med udbytteudlodninger til moderselskabet og reguleres med andre egenkapitalbevaegelser i de
tilknyttede virksomheder.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmeessig indre veerdi indregnes til DKK 0. Har modersel-

skabet en retslig eller en faktisk forpligtelse til at deekke virksomhedens underbalance, indregnes en
hensat forpligtelse hertil.
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Regnskabspraksis
Egenkapital

Udbytte

Udbytte, som ledelsen foreslar uddelt for regnskabséaret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede galdsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfeorselsberettiget skattemaessigt underskud, méles
til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vere geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Zndring i udskudt skat, som
folge af 2endringer i skattesatser, indregnes i resultatopgerelsen.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter. Tilleeg og godtgerelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgerelsen under fi-
nansielle poster.

Finansielle gzeldsforpligtelser

Lén, som realkreditlan og 1an hos kreditinstitutter, indregnes ved laneoptagelsen til det modtagne provenu
med fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. I efterfolgende perioder maéles l&nene til amortiseret
kostpris, sdledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle veerdi indregnes i resultatopgerelsen
som en renteomkostning over laneperioden.

@vrige geldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, der i al vaeesentlighed svarer til nominel verdi.
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