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Ledelsespåtegning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for regnskabsåret 1. januar - 31. december

2016 for Stjernholm Holding, Ringkøbing ApS.

Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Årsregnskabet giver efter min opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle

stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold, beretningen

omhandler.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Ringkøbing, den 13. marts 2017

Direktion

Kaj Nees Sørensen Stjernholm
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Til kapitalejeren i Stjernholm Holding, Ringkøbing ApS

Konklusion

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og

finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 1.

januar - 31. december 2016 i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Vi har revideret årsregnskabet for Stjernholm Holding, Ringkøbing ApS for regnskabsåret 1. januar - 31.

december 2016, der omfatter resultatopgørelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis

(”regnskabet”).

Grundlag for konklusion

Vi har udført vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderlige-

re krav, der er gældende i Danmark. Vores ansvar ifølge disse standarder og krav er nærmere beskrevet i re-

visionspåtegningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af regnskabet”. Vi er uafhængige af selskabet i

overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere

krav, der er gældende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores øvrige etiske forpligtelser i henhold til disse

regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grund-

lag for vores konklusion.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklu-

sion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af regnskabet er det vores ansvar at læse ledelsesberetningen og i den forbin-

delse overveje, om ledelsesberetningen er væsentligt inkonsistent med regnskabet eller vores viden opnået

ved revisionen eller på anden måde synes at indeholde væsentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krævede oplysninger i henhold

til årsregnskabsloven.

Baseret på det udførte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med

årsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet væ-

sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Ledelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmel-

se med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for

nødvendig for at udarbejde et regnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigel-

ser eller fejl.
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsætte driften;

at oplyse om forhold vedrørende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde regnskabet på

grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere

selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gøre dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores mål er at opnå høj grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden væsentlig fejlinforma-

tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspåtegning med en konklusion.

Høj grad af sikkerhed er et højt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udføres i

overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gældende i

Danmark, altid vil afdække væsentlig fejlinformation, når sådan findes. Fejlinformationer kan opstå som

følge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som væsentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de

enkeltvis eller samlet har indflydelse på de økonomiske beslutninger, som brugerne træffer på grundlag af

regnskabet.

Som led i en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de

yderligere krav, der er gældende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel

skepsis under revisionen. Herudover:

 Identificerer og vurderer vi risikoen for væsentlig fejlinformation i regnskabet, uanset om denne skyldes

besvigelser eller fejl, udformer og udfører revisionshandlinger som reaktion på disse risici samt opnår

revisionsbevis, der er tilstrækkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for

ikke at opdage væsentlig fejlinformation forårsaget af besvigelser er højere end ved væsentlig fejlinfor-

mation forårsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensværgelser, dokumentfalsk, bevidste ude-

ladelser, vildledning eller tilsidesættelse af intern kontrol.

 Opnår vi forståelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-

handlinger, der er passende efter omstændighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om

effektiviteten af selskabets interne kontrol.

 Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regn-

skabsmæssige skøn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

 Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet på grundlag af regnskabsprincippet om fortsat

drift er passende, samt om der på grundlag af det opnåede revisionsbevis er væsentlig usikkerhed for-

bundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsætte

driften. Hvis vi konkluderer, at der er en væsentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspåtegning gøre

opmærksom på oplysninger herom i regnskabet eller, hvis sådanne oplysninger ikke er tilstrækkelige,

modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret på det revisionsbevis, der er opnået frem til

datoen for vores revisionspåtegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medføre, at

selskabet ikke længere kan fortsætte driften.

3



Den uafhængige revisors revisionspåtegning

 Tager vi stilling til den samlede præsentation, struktur og indhold af regnskabet, herunder noteoplysnin-

gerne, samt om regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder på en sådan

måde, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den øverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmæssige place-

ring af revisionen samt betydelige revisionsmæssige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler

i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Skjern, den 13. marts 2017

PricewaterhouseCoopers

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

CVR-nr. 33 77 12 31

Henrik Dalgaard

statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet Stjernholm Holding, Ringkøbing ApS

Birkmosevej 1, Rindum

6950 Ringkøbing

CVR-nr.: 32 64 88 78

Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december

Hjemstedskommune: Ringkøbing-Skjern

Direktion Kaj Nees Sørensen Stjernholm

Revision PricewaterhouseCoopers

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Østergade 40

6900 Skjern

Telefon 96 80 10 00

Telefax 96 80 10 01

www.pwc.dk

Pengeinstitut vestjyskBANK

Torvet 2

6950 Ringkøbing
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Selskabets hovedaktivitet har primært bestået i at besidde kapitalandele i tilknyttede virksomheder.

Udvikling i året

Selskabets resultatopgørelse for 2016 udviser et underskud på DKK 3.900.935, og selskabets balance pr.

31. december 2016 udviser en egenkapital på DKK 584.706.

Ledelsen betegner årets underskud som særdeles utilfredsstillende.

Årets resultat er påvirket af negative resultater i selskabets datterselskaber, som primært relaterer sig til

negativ indtjening på nogle få projekter indenfor et datterselskabs sekundære aktivitetsområder. Den nega-

tive indtjening skyldes at der har været flere udfordringer med opstart og lancering af projekter end oprin-

deligt forventet. Dette kan bl.a. henføres til at der har været udskiftninger i datterselskabets ledelse, hvilket

har betydet at der ikke har været en konstant fokusering på projektforløbet.

I det andet datterselskab, Opicon ApS, er resultat negativt påvirket af nedskrivning på udviklingsomkost-

ninger, der relaterer sig til de tabsgivende projekter i Stjernholm A/S.

Såfremt årets resultat korrigeres for de tabsgivende projekter, nedskrivning af udviklingsomkostninger

samt et par øvrige engangsudgifter, har selskabet realiseret et overskud før skat.

Som følge af det negative resultat har selskabets ledelse påbegyndt tiltag til at forbedre driften i 2017 i dat-

terselskaberne således moderselskabet kan opnå resultater på niveau med tidligere år. Ledelsen forventer

således at Stjernholm A/S hovedsageligt vil fokusere på sine primære aktiviteter i løbet af 2017, og ledelsen

forventer således et positivt resultat for 2017.

Kapitalberedskabet

Som følge af årets underskud er selskabets egenkapital reduceret i forhold til tidligere. Selskabets ledelse

har igangsat tiltag, som fremadrettet forventes at kunne generere overskud og derved styrke soliditeten i

selskabet. Selskabet har tilstrækkelig likviditet i de eksisterende kreditrammer, såfremt forventningerne

realiseres. Der henvises i øvrigt til note 1.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har væsentlig indflydelse på bedømmelsen af års-

rapporten.
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Resultatopgørelse 1. januar - 31. december

Note 2016

DKK

2015

DKK

Bruttofortjeneste 49.387 244.929

Administrationsomkostninger -8.766 -12.217

Resultat af ordinær primær drift 40.621 232.712

Resultat før finansielle poster 40.621 232.712

Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder -3.764.989 1.413.550

Finansielle omkostninger -159.394 -225.939

Resultat før skat -3.883.762 1.420.323

Skat af årets resultat 2 -17.173 -9.335

Årets resultat -3.900.935 1.410.988

Resultatdisponering

Forslag til resultatdisponering   

Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode -2.707.672 1.413.550

Overført resultat -1.193.263 -2.562

-3.900.935 1.410.988
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Balance 31. december

Aktiver

Note 2016

DKK

2015

DKK

Grunde og bygninger 2.912.827 3.106.461

Materielle anlægsaktiver 3 2.912.827 3.106.461

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 4 867.683 5.213.141

Finansielle anlægsaktiver 867.683 5.213.141

Anlægsaktiver 3.780.510 8.319.602

Selskabsskat 30.818 20.658

Tilgodehavender 30.818 20.658

Omsætningsaktiver 30.818 20.658

Aktiver 3.811.328 8.340.260
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Balance 31. december

Passiver  

Note 2016

DKK

2015

DKK

Selskabskapital 125.000 125.000

Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode 0 2.707.672

Overført resultat 459.706 1.652.969

Egenkapital 5 584.706 4.485.641

Hensættelser vedrørende kapitalandele i tilknyttede virksomheder 0 580.469

Hensatte forpligtelser 0 580.469

Gæld til realkreditinstitutter 1.232.431 1.322.251

Langfristede gældsforpligtelser 6 1.232.431 1.322.251

Gæld til realkreditinstitutter 6 89.819 88.426

Kreditinstitutter 1.216.132 1.208.177

Gæld til tilknyttede virksomheder 656.765 623.728

Anden gæld 31.475 31.568

Kortfristede gældsforpligtelser 1.994.191 1.951.899

Gældsforpligtelser 3.226.622 3.274.150

Passiver 3.811.328 8.340.260

Going concern 1

Eventualposter og øvrige økonomiske forpligtelser 7
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Noter til årsregnskabet

1 Going concern

Selskabet har over en årrække opbygget et tilfredsstillende kapitalberedskab og har med tidligere og eksisteren-

de kreditfaciliteter haft tilstrækkelig adgang til likviditet.

Som følge af det realiserede underskud for 2016, som kan henføres til få større tabsgivende projekter i dattersel-

skaberne, er selskabets kapitalberedskab blevet forringet. Selskabet har afgivet kaution overfor de respektive

datterselskaber.

Det er af betydning for selskabets kapitalberedskab, og mulighed for fortsat drift, at datterselskabernes indtje-

ningsevne forbedres i det kommende og efterfølgende år.

Det er ledelsens opfattelse, at de igangsatte effektiviseringsprocesser og besparelser i datterselskabet Stjern-

holm A/S samt tilbagevenden til dette selskabs primære aktivitetsområder vil medføre, at der kan generes et

positivt resultat allerede for 2017. Selskabets historiske resultater viser at fokusering på de primære aktiviteter i

de tilknyttede virksomheder, som omfatter aktiviteter indenfor spildevandsbehandling, resulterer i normale og

acceptable overskud.

Budgettet for 2017 for Stjernholm A/S samt dets kapitalberedskab har været drøftet med selskabets pengeinsti-

tut, der har bekræftet opretholdelsen af de nuværende kredit- og garantifaciliteter under forudsætningen af, at

de fremlagte effektiviseringsprocesser og besparelse gennemføres, samt at der fokuseres på selskabets primæ-

re aktivitetsområder.

På baggrund heraf er det ledelsens opfattelse, at selskabet er en going concern for 2017.

2016

DKK

2015

DKK

2 Skat af årets resultat

Årets aktuelle skat 17.182 9.342

Regulering af skat vedrørende tidligere år -9 -7

17.173 9.335
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Noter til årsregnskabet

3 Materielle anlægsaktiver

Grunde og byg-

ninger

DKK

Kostpris 1. januar 3.106.461

Kostpris 31. december 3.106.461

Ned- og afskrivninger 1. januar 0

Årets afskrivninger 193.634

Ned- og afskrivninger 31. december 193.634

Regnskabsmæssig værdi 31. december 2.912.827

2016

DKK

2015

DKK

4 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kostpris 1. januar 1.925.000 1.925.000

Kostpris 31. december 1.925.000 1.925.000

Værdireguleringer 1. januar 2.707.672 1.294.122

Årets resultat -3.764.989 1.413.550

Værdireguleringer 31. december -1.057.317 2.707.672

Kapitalandele med negativ indre værdi overført til hensatte forpligtelser 0 580.469

Regnskabsmæssig værdi 31. december 867.683 5.213.141

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder specificeres således:

Navn Hjemsted Selskabskapital

Stemme- og

ejerandel Egenkapital Årets resultat

Stjernholm A/S Ringkøbing-Skjern 500.000 %100 867.683 -4.345.458

Opicon ApS Ringkøbing-Skjern 125.000 %100 -2.299.000 -1.165.242
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Noter til årsregnskabet

5 Egenkapital

Selskabskapital

Reserve for net-

toopskrivning

efter den indre

værdis metode

Overført

resultat I alt

DKK DKK DKK DKK

Egenkapital 1. januar 125.000 2.707.672 1.652.969 4.485.641

Årets resultat 0 -2.707.672 -1.193.263 -3.900.935

Egenkapital 31. december 125.000 0 459.706 584.706

Selskabskapitalen består af 25 anparter à nominelt DKK 5.000. Ingen anparter er tillagt særlige rettigheder.

Der har ikke været ændringer i selskabskapitalen i de seneste 5 år.

6 Langfristede gældsforpligtelser

Afdrag, der forfalder inden for 1 år, er opført under kortfristede gældsforpligtelser. Øvrige forpligtelser er

indregnet under langfristede gældsforpligtelser.

Gældsforpligtelserne forfalder efter nedenstående orden:

2016

DKK

2015

DKK

Gæld til realkreditinstitutter

Efter 5 år 858.779 954.393

Mellem 1 og 5 år 373.652 367.858

Langfristet del 1.232.431 1.322.251

Inden for 1 år 89.819 88.426

1.322.250 1.410.677
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Noter til årsregnskabet

2016

DKK

2015

DKK

7 Eventualposter og øvrige økonomiske forpligtelser

Pant og sikkerhedsstillelse

Følgende aktiver er stillet til sikkerhed for realkreditinstitutter:

Grunde og bygninger med en regnskabsmæssig værdi på 2.912.827 3.106.461

Følgende aktiver er stillet til sikkerhed for vestjyskBANK:

Ejerpantebreve på i alt DKK 1.200.000, der giver pant i grunde og

bygninger med en regnskabsmæssig værdi af 2.912.827 3.106.461

Eventualforpligtelser

Koncernens selskaber hæfter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst.

Selskabet har afgivet selvskyldner kaution vedrørende vestjyskBANK's samlede mellemværende med

Stjernholm A/S og Opicon ApS.

Selskabet har afgivet støtteerklæring til datterselskabet Opicon ApS gældende frem til 31. marts 2018, således

at dette selskab er sikret tilstrækkelig likviditet til at finansiere sine aktiviteter og gældsforpligtelser i de kommen-

de 12 måneder.
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Noter, regnskabspraksis

Regnskabsgrundlag

Årsrapporten for Stjernholm Holding, Ringkøbing ApS for 2016 er udarbejdet i overensstemmelse med års-

regnskabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse

C.

Den anvendte regnskabspraksis er uændret i forhold til sidste år.

Årsregnskab for 2016 er aflagt i DKK.

Koncernregnskab

Med henvisning til årsregnskabslovens § 110 udarbejdes der ikke koncernregnskab.

Generelt om indregning og måling

I resultatopgørelsen indregnes indtægter i takt med, at de indtjenes. I resultatopgørelsen indregnes

ligeledes alle omkostninger, herunder af- og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil tilflyde

selskabet, og aktivets værdi kan måles pålideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå

selskabet, og forpligtelsens værdi kan måles pålideligt.

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver og for-

pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor. 

Resultatopgørelsen

Bruttofortjeneste

Med henvisning til årsregnskabslovens § 32 er nettoomsætningen ikke oplyst i årsrapporten.

Nettoomsætning

Nettoomsætningen indregnes i resultatopgørelsen, safremt levering og risikoovergang til køber har fundet

sted inden årets udgang.

Nettoomsætningen indregnes eksklusive moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.
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Noter, regnskabspraksis

Administrationsomkostninger

Administrationsomkostninger omfatter omkostninger til ledelsen, det administrative personale, kontorom-

kostninger, afskrivninger m.v. Afskrivning på goodwill indgår tillige med den andel, der vedrører admini-

strationsaktiviteten.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder

I resultatopgørelsen indregnes den forholdsmæssige andel af resultat for året under posten ”Indtægter af

kapitalandele i dattervirksomheder”.

Finansielle poster

Finansielle indtægter og omkostninger indregnes i resultatopgørelsen med de beløb, der vedrører regn-

skabsåret.

Skat af årets resultat

Skat af årets resultat, som består af årets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-

opgørelsen med den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte på egenkapitalen med den del, der

kan henføres til posteringer direkte på egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med øvrige selskaber i koncernen. Den danske selskabsskat fordeles mellem de

sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.

Balancen

Materielle anlægsaktiver

Materielle anlægsaktiver måles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,

hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget, der opgøres som kostpris reduceret med eventuel restværdi, fordeles lineært over

aktivernes forventede brugstid, der udgør:

Øvrige bygninger 40 år

Afskrivningsperiode og restværdi revurderes årligt.

Aktiver med en kostpris på under DKK 12.900 omkostningsføres i anskaffelsesåret.
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Noter, regnskabspraksis

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og måles efter den indre værdis metode.

I balancen indregnes under posten ”Kapitalandele i tilknyttede virksomheder” den forholdsmæssige ejer-

andel af virksomhedernes regnskabsmæssige indre værdi opgjort med udgangspunkt i dagsværdien af de

identificerbare nettoaktiver på anskaffelsestidspunktet med fradrag eller tillæg af urealiserede koncernin-

terne avancer eller tab og med tillæg af resterende værdi af positiv forskelsværdi (goodwill) og fradrag af

en resterende negativ forskelsværdi (negativ goodwill). 

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder henlægges via overskudsdispo-

neringen til "Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode" under egenkapitalen. Reserven

reduceres med udbytteudlodninger til moderselskabet og reguleres med andre egenkapitalbevægelser i de

tilknyttede virksomheder.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmæssig indre værdi indregnes til DKK 0. Har modersel-

skabet en retslig eller en faktisk forpligtelse til at dække virksomhedens underbalance, indregnes en

hensat forpligtelse hertil.

Egenkapital

Udbytte

Udbytte, som ledelsen foreslår uddelt for regnskabsåret, vises som en særskilt post under egenkapitalen.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat måles efter den balanceorienterede gældsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-

skabsmæssig og skattemæssig værdi af aktiver og forpligtelser, opgjort på grundlag af den planlagte an-

vendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteværdien af fremførselsberettiget skattemæssigt underskud, måles

til den værdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-

ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil

være gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat. Ændring i udskudt skat, som

følge af ændringer i skattesatser, indregnes i resultatopgørelsen.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af årets

skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere års skattepligtige indkomster samt for betalte

acontoskatter. Tillæg og godtgørelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgørelsen under fi-

nansielle poster.
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Noter, regnskabspraksis

Finansielle gældsforpligtelser

Lån, som realkreditlån og lån hos kreditinstitutter, indregnes ved låneoptagelsen til det modtagne provenu

med fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. I efterfølgende perioder måles lånene til amortiseret

kostpris, således at forskellen mellem provenuet og den nominelle værdi indregnes i resultatopgørelsen

som en renteomkostning over låneperioden.

Øvrige gældsforpligtelser måles til amortiseret kostpris, der i al væsentlighed svarer til nominel værdi.
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