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Ledelsespadtegning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 01.01.2016
- 31.12.2016 for Grasten Varme A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med 8rsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31.12.2016 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter og pengestrgmme for

regnskabsdret 01.01.2016 - 31.12.2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Grasten, den 21.02.2017

Direktion

Peter Mikael Kjer Staerdahl

Bestyrelse

Morten Sommer Flemming Martin Vestergard Allan Hgffler
formand naestformand

Claus Kramer Hansen Kristian Siersbaek Gyldenlev Leif Peter Petersen

Louise Johnsen
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Gradsten Varme A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Grasten Varme A/S for regnskabsdret 01.01.2016 - 31.12.2016, der om-
fatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse, pengestrgmsopggrelse og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter drsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31.12.2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for regnskabsaret
01.01.2016 - 31.12.2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet
i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse
krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
ngdvendig for at udarbejde et 8rsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvi-
gelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde
arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt
at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion.
Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Dan-
mark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, ndr sddan findes. Fejlinformationer kan opstd som fglge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse pd de gkonomiske beslutninger, som brugerne traeffer pa grundlag af
drsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, fortager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skep-
sis under revisionen. Herudover:



Grasten Varme A/S 4

Den uafhaengige revisors revisionspategning

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt
opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen
for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation fordrsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig
fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, be-
vidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af drsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vaesentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til
at fortszette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisions-
pategning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i 8rsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke
er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der
er opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfgre, at selskabet ikke laengere kan fortseette driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af 8rsregnskabet, herunder noteop-
lysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en
sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige place-
ring af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler
i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om &arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af drsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnaet ved revisionen eller p& anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er herudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
drsregnskabsloven.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Baseret pd det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
drsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kolding, den 21.02.2017

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr.: 33963556

Lone Merete Hansen
statsautoriseret revisor
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Virksomhedens hovedaktivitet har vaeret salg af varme, produktion og salg af el.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Virksomhedens resultat og gkonomiske udvikling betragtes som tilfredsstillende.

Udvidelsen af det eksisterende solvarmeanlaeg fra 20.000 m2 til 30.000 m2 forventes afsluttet primo april.

Projektet belgber sig til 15 mio.kr.

Sammenbygning af halmkedel og pille kedel til drift af varmepumpe, sdledes at der kan anvendes billigst

mulig braendsel, forventes afsluttet medio juli. Projektet belgber sig til ca. 3 mio.kr.

Forsyningsomradet i Egernsund er nu fuldt udbygget og der er pr. 1. februar 2017 tilsluttet 176 forbrugere.

Det forventes at der sker en Igbende tilslutning af forbrugere i Egernsund.
I 2017 forventes det, at der tilsluttes en raekke storforbrugere i Ulsnaes omradet.

Pr. 1 marts 2017 flyttes administrationen til Sgnderborg Fjernvarme. Dette betyder ud over en besparelse
pd mandskab, ogsa at administrationen bliver mindre sdrbar overfor fravaer i ferie, kursus og sygdomsperi-

oder. Desuden hgjnes kompetenceniveauet ved denne udflytning.

Der arbejdes pa at udvikle samarbejdet yderligere med Sgnderborg Fjernvarme.

Usikkerhed vedrgrende indregning og maling

Der er ingen usikkerhed omkring indregning og maling.

Uszedvanlige forhold, der har pdvirket indregning og maling
Ingen.

Begivenheder efter balancedagen

Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtrddt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
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Resultatopggrelse for 2016
2016 2015
Note kr. t.kr.
Nettoomsaetning 25.171.415 25.840
Produktionsomkostninger 1 (9.887.793) (8.273)
Bruttoresultat 15.283.622 17.567
Distributionsomkostninger 1 (9.518.305) (9.192)
Administrationsomkostninger (3.257.416) (3.348)
Andre driftsindtaegter 772.022 238
Andre driftsomkostninger 0 (1)
Driftsresultat 3.279.923 5.264
Andre finansielle indtaegter 150.792 35
Andre finansielle omkostninger (3.452.336) (5.295)
Resultat fgr skat (21.621) 4
Skat af drets resultat 2 21.621 (4)
Arets resultat 0 0
Forslag til resultatdisponering
0 0
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Balance pr. 31.12.2016

Grunde og bygninger

Produktionsanlaeg og maskiner

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
Materielle anlzegsaktiver under udfgrelse

Materielle anlaegsaktiver

Andre vaerdipapirer og kapitalandele

Finansielle anlaegsaktiver

Anlaegsaktiver

Ravarer og hjaelpematerialer
Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Andre tilgodehavender
Reguleringsmaessige underdaekninger
Periodeafgransningsposter
Tilgodehavender

Omsaetningsaktiver

Aktiver

2016 2015

Note kr. t.kr.
8.460.635 8.546
141.422.605 141.659
2.819.739 2.971

4.969.997 0

3 157.672.976 153.176
1.000 1

4 1.000 1
157.673.976 153.177

213.680 77

213.680 77

986.640 1.393

1.104.969 1.160

47.026 1.456

28.489 26

2.167.124 4.035

2.380.804 4.112
160.054.780 157.289
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Balance pr. 31.12.2016

Virksomhedskapital
Overkurs ved emission

Egenkapital

Udskudt skat
Hensatte forpligtelser

Geeld til realkreditinstitutter
Reguleringsmaessige overdakninger
Langfristede gaeldsforpligtelser

Kortfristet del af langfristede gaeldsforpligtelser
Bankgaeld

Reguleringsmaessige overdaekninger

Modtagne forudbetalinger fra kunder
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser

Geeld til tilknyttede virksomheder

Anden gaeld

Kortfristede gaeldsforpligtelser

Gaeldsforpligtelser

Passiver

2016 2015

Note kr. t.kr.
5 500.000 500
209.900 210

709.900 710

6 46.857 68
46.857 68

122.737.702 128.465

0 3.741

7 122.737.702 132.206
7 5.727.962 5.599
17.241.320 9.244
1.750.729 0

2.064.615 2.172

7.701.605 4,953

6.235 6

8 2.067.855 2.331
36.560.321 24.305
159.298.023 156.511
160.054.780 157.289
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Egenkapitalopggrelse for 2016
Virksomheds- Overkurs ved
kapital emission Ialt
kr. kr. kr.
Egenkapital primo 500.000 209.900 709.900
Egenkapital ultimo 500.000 209.900 709.900
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Pengestromsopggrelse for 2016
2016 2015

Note kr. t.kr.
Driftsresultat 3.279.924 5.264
Af- og nedskrivninger 8.340.260 7.922
Regulering af over- og underdakning (581.726) (4.021)
/Endringer i arbejdskapital 9 2.701.419 (407)
Pengestremme vedrgrende primaer drift 13.739.877 8.758
Modtagne finansielle indtaegter 150.792 35
Betalte finansielle omkostninger (3.452.336) (5.295)
Pengestrgmme vedrgrende drift 10.438.333 3.498
Kgb mv. af materielle anlaegsaktiver (12.837.262) (20.506)
Pengestremme vedrgrende investeringer (12.837.262) (20.506)
Optagelse af 18n 0 31.923
Afdrag pa 1&n mv. (5.598.783) (5.088)
Pengestremme vedrgrende finansiering (5.598.783) 26.835
FAENdring i likvider (7.997.712) 9.827
Likvider primo (9.243.608) (19.071)
Likvider ultimo (17.241.320) (9.244)
Likvider ultimo sammensaetter sig af:
Kortfristet geeld til banker (17.241.320) (9.244)
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Noter
2016 2015
kr. t.kr.
1. Af- og nedskrivninger
Afskrivninger p& materielle anlaegsaktiver 8.340.260 7.922
8.340.260 7.922
2016 2015
kr. t.kr.
2. Skat af arets resultat
/ndring af udskudt skat (21.621)
(21.621)
Andre anlag, Materielle
Produktions- drifts- anlaegs-

3. Materielle
anlaegsaktiver
Kostpris primo
Tilgange
Kostpris ultimo

Af- og nedskrivninger
primo

Arets afskrivninger

Af- og nedskrivninger
ultimo

Regnskabsmaessig
veaerdi ultimo

Grunde og anlaeg og materiel og aktiver under
bygninger maskiner inventar udfgrelse
kr. kr. kr. kr.
9.013.646 163.065.921 5.490.238 0
83.100 7.009.851 774.314 4.969.997
9.096.746 170.075.772 6.264.552 4.969.997
(467.824) (21.406.534) (2.519.473) 0
(168.287) (7.246.633) (925.340) 0
(636.111) (28.653.167) (3.444.813) 0
8.460.635 141.422.605 2.819.739 4.969.997

Afskrivningerne fordeles i resultatopggrelsen med 168.287 kr. under produktionsomkostninger og

8.171.973 kr. under distributionsomkostninger.
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Noter

Andre veerdi-

papirer og
kapital-
andele
kr.
4. Finansielle anlaegsaktiver
Kostpris primo 1.000
Kostpris ultimo 1.000
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 1.000
Andre vaerdipapirer og kapitalandele omfatter indskud p& nom. 1.000 kr. i DFF-EDB a.m.b.a
Padlydende Nominel
vaerdi vaerdi
Antal kr. kr.
5. Virksomhedskapital
Indskudskapital 500.000 1 500.000
500.000 500.000
2016 2015
kr. t.kr.
6. Udskudt skat
Fremfgrbare skattemaessige underskud 46.857 68
46.857 68
Forfald inden Forfald inden
for 12 for 12 Forfald efter
maneder maneder 12 méneder Restgeeld
2016 2015 2016 efter 5 ar
kr. t.kr. kr. kr.
7. Langfristede
gaeldsforpligtelser
Geeld til
realkreditinstitutter 5.727.962 5.599 122.737.702 100.079.336
Reguleringsmaessige
ovSrdaekn?nger ° 0 0 0 0
5.727.962 5.599 122.737.702 100.079.336
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Noter
2016 2015
kr. t.kr.
8. Anden geaeld
Skyldig lgn, A-skat, sociale bidrag m.m. 713.199 739
Andre skyldige omkostninger 1.354.656 1.592
2.067.855 2.331
2016 2015
kr. t.kr.
9. Endring i arbejdskapital
Andring i varebeholdninger (137.055) 94
/ndring i tilgodehavender 461.743 (1.635)
/ndring i leverandgrgeeld mv. 2.376.731 1.134
2.701.419 (407)
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B
med tilvalg af enkelte bestemmelser for regnskabsklasse C, samt relevante tilpasninger som fglge af, at
virksomheden er omfattet af Lov om varmeforsyning.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, ndr det som fglge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr virksomheden som fglge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fragd virksomheden, og for-
pligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter forste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden &rsrapporten
aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

I resultatopggrelsen indregnes indtaegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Resultatopggrelsen

Nettoomsaetning

Salg af varme indregnes i resultatopggrelsen, nar levering til keber har fundet sted. Nettoomsaetning indreg-
nes eksklusive moms, afgifter og rabatter i forbindelse med salget

Arets over-/underdaekning iht. Lov om varmeforsyning er indregnet i nettoomsaetningen.

Produktionsomkostninger
Produktionsomkostninger omfatter omkostninger, der afholdes for at opna regnskabsarets nettoomsaetning,
herunder omkostninger til produktion og kgb af varme, produktionsign samt afskrivninger.

Distributionsomkostninger
Distributionsomkostninger omfatter omkostninger i form af vedligeholdelse af ledninger, malerudgifter, ga-
ger, bildrift og afskrivninger.

Administrationsomkostninger
Administrationsomkostninger omfatter omkostninger, der afholdes til ledelse og administration af selskabet
samt kontorholdsomkostninger og afskrivninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter omfatter indtaegter af sekundaer karakter set i forhold til virksomhedens hovedaktivitet.

Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger omfatter omkostninger af sekundaer karakter set i forhold til virksomhedens ho-
vedaktivitet.

Andre finansielle indtaegter
Andre finansielle indtaegter bestdr af renteindtaegter samt godtggrelser under acontoskatteordningen mv.

Andre finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, samt tillaag under acontoskatteordningen mv.

Skat

Arets skat, der bestar af drets aktuelle skat og aendring af udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen med
den del, der kan henfgres til drets resultat, og direkte p& egenkapitalen med den del, der kan henfgres til
posteringer direkte pd egenkapitalen.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger, produktionsanleeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til
kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pd grunde.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til klar-
ggring af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget er kostprisen med fradrag af modtagne tilslutningsbidrag og fradrag af forventet rest-
veerdi efter afsluttet brugstid. Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes
forventede brugstider:

Bygninger 30 ar
Forsyningsanlaeg 10-30 ar
Andre anlzaeg, driftsmateriel og inventar 5 ar
Grunde afskrives ikke

Materielle anlaegsaktiver nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmees-
sige veerdi.

Andre veaerdipapirer og kapitalandele
Andre veerdipapirer og kapitalandele omfatter indskud i DFF-EDB a.m.b.a.
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Anvendt regnskabspraksis

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris, opgjort efter FIFO-metoden, eller nettorealisationsvaerdi, hvor denne er
lavere.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen med tillaeg af hjemtagelsesomkostninger.

Nettorealisationsveerdi for varebeholdninger opggres som forventet salgspris med fradrag af feerdigggrelses-
omkostninger og omkostninger, der skal afholdes for at effektuere salget.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der sadvanligvis svarer til nominel vaerdi, med fradrag af
nedskrivninger til imgdegdelse af forventede tab.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrgrer efterfgl-
gende regnskabsar. Periodeafgransningsposter males til kostpris.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige vaerdier
af aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige veerdi af aktiverne opggres med udgangspunkt i den
planlagte anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettigede, skattemaessige underskud, ind-
regnes i balancen med den veerdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte
skatteforpligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Geeld til realkreditinstitutter

Geeld til realkreditinstitutter i form af prioritetsgeeld males p& tidspunktet for |&noptagelse til kostpris, der
svarer til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. Efterfglgende males
prioritetsgeeld til amortiseret kostpris. Dette betyder, at forskellen mellem provenuet ved |&noptagelsen og
den nominelle vaerdi, der skal tilbagebetales, indregnes i resultatopggrelsen over ldneperioden som en finan-
siel omkostning ved anvendelse af den effektive rentes metode.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der ssedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Modtagne forudbetalinger fra kunder
Modtagne forudbetalinger fra kunder bestar af det mellemvaerende der er med forbrugerne i forbindelse med
drsopggrelserne.

Pengestremsopggrelsen
Pengestrgmsopggrelsen viser pengestrgmme vedrgrende drift, investeringer og finansiering samt likviderne
ved drets begyndelse og slutning.
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Anvendt regnskabspraksis

Pengestrgmme vedrgrende driftsaktiviteter preesenteres efter den indirekte metode og opggres som drifts-
resultatet reguleret for ikke-kontante driftsposter, sendring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestrgmme vedrgrende investeringsaktiviteter omfatter betalinger i forbindelse med kgb og salg af virk-
somheder, aktiviteter og finansielle anlaagsaktiver samt kgb, udvikling, forbedring og salg mv. af immaterielle
og materielle anlaegsaktiver, herunder anskaffelse af finansielt leasede aktiver.

Pengestrgmme vedrgrende finansieringsaktiviteter omfatter sendringer i stgrrelse eller sammensaetning af
virksomhedskapitalen og de omkostninger, der er forbundet hermed, samt optagelse af 1&n, indgdelse af
finansielle leasingaftaler, afdrag pa rentebaerende gzeld, kgb af egne aktier og betaling af udbytte.

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede vaerdipapirer med ubetydelig kursrisiko, med fradrag
af kortfristet bankgaeld.



