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Ledelsespategning

Ledelsen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar 2020 - 31.
december 2020 for M OG C HOLDING ApS.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for

regnskabsaret 1. januar 2020 - 31. december 2020.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kgbenhavn, den 23. april 2021

Direktion

John T. Jensen
Direktgr
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ENGELSTED

PETERSEN

Den uafhangige revisors erklering om udvidet gennemgang statsautoriserede

revisorer

Til kapitalejerne i M OG C HOLDING ApS

Konklusion

Vi har udfgrt udvidet gennemgang af arsregnskabet for M OG C HOLDING ApS for
regnskabsaret 2020, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance,
egenkapitalopggrelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede
af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for regnskabsaret 2020 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores udvidede gennemgang i1 overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens
erkleringsstandard for sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet
gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse
standarder og krav er narmere beskrevet i afsnittet "Revisors ansvar for den udvidede
gennemgang af arsregnskabet”. Vi er uathaengige af selskabet i overensstemmelse med
internationale etiske regler for revisorer (IESBA's etiske regler) og de yderligere krav, der er
galdende 1 Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser 1 henhold til disse
regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede bevis er tilstrekkeligt og egnet som
grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortsette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen
enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk
alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette krever, at vi planlegger og
udfgrer handlinger med henblik pa at opna begranset sikkerhed for vores konklusion om
arsregnskabet og derudover udfgrer specifikt krevede supplerende handlinger med henblik pa at
opna yderligere sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primert bestar af forespgrgsler til ledelsen og,
hvor det er hensigtsmassigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt
krevede supplerende handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision,

og vi udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.
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Den uafhangige revisors erklering om udvidet gennemgang statsautoriserede

revisorer

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at lase
ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentlig
inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa
anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krevede oplysninger 1
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i
overensstemmelse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Neastved, den 23. april 2021

ENGELSTED PETERSEN
statsaut. revisionsanpartsselskab
CVR-nr. 20658231

Lars Engelsted Petersen
Statsautoriseret revisor
mnel 1683

Penneo dokumentnagle: DMZEH-OVVXI-30IGA-2AQ3H-XZC50-EWJ3A



Virksomhedsoplysninger

Virksomheden

CVR-nr.
Stiftelsesdato
Hjemsted
Regnskabsar

Direktion

Revisor

CVR-nr.

M OG C HOLDING ApS

EE Asset Management ApS
Dampfergevej 7, 1,

2100 Kgbenhavn @

32647766

4. december 2009

Kgbenhavn

1. januar 2020 - 31. december 2020

John T. Jensen, Direktgr

ENGELSTED PETERSEN
statsaut. revisionsanpartsselskab
Vestre Kaj 2, 1.

4700 Nestved

20658231

ENGELSTED

PETERSEN

statsautoriserede
revisorer
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

ENGELSTED

PETERSEN

statsautoriserede
revisorer

Selskabets vesentligste aktiviteter bestar i at drive investerings- og konsulentvirksomhed.
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ENGELSTED

PETERSEN

Anvendt regnskabspraksis statsautoriserede

revisorer

Generelt

Arsrapporten for M OG C HOLDING ApS for 2020 er aflagt i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte
regler i klasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uandret i forhold til tidligere ar.

I}apporteringsvaluta
Arsrapporten er aflagt 1 danske kroner.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs.
Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen,
indregnes i resultatopggrelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, geld og andre monetare aktiver og forpligtelser i fremmed valuta omregnes til
balancedagens valutakurs. Realiserede og urealiserede valutakursgevinster og -tab indgar i
resultatopggrelsen under finansielle poster.

Langfristede aktiver, der er er kgbt i fremmed valuta, males til kursen pa transaktionsdagen.
Generelt

Generelt om indregning og maling
Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indtegter indregnes 1 resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
vardireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsverdi eller amortiseret
kostpris. Endvidere indregnes i resultatopggrelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna
arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt
tilbagefgrsler som fglge af @ndrede regnskabsmassige skgn af belgb, der tidligere har veret
indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil
fraga selskabet, og forpligtelsens vardi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med
fradrag af afdrag og tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem
kostprisen og det nominelle belgb. Herved fordeles kurstab og -gevinst over lgbetiden.

-8-
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PETERSEN

Anvendt regnskabspraksis statsautoriserede

revisorer

Ved indregning og maling tages hensyn til gevinster, tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten aflegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopggrelsen

Med henvisning til arsregnskabslovens § 32 er visse indtegter og omkostninger sammendraget i
regnskabsposten bruttofortjeneste.

Bruttofortjenesten bestar af en sammentraekning af regnskabsposterne nettoomsatning, andre
driftsindtegter samt andre eksterne omkostninger.

Nettoomsztning
Nettoomsatning fra levering af serviceydelser indregnes lineart i nettooms&tningen, i takt med
leveringen af ydelsen.

Indtaegter fra kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder
Indtegter fra kapitalandele omfatter den forholdsmassige andel af resultatet efter skat samt
eventuel regulering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa koncerngoodwill.

Finansielle indtzegter og omkostninger

Finansielle indtagter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtegter og -omkostninger, finansielle
omkostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende
verdipapirer, geld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af realkreditlan.

Udbytte fra andre kapitalandele indtegtsfores i det regnskabsar, hvor udbyttet deklareres.

Skat af arets resultat
Skat af arets resultat omfatter aktuel skat af arets forventede skattepligtige indkomst og arets
regulering af udskudt skat med fradrag af den del af arets skat, der vedrgrer
egenkapitalbevagelser. Aktuel og udskudt skat vedrgrende egenkapitalbevaegelser indregnes
direkte 1 egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af moderselskabet og de
danske datterselskaber.

Den danske selskabsskat fordeles mellem overskuds- og underskudsgivende danske selskaber i
forhold til disses skattepligtige indkomst. Virksomheder med skattemassige underskud modtager
sambeskatningsbidrag fra virksomheder, som har kunnet anvende det aktuelle underskud (fuld
fordeling).
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Anvendt regnskabspraksis
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Balancen

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder indregnes i balancen til den
forholdsmassige andel af virksomhedernes regnskabsmassige indre verdi opgjort efter
moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tilleg af urealiserede koncerninterne avancer
og tab og med tilleg eller fradrag af resterende vardi af positiv eller negativ goodwill opgjort
efter overtagelsesmetoden.

Virksomheder med negativ regnskabsmassig indre vaerdi indregnes til kr. 0, og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabet andel af den negative
indre vaerdi 1 det omfang, det vurderes uerholdeligt.

Safremt den regnskabsmassige negative indre vardi overstiger tilgodehavender, indregnes det
resterende belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller
faktisk forpligtelse til at deekke den tilknyttede og associerede virksomheds underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder vises som reserve
for nettoopskrivning efter indre verdis metode 1 egenkapitalen i det omfang, den
regnskabsmassige verdi overstiger kostprisen.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til nominel verdi.
Verdien reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Andre tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket se@dvanligvis svarer til nominel verdi.
Verdien reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Veardipapirer og kapitalandele, indregnet under omsatningsaktiver, omfatter vardipapirer
optaget til handel pa et reguleret marked, der males til dagsverdien pa balancedagen.
Dagsvardien opggres pa grundlag af den senest noterede salgskurs. Arets @ndring i aktiernes
samlede kursvardi indregnes med ét belgb i resultatopggrelsens finansielle poster.

Likvider
Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede vardipapirer, som uden hindring kan
omsettes til likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelige risici for vardiendringer.

Egenkapital
Egenkapitalen omfatter virksomhedskapitalen og en rekke gvrige egenkapitalposter, der kan
vare lovbestemte eller fastsat 1 vedtegterne.

Aktuelle skatteforpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat
af arets forventede skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige
indkomster samt for betalte acontoskatter.

Gealdsforpligtelser
-10 -
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Finansielle geeldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag
af afholdte transaktionsomkostninger. I efterfglgende perioder males de finansielle forpligtelser
til amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effektive
rente, saledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle veerdi indregnes i
resultatopggrelsen over laneperioden.

Prioritetsgaeld er sdledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlan svarer til lanets restgeld.
For obligationslan svarer amortiseret kostpris til en restgaeld beregnet som lanets underliggende
kontantverdi pa lanoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget
afskrivning af lanets kursregulering pa optagelsestidspunktet.

I finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede leasingforpligtelse pa finansielle
leasingkontrakter.

Andre gaeldsforpligtelser, som omfatter deposita, geeld til leverandgrer samt anden gaeld, males
til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til nominel verdi.

Anden gzeld
Andre geldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til nominel

veerdi.

Eventualaktiver og -forpligtelser
Eventualaktiver og -forpligtelser indregnes ikke i balancen, men oplyses alene i noterne.

-11 -
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Resultatopggrelse

Bruttotab

Personaleomkostninger
Driftsresultat

Indtegter af kapitalandele i tilknyttede og
associerede virksomheder

Indtegter af andre kapitalandele, verdipapirer
og tilgodehavender, der er anlegsaktiver

Andre finansielle indtaegter fra tilknyttede
virksomheder

Finansielle indtegter

Finansielle omkostninger, der hidrgrer fra
tilknyttede virksomheder

Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat
Arets resultat

Forslag til resultatdisponering

Reserve for nettoopskrivning efter indre vardis
metode

Overfgrt resultat
Resultatdisponering

-12 -
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2020 2019

Note Kkr. Kkr.
-80.995 -3.589.935
1 0 0
-80.995 -3.589.935
-17.572.390 13.775.648
530.037 808.679
9.021.453 0
16.484.291 17.379.071
-1.300.000 0
-72.509.679 -29.873.947
-65.427.283 -1.500.484
-203.897 -138.019
-65.631.180 -1.638.503
-17.572.390 13.775.648
-48.058.790 -15.414.151
-65.631.180 -1.638.503
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Balance 31. december 2020

Note
Aktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 2,3
Andre vardipapirer og kapitalandele 4

Finansielle anlaegsaktiver
Anlaegsaktiver
Tilgodehavende hos tilknyttet virksomhed

Andre tilgodehavender

Tilgodehavende skat hos tilknyttede
virksomheder

Tilgodehavender
Veardipapirer og kapitalandele
Likvide beholdninger
Omsaetningsaktiver

Aktiver

- 13-
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2020 2019

Kkr. Kkr.
44.099.674 61.672.064
2.185.373 2.706.903
46.285.047 64.378.967
46.285.047 64.378.967
29.005.221 69.304
13.359.397 35.113.039
826.584 0
43.191.202 35.182.343
343.804 1.631.749
11.117.373 79.372.389
54.652.379 116.186.481
100.937.426 180.565.448
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Balance 31. december 2020

Passiver

Virksomhedskapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre
vardis metode

Overfgrt resultat
Egenkapital

Geld til tilknyttede virksomheder

Anden gald, herunder skyldige skatter og
skyldige bidrag til social sikring
Kortfristede gaeldsforpligtelser

Gealdsforpligtelser

Passiver

Eventualforpligtelser
Sikkerhedsstillelser og pants@tninger
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2020 2019

Kkr. Kkr.
125.000 125.000
44.099.674 61.672.064
-22.626.613 25.432.177
21.598.061 87.229.241
77.758.188 83.101.101
1.581.177 10.235.106
79.339.365 93.336.207
79.339.365 93.336.207
100.937.426 180.565.448
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Egenkapitalopggrelsen

Reserve for
netto
opskrivning

efter indre

ENGELSTED

PETERSEN

statsautoriserede
revisorer

Virksomheds veerdis Overfort
kapital metode resultat I alt
Egenkapital 1. januar 2020 125.000 61.672.064 25.432.177 87.229.241
Arets resultat 0 -17.572.390 -48.058.790 -65.631.180
Egenkapital 31. december
2020 125.000 44.099.674 -22.626.613 21.598.061

Virksomhedskapitalen har varet uendret de seneste 5 ar.

-15-
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Noter

1. Personaleomkostninger
Gennemsnitligt antal beskeftigede

2. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Indre vardi primo

Arets resultat

Verdireguleringer

Indre veerdi ultimo

Regnskabsmaessig vaerdi ultimo

ENGELSTED

PETERSEN

statsautoriserede

3. Oplysninger om kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder

Tilknyttede virksomheder

Navn Hjemsted
EE & Tolstrup Invest

GmbH Hamburg
M og C Ejendomme ApS Kgbenhavn
M og C Komplementar ApS  Kgbenhavn
K/S Finans 2014 Kgbenhavn

4. Andre veerdipapirer og kapitalandele
Indre vardi primo

Arets resultat

Udlodninger, reguleringer m.v.

Afgang i arets lgb

Indre veerdi ultimo

Regnskabsmaessig vaerdi ultimo

-16 -

Ejerandel
i%

100,00

100,00
100,00
75,00

revisorer

2020 2019

0 0

61.672.064 47.896.339

-17.572.390 13.775.648

0 77

44.099.674 61.672.064

44.099.674 61.672.064
Egenkapital Resultat
318.065 18.553
43.781.609 -9.611.712
-2.930.512 -2.949.332
-3.363.426 -13.975.669
37.805.736 -26.518.160

2.706.903 13.426.537

-377.570 808.679

0 -4.036.632

-143.960 -7.491.681

2.185.373 2.706.903

2.185.373 2.706.903
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PETERSEN

Noter statsautoriserede
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5. Eventualforpligtelser
Selskabet har en betalingsforpligtelse pa EUR 364.000 vedrgrende verdipapirer.

Selskabet indgar i sambeskatning og heafter derfor solidarisk for tilknyttede virksomheders
selskabsskat.

Herudover har selskabet ikke forpligtelser udover det i arsrapporten anfgrte.

6. Sikkerhedsstillelser og pantsatninger
Der er ingen sikkerhedsstillelser eller pants@tninger pr. statusdagen.
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