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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2020 for A&M SHEIKH ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2020.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Frederiksberg, den 12. juli 2021

Direktion:

Michael Sheikh
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS ERKL/ARING OM UDVIDET GENNEMGANG
Til kapitalejeren i AGM SHEIKH ApS

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for A&M SHEIKH ApS for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2020, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder
anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2020 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklarings-
standard for sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af
arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er
narmere beskrevet i afsnittet ”Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede bevis er
tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser for nadvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere
dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planlaegger og udfarer
handlinger med henblik pa at opna begranset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og
derudover udfgrer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere
sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede
supplerende handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberet-
ningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregn-
skabet eller vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde
vasentlig fejlinformation.
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS ERKLARING OM UDVIDET GENNEMGANG

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aarhus, den 12. juli 2021

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Klaus Tvede-Jensen
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne23304
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er at vaere holdingselskab og hermed beslagtet virksomhed.

Usadvanlige forhold

Ledelsen har konstateret, at der i et underliggende associeret selskab tidligere har vaeret indregnet en
mervaerdi pa kapitalandele. Denne mervaerdi var et udtryk for den underliggende virksomheds
ejendommes dagsvaerdi. Denne dagsvaerdi blev indregnet i den underliggende virksomhed forrige
regnskabsar. Andelen af mervaerdien som tilknyttede sig til denne dagsvaerdi er som fglge heraf
tilbagefart og sammenligningstal er tilpasset.

Ledelsen har endvidere konstateret, at der ved en fejl i arsrapport for 2019 mangler indregning af arets
andel af en koncerninternavance vedrerende et tidligere salg af et finansielt anlagsaktiv.

Der henvises i gvrigt til beskrivelsen under anvendt regnskabspraksis, herunder beskrivelse af
pavirkningen pa arsrapporten af rettelsen af vaesentlige fejl.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets resultat blev et overskud pa 9.949 tkr. hvilket anses for tilfredsstillende.

Selskabet har valgt at aendre regnskabspraksis for indregning og maling af selskabets
inevesteringsejendomme fra kostprismetoden til dagsvaerdimetoden. Praksiseendringen har ingen
indflydelse pa egenkapitalen i indevaerende regnskabsar.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Indtaegter af kapitalandele i datter- og associerede

VIFKSOMNEAEr .. et eeeeas
Andre finansielle indtaegter......ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiien,
Andre finansielle omkostninger........ccvvvveiiiiieiiiiieenennnnns
RESULTAT FOR SKAT ....iiiiiiiiiiiiiiiiiieieereeneeneeneenenes

SKat af Arets resULtAt....v.eveieriieiiniienieneeneeneeneeneeneeneens

ARETS RESULTAT...couuiiiiiiiieiiieeiie et eeiie et enieenanees

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Henlaeggelser til reserve for nettoopskrivning efter indre
VaErdis MEtOAE. ..o it eeaeaes
Overfart resultat.....ccceeeereirniriirieeieieeneeneeeneeaneens

Note

w

2020
kr.

8.181.499

-389.473
-201.749

7.590.277
3.830.553
2.657.491

-2.809.025

11.269.296

-1.320.561

9.948.735

3.830.553
6.118.182

9.948.735

2019
kr.

2.398.354

-618.927
-409.485

1.369.942
4.958.972
850.019
-639.153
6.539.780
-49.347

6.490.433

4.958.972
1.531.461

6.490.433
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Investeringsejendomme

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar..........ccccccevviiiinnn...

Materielle anlagsaktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder..........c.cccvvviennnn...

Tilgodehavende i associerede virksomheder
Finansielle anlaegsaktiver

ANLAGSAKTIVER...................

Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder.......................
Tilgodehavende hos associerede virksomheder......................

Udskudte skatteaktiver
Andre tilgodehavender
Tilgodehavende sambeskatningsbidrag

Periodeafgraansningsposter.....ooveiveieiiiiiiriineieiierennnenennees

OMSAETNINGSAKTIVER. ..ot

AKTIVER.........oooiiii,

Note 2020
kr.

9.055.750
10.257
6 9.066.007

5.196.713
1.886.746
24.923.827

7  32.007.286

41.073.293

1.786.321
260.000

0
4.821.625
221.348
100.719
7.190.013

290.327

7.480.340

48.553.633

2019
kr.

9.898.164
584.913
10.483.077

870.239
3.025.908
22.991.444
26.887.591

37.370.668

3.400
3.549.495
52.400
3.942.398
0

0
7.547.693

70.050

7.617.743

44.988.411
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BALANCE 31. DECEMBER
PASSIVER Note 2020 2019
kr. kr.
Selskabskapital.....oueereeeiiniieiriiiiiiiiiiiiirierereneeneeenes 125.000 125.000
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode.......... 6.539.891 3.283.637
Overfart resultat.......ocoiieiiiiiiiiiiii e 29.645.131 22.952.650
EGENKAPITAL ...ttt iieierereereeseeneeneeneeneeneanees 36.310.022  26.361.287
Hensaettelse til udskudt skat..........cooeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnn.. 6.888 0
HENSATTE FORPLIGTELSER......c.ciitiiiiiiiiiiiiiiiiienneeneenenens 6.888 0
Geeld til kreditinstitutter i @vrigt.......ccvviiiiiiiiiiiiiiiiiinnennns 0 488.111
Anden gaeld. oo e 6.895.000 0
Feriepengeindefrysning...cooueieereiiiiieiiiiiiriiieiieereneeeennees 60.628 24.750
Langfristede geeldsforpligtelser.........ccccovviiiiiiiiiiiiinnnnnn... 8 6.955.628 512.861
Gaeld til pengeinstitutter.....cccvviiiiiiiiiiiiiiiiiii i eeeaas 0 6.160.181
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser........ccccevvevnninennn. 40.000 56.406
Geeld til tilknyttede virksomheder.......ccooviiiiiiiiiiiiiiiienann, 807.448 1.364.795
Geeld til selskabsdeltagere og ledelse........ccvvvviiinniiiinnennnns 1.811.366 8.129.591
Selskabsskat,..ovueiereiireiiiii i e e 1.175.918 1.882.966
Skyldigt sambeskatningsbidrag.......cocoeeiiiiniiiiniiiiiiiiinnennns 5.586 339.774
Anden gald . ...eiineii i e e eeas 1.324.377 180.550
DT 0 T01y | - H PP 116.400 0
Kortfristede gaeldsforpligtelser.........ccccevviiiiiiiiiiiinnnnnn... 5.281.095 18.114.263
G/ZELDSFORPLIGTELSER ....cuutiitiiiiieiieieeeeeeeeeenenaneennes 12.236.723 18.627.124
PASSIVER. ...ttt e et e e e e eeeeaeeeaeeaaeannennnes 48.553.633 44.988.411
Eventualposter mv. 9

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser 10
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EGENKAPITALOPG@RELSE
Selskabs-
kapital
Egenkapital 31. december 2019......ccccvviiiiiiiiiinnnnn, 125.000
Korrektion af fejl....ceieereiriiiiiiiiiiiiiiiiiiininneenns
Korrigeret egenkapital 1. januar 2020.................. 125.000

Forslag til resultatdisponering........cccooevviiiiniinnnnn,

Overfarsler
Tilladt udligning......veiineiiiiiiiiiii i eer e eeeeans

Egenkapital 31. december 2020..............cccceneeee.. 125.000

11
Reserve for
nettoopskriv-
ning efter
indre veaerdis Overfort
metode resultat | alt

6.299.895 22.023.167 28.448.062
-3.016.258 929.483 -2.086.775
3.283.637 22.952.650 26.361.287

3.830.553 6.118.182 9.948.735

-574.299 574.299 0

6.539.891 29.645.131 36.310.022
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NOTER

Personaleomkostninger
Antal personer beskaftiget i gennemsnit:

LN 08 QaGEI 1 euntetireieeieeeeeeeennnneeeseeesnnneeesssesnnnsasssecnns
PeNSIONEr. ... i e
Andre omkostninger til social sikring........cccoveiiiiiiiiininnn...
Andre personaleomKkostNiNger.....c.covvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiienannen,

Indtaegter af kapitalandele i datter-
virksomheder
Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder...................

Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder...........

og associerede

Andre finansielle indtaegter
Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder.......................
Finansielle indtaegter i @vrigt......ccoovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeneees

Andre finansielle omkostninger
Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder....................
Finansielle omkostninger i @vrigt.......ccovvviiiiiiiiiiiiiiiiinann...

Skat af arets resultat

Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst............c.ceuenen.
Regulering skat vedrgrende tidligere ar...........coovveevenenennnnns
Regulering af udskudt skat........ccooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinane.,

Materielle anlagsaktiver

Af- og nedskrivninger 1. januar 2020.......cccceviiiiiiiiiiinennnennn.
Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhaendede aktiver...............
Arets afsKriVNINGEr ....vvvivieiieiieiee e,
Af- og nedskrivninger 31. december 2020.............c............

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2020......................

1

315.964
70.165
3.060
284

389.473

4.883.657
-1.053.104

3.830.553

14.374
2.643.117

2.657.491

24.785
2.784.240

2.809.025

1.264.156
-2.883
59.288

1.320.561

Investeringseje
domme

10.050.698
35.776.891
-36.771.839
9.055.750

152.534
-152.534
0

0

9.055.750

2
596.996
20.508
1.423

0

618.927

1.209.543
3.749.429

4.958.972

153.682
696.337

850.019

274.355
364.798

639.153

385.079
-319.332
-16.400

49.347

Andre anlaeg,

driftsmateriel og

inventar

1.166.342
402.380
-1.332.360
236.362

581.429
-557.073
201.749
226.105

10.257
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NOTER

Materielle anlasgsaktiver (fortsat)

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i

Kapitalandele i Tilgodehavende i

dattervirk- associerede associerede
somheder virksomheder virksomheder
Kostpris 1. januar 2020.......ccceeeveeeneieneennnnnns 506.010 106.500 22.991.444
OVErfarsel....oeeeeeiiieiiiiiiiiiiciii it eeeens 25.000 -25.000 0
TilGANG . et it 86.058 0 1.932.383
AfGaNG. .. e -125.000 -30.000 0
Kostpris 31. december 2020....................... 492.068 51.500 24.923.827
Vaerdireguleringer 1. januar 2020.................. 364.229 5.935.666 0
OVErfarsel....oeeeeeeiiieiiiiiiiiiiiiii i eeeens 61.058 -61.058 0
Arets resultat .......ocuvenieiiniiiiniiiiieieiennen, 5.107.144 -1.053.104 0
Tilbagefarsel af vaerdiregulering pa afhandede -604.299 30.000
AKEIVET et i e
Andre reguleringer.......ccevvviiiiiiiiniineienneens -223.487 -3.016.258 0
Vaerdireguleringer 31. december 2020......... 4.704.645 1.835.246 0
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2020.. 5.196.713 1.886.746  24.923.827
Langfristede geeldsforpligtelser
31/12 2020 Afdrag Restgaeld 31/12 2019
geld i alt naeste ar efter 5 ar geldialt
Geeld til kreditinstitutter i gvrigt............... 0 0 0 636.977
Anden gaeld...coovveiiiiiiiiiiiiiiiieeee 6.895.000 0 0 0
Feriepengeindefrysning.........ccceevveeennnene. 60.628 0 0 24.750
6.955.628 0 0 661.727
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NOTER
Note
Eventualposter mv. 9
Eventualforpligtelser
2020 2019
kr. kr.
Leasingforpligtelser (operationel leasing) forfalder:
aTa Yo I o I | PPN 86.256 0
MELLEM 1 08 5 Al vririniniiiieeetet e eeieieieeeerereneneeaeneeeeeenenens 71.880 0
158.136 0
Selskabet har afgivete stotteerklaering for den associerede virksomhed, MT Real Estate ApS,
frem til 31.12.2021, og vil understotte selskabets drift.
Selskabet har afgivete statteerklaering for den tilknyttede virksomhed, Momentum Plus ApS,
frem til 31.12.2021, og vil understette selskabets drift.
Heeftelse i sambeskatningen
Koncernens danske selskaber hafter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst
og for eventuelle kildeskatter sasom udbytteskat mv.
Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst udger 1.480 tkr. pr. balancedagen.
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 10

Prioritetsgaeld er sikret ved pant i ejendommene.
Derudover er tinglyst ejerpantebrev nom.

Selskabet har stillet selvskyldnerkaution for MT Real Estate ApS og Micro Macro Habitat ApS'
mellemvarende med Danske Bank. Selskabernes mellemvaerende med Danske Bank pr.
31.12.2020 udger bankindestaende.

Selskabet har stillet selvskyldnerkaution for K/S Gefionsvej 20, Hillerad's mellemvaerende med
Sparekassen Sjaelland-Fyn. Selskabets mellemvaerende med Sparekassen Sjaelland-Fyn udger -
115 tkr. pr. 31.12.2020.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for A&M SHEIKH ApS for 2020 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregnskabs-
lovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabsklasse C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar, bortset fra folgende
andringer.

Zndring i anvendt regnskabspraksis og klassifikation
Anvendt regnskabspraksis er andret pa falgende omrader:

e Selskabets investeringsejendomme var tidligere malt til kostpris med fradrag af akkumulerede
afskrivninger. Praksis aendres til, at investeringsejendomme indregnes og males til dagsvaerdi og
med indregning i resultatopgerelsen af arets vaerdireguleringer.

e Arsagen til praksisaendringen er, at selskabets hovedaktivitet er investering i ejendomme med
henblik pa at opna et lgbende afkast heraf. Anvendelsen af reglerne for maling af investe-
ringsejendomme til dagsvaerdier giver dermed et mere retvisende billede af virksomhedens aktiver
og forpligtelser, egenkapital, finansielle stilling, resultat og pengestremme, hvorfor
regnskabspraksis er andret i overensstemmelse hermed.

¢ Den &ndrede regnskabspraksis har ingen indvirkning pa arets resultat eller egenkapital.

Zndring som falge af vaesentlige fejl

Det er i regnskabsaret konstateret, at der i et associeret selskab tidligere har vaeret indregnet en
mervaerdi pa selskabets kapitalandele. Denne mervaerdi var et udtryk for den underliggende
virksomheds ejendommes dagsvaerdi. Denne dagsvaerdi blev dog indregnet i den underliggende
virksomhed i 2019. Andelen af mervaerdien som tilknyttede sig til denne dagsvaerdi udgjorde 3,0 mio.
kr., er tilbagefgrt og sammenligningstallene er tilpasset. Fejlen er korrigeret direkte pa egenkapitalen,
og redeucere egenkapitalen og kapitalandelene i associeret virksomhed med 3,0 mio. kr. i 2019.
Korrektionen har ikke nogen effekt pa resultatet i 2019.

Det er endvidere konstateret, at der i arsrapporten for 2019 var en vaesentlig fejl da der ved en fejl
mangler indregning af arets andel af en koncerninternavance vedrgrende et tidligere salg af et
finansielt anlaegsaktiv.

Fejlen er korrigeret direkte pa egenkapitalen primo i linjen "Korrektion af fejl", og foragger
egenkapitalen og tilgodehavende hos associerede virksomheder med 929 tkr. og sammenligningstal er
tilrettet.

Zndringerne har ingen indvirkning pa de beregnede skatter.

Koncernregnskabet

Med henvisning til Arsregnksabslovens § 110, stk. 1, er der ikke udarbejdet koncernregnskab.
RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Huslejeindtaegter er periodiseret saledes, at de daekker perioden frem til regnskabsarets udlgb. Opkrae-

vede bidrag til dackning af varme indgar ikke i huslejeindtaegter.

Nettoomsaetningen ved salg af tjenesteydelser indregnes i resultatopggrelsen, nar levering til kaber har
fundet sted.

Nettoomsaetningen indregnes ekskl. moms og med fradrag af de afgifter og rabatter, der kan henfagres
til salget.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets
hovedaktivitet.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration samt ejendomsomkostninger der
er medgaet til drift af virksomhedens ejendomsportefglje i regnskabsaret, herunder reparations- og
vedligeholdelsesomkostninger, ejendomsskatter og el, vand og varme, der ikke er opkravet direkte hos
lejerne.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusiv feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring myv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver bestar af regnskabsarets af- og nedskrivninger
opgjort ud fra henholdsvis de fastsatte restvaerdier og brugstider for de enkelte aktiver samt gevinster
og tab ved salg af materielle anlagsaktiver.

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

| ejerselskabets resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af dattervirksomheders og
associerede virksomheders resultat opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis og med fuld
eliminering af urealiserede interne avancer og tab og fradrag af afskrivning pa mervaerdier og goodwill
opstaet ved kebsprisallokering pa overtagelsestidspunktet.

Ved afhaendelser indregnes eventuel fortjeneste, nar de gkonomiske rettigheder knyttet til de solgte
kapitalandele overfares, dog tidligst nar fortjenesten er realiseret eller anses som realisabel. Desuden
indgar realiserede tab udover nedskrivninger, nar sadanne ma konstateres.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtagter og -omkostninger, samt tillaeg og
godtgerelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i
resultatopgerelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret. Renteindtaegter og -omkostninger
beregnes pa amortiserede kostpriser.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.

BALANCEN
Materielle anlaegsaktiver
Materielle anlaegsaktiver, med undtagelse af investeringsejendomme, males til kostpris med fradrag af

akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi:

Brugstid Restvaerdi

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.........ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinen., 3-5ar 0%
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Investeringsejendomme males ved farste indregning til kostpris, der omfatter ejendommenes kabspris
og eventuelle direkte tilknyttede omkostninger. Investeringsejendomme males efterfglgende til
dagsvaerdi svarende til ejendommenes handelsvaerdi. Zndringer i dagsvaerdien indregnes i
resultatopgerelsen.

Ejendomme under opfarelse males til kostpris.

Dagsvaerdien for investeringsejendommene vurderes ved hjaelp af en afkastbaseret
vaerdiansaettelsesmodel, hvor vaerdien opgeres pa baggrund af investeringsejendommenes driftsafkast
og et individuelt fastsat afkastningskrav.

Efterfglgende omkostninger tillaegges anskaffelsessummen pa investeringsejendommene, nar det er
sandsynligt, at afholdelsen vil medfere fremtidige gkonomiske fordele for virksomheden. Andre
omkostninger til reparation og vedligeholdelse indregnes i resultatopgerelsen ved afholdelsen.

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlagsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopggrelsen.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males i ejerselskabets balance efter
den indre vaerdis metode, der anses som en malemetode.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males i balancen til den for-
holdsmaessige andel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter ejerselskabets
regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg af urealiserede interne avancer og tab og med tillaeg eller
fradrag af resterende vaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.
Negativ goodwill indregnes i resultatopgerelsen ved kebet af kapitalandelen. Vedrgrer den negative
goodwill overtagne eventualforpligtelser, indteegtsferes negativ  goodwill  ferst, nar
eventualforpligtelserne er afviklet eller bortfaldet.

Ved keb af virksomheder inden for koncernen anvendes sammenlagningsmetoden, hvor
sammenlagningen anses for sket fra den tidligste regnskabsperiode, der indgar i regnskabet og med
anvendelse af bogfarte vaerdier pa de overtagne aktiver og forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder overfgres under
egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den
regnskabsmaessige vaerdi overstiger anskaffelsesvardien.

Dattervirksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0
kr., og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang, det vurderes som
uerholdeligt. Safremt den regnskabsmaessige negative indre vaerdi overstiger tilgodehavender,
indregnes det resterende belab under hensatte forpligtelser i det omfang, selskabet har en retlig eller
faktisk forpligtelse til at daekke dattervirksomheders og associerede virksomheders underbalance.

Deposita omfatter huslejedeposita, som indregnes og males til kostpris. Der afskrives ikke pa deposita.

Andre tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi.
Veerdien reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.
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Vardiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlagsaktiver samt finansielle anlaegsaktiver, der ikke ma-
les til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved
afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste vaerdi af kapitalvaerdi og salgsvaerdien fratrukket forventede
omkostninger ved et salg. Kapitalvaerdien opgeres som nutidsvaerdien af de forventede
nettopengestremme fra fortsat anvendelse af aktivet eller aktivgruppen og det forventede provenu ved
salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid. Der anvendes en diskonteringsrente, som
afspejler den risikofri markedsrente og ejernes afkastkrav for tilsvarende aktiver. Vaekstraten i
terminalperioden fastsattes i overensstemmelse med branchenormen.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgraensningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrerende efter-
falgende regnskabsar.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatte-
ordningen. Tilgodehavende og skyldigt sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsaetningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at blive anvendt inden for en overskuelig arraekke, enten
ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden
for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fares direkte pa
egenkapitalen.

Gealdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret
kostpris svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes forskellen
mellem nettoprovenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgarelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede forpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.



