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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2023 for A&M SHEIKH ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2023.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Frederiksberg, den 5. juli 2024

Direktion:

Michael Sheikh
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS ERKL/ARING OM UDVIDET GENNEMGANG
Til kapitalejeren i AGM SHEIKH ApS

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for A&M SHEIKH ApS for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2023, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder
anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2023 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklarings-
standard for sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af
arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er
narmere beskrevet i afsnittet ”Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for
Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere
etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores evrige etiske forpligtelser i
henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede bevis er tilstraskkeligt og
egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser for nadvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre
dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planlaegger og udfgrer
handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og
derudover udfgrer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere
sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede
supplerende handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS ERKLARING OM UDVIDET GENNEMGANG

| tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberet-
ningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregn-
skabet eller vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde
vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aarhus, den 5. juli 2024

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Klaus Tvede-Jensen
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne23304
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er at vaere holdingselskab og hermed beslagtet virksomhed.

Usikkerhed ved indregning og maling

Selskabets ejendomme indregnes i arsrapporten til en skennet markedsvaerdi opgjort pa grundlag af en
afkastbaseret vaerdiansaettelsesmodel. Denne model indeholder forventede huslejeindtaegter,
vurderede omkostninger og afkastkrav. De anvendte afkastkrav er fastsat pa baggrund af
offentliggjorte afkastkrav for lignhende ejendomme.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets resultat blev et underskud pa 3.074 tkr. hvilket ikke anses for tilfredsstillende.

Idet selskabet domicilejendom i regnskabsaret har aendret formal, har ejendommen skiftet
klassifikation fra domicilejendom til investeringsejendom til dagsvaerdi. Zndringen er foretaget i
henhold til Erhvervsstyrelsens vejledning. Forskellen mellem regnskabsmaessig vaerdi og dagsvaerdien pa
investeringsejendommen fares pa opskrivningsreserver pa egenkapitalen med fradrag af udskudt skat.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
ANLEGSAKEIVET. v e et eii e i e e ere e ee e eaenas
Andre driftsomKoStNiNger......coouiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeiiieeaen

DRIFTSRESULTAT ...utitiitiiiiieeieeeeieeieeneeneeneeneenaanenn
Indtaegter af kapitalandele i datter- og associerede virk-

e100] 4= Te [ PP
Andre finansielle indtaegter......ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiia,
@vrige finansielle omkostninger.......ccoovvviiiiiiiiiiiiiiiiinennnnn.
RESULTAT FOR SKAT ...eiiiiiiiiiiiiiriiiereeneeneeneeneeneeneanens

SKat af Arets reSUILAL. ...vvive i ieeieeieeienieneeneeneeneeneeneeneeneenes

ARETS RESULTAT ...eiiniiiiiiiieeii et et et et e eeie e e eeanee

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Henlaeggelser til reserve for nettoopskrivning efter indre
VaEIrdiS MELOAE. ..ttt eneeeaees
Overfart resultat....oo.eeeeeereiiriiiiiiiiei e e e reeaanenn,

Note

2023
kr.

193.411

-328.279

-326.018
-160.000

-620.886
-2.706.932
1.315.299
-1.122.183
-3.134.702
61.124

-3.073.578

-2.706.932
-366.646

-3.073.578

2022
kr.

-58.768

-84.820

-177.818
0

-321.406
1.215.109
1.244.353
-960.866
1.177.190
2.638

1.179.828

1.215.109
-35.281

1.179.828
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Grunde 08 bYgNiNger......viiiitiiiiiiiiiieiieeeinerenneeeenaeeaenas
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar..........ccccccevviiiinnn...
INnvesteringsejeNdOMME. .. .vvireetirietieieereneerenneeeenneeaenanes
Materielle anlaegsaktiver........c.cooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieenn,

Kapitalandele i dattervirksomheder.........cccooiiiiiiiiiiiiiinn...
Kapitalandele i associerede virksomheder..........cccccevvvvennnn...
Tilgodehavende hos associerede virksomheder......................
Finansielle anlaagsaktiver........c.cccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiienne..

ANLZEGSAKTIVER.... .ot

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser...........cccovenene...

Tilgodehavende hos associerede virksomheder......................
Udskudte skatteaktiver......ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeaee,
Andre tilgodehavender........covviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e
Tilgodehavende selskabsskat........cooveiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnn..,
Tilgodehavende sambeskatningsbidrag........c.cccevvvviiiinnennnn..
Tilgodehavender........ccoviiiiiiiiiiiiiiiii e,

Likvide beholdninger..........ccccooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e,

OMSAETNINGSAKTIVER. ..ot

AKTIVER

2023
kr.

0

929.748
25.500.000
26.429.748

1.602.411
609.853
9.947.027
12.159.291

38.589.039

6.235

0

278.373

0
15.457.946
0

42.740
15.785.294

1.829.938

17.615.232

56.204.271

2022
kr.

9.156.374
756.733

0
9.913.107

8.683.986
2.091
18.987.875
27.673.952

37.587.059

263.460
1.335.154
71.250
4.688
11.746.451
303.500
131.105
13.855.608

476.874

14.332.482

51.919.541
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BALANCE 31. DECEMBER
PASSIVER Note 2023 2022
kr. kr.
ANPartskapital...o.eeeeeeeiriieiniiiieiiiiiiiieirieieeneeaeaees 125.000 125.000
Reserve for opskrivninger.......ovviiiiiiiiiiiiiiiiii i, 5.516.078 0
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode.......... 0 8.082.509
Overfart resultat.....ceeeeereiireiiiiiiii i e e e reeeaneannes 33.805.471 28.796.540
EGENKAPITAL ...oitiitiiiiiiieeie e e e ree e neeneenaaneas 39.446.549  37.004.049
Hensaettelse til udskudt skat.......ccoevveiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnnne.. 1.498.736 0
HENSATTE FORPLIGTELSER......c.ciiiiiiiiiiiiiiieieeieeneeneanens 1.498.736 0
Feriepengeindefrysning....coueiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeiieeeaeen 64.788 64.788
Langfristede geeldsforpligtelser.........c..ccooiiiiiiiiiiiiininn... 8 64.788 64.788
Geeld til kreditinstitutter i @vrigt.......covviieiiiiiiiiiiiiiiiinennns 5.859.019 4.442.817
Gaeld til pengeinstitutter.....cccvviiiiiiiiiiiiiiiiiii i eeeaas 5.202.914 5.175.472
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser........ccccevvevnninennn. 200.000 235.254
Geeld til tilknyttede virksomheder.......ccooviiiiiiiiiiiiiiiienann, 1.718.316 1.544.503
Geeld til virksomhedsdeltagere og ledelse........cccvvvvivinnnennn 1.433.213 2.795.827
Skyldigt sambeskatningsbidrag.......c.ccoeviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieninn, 34.008 6.330
Anden Gald . .veniiiii i e 711.170 623.401
DT ]0 1 L - PPN 27.100 27.100
Periodeafgraansningsposter.....ooveiieiririieiniieieiierenneenennees 8.458 0
Kortfristede gaeldsforpligtelser.........ccccevviiiiiiiiiiiinnnnnn... 15.194.198 14.850.704
GZELDSFORPLIGTELSER.....ctiiiiiiiiiiiiiiieeieeieeieeieeneenenen 15.258.986 14.915.492
PASSIVER. ...ttt e e e st e re e neeneaeas 56.204.271 51.919.541
Eventualposter mv. 9
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser 10
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EGENKAPITALOPGORELSE

kr.
Egenkapital 1. januar 2023..................
Forslag til resultatdisponering..............

Andre lovpligtige bindinger
Arets opskrivninger.........ccccocviuienne.n.

Overfeorsler
Tilladt udligning......ccoovveiiiiiiiiiiinnnnn,

Egenkapital 31. december 2023..........

Reserve for
Anpartskapital opskrivninger

125.000 0

5.516.078

125.000 5.516.078

11
Reserve for
nettoopskrivn
ng efter indre
vaerdis Overfort
metode resultat | alt

8.082.509 28.796.540 37.004.049

-2.706.932  -366.646 -3.073.578

5.516.078

-5.375.577 5.375.577 0

0 33.805.471 39.446.549
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NOTER

Personaleomkostninger
Antal heltidsbeskaeftigede personer i gennemsnit:

BN 08 GaZE N e iiiiitttttiiiiiieteeeeeenineeeeeesennneeeeesesnnnsaseeannns
oS 1Y o] 1 =
Andre omkostninger til social sikring........cc.ccooiiiiiiiiiiiiin...

Indtaegter af kapitalandele i datter- og associerede virksom-
heder

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder...................
Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder...........

Andre finansielle indtaegter
Finansielle indtaegter i @vrigt.....ccooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiian,

@vrige finansielle omkostninger
Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder....................
Finansielle omkostninger i @vrigt.......ccovvviiiiiiiiiiiennnenennnns

Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst......................
Regulering af udskudt skat........ccooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinane.,

2023
kr.

2
328.152
0

127

328.279

685.306
-3.392.238

-2.706.932

1.315.299

1.315.299

58.988
1.063.195

1.122.183

-8.732
-52.392

-61.124

2022
kr.

81.000
3.698
122

84.820

2.025.714
-810.605

1.215.109

1.244.353

1.244.353

62.434
898.432

960.866

-20.275
17.637

-2.638

12

Note
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NOTER

Materielle anlaegsaktiver

kr.

Kostpris 1. januar 2023.......ccccviiiiveinnnnenennnns
OVErfarsel..ueeee e ieiiiiieieiieieeieeneeanaens
TilGaANG .ot iiii e e e e e eaas
Kostpris 31. december 2023............c...........

Arets opskrivninger ..........ccooveviiiiiiiiniininnen.
Opskrivninger 31. december 2023...............

Af- og nedskrivninger 1. januar 2023..............
OVErfarsel...ueeeeeeeieiiiiieiieieieieeneeanaens
Arets afskrivninger ........ccovveviiiiniiiiniinnnnnn.
Af- og nedskrivninger 31. december 2023.....

Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2023..

Vaerdi af indregnede aktiver, uden

opskrivninger efter § 41, stk. 1.....c.cocevvenneen..

Grunde og
bygninger

9.246.638

-9.598.983

352.345
0

0

0

90.264
-170.877
80.613
0

0

Andre anlaeg,
driftsmateriel og
inventar

1.147.862
0

418.420
1.566.282

0
0

391.129
0
245.405
636.534

929.748

Investeringseje
domme

0

9.428.106
9.000.000
18.428.106

7.071.894
7.071.894

oCOocoo

25.500.000

9.000.000

13

Note
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NOTER

Materielle anlasgsaktiver (fortsat)

Under materielle anlaegsaktiver indgar investeringsejendomme malt til dagsveerdi med
folgende belab:

kr. Lejlighed
Dagsvaerdi 31. december 2023. ... .riiiiiiiiiiiiieiieeeenterenterenateaenaeeannns 25.500.000

Dagsveerdi for ejendommen

Den ene ejendom er en kontorejendom beliggende pa Frederiksberg som er fuldt udlejet.
Ejendommens dagsvaerdi vurderes ved hjelp af en afkastbaseret vaerdiansaettelsesmodel,
hvor vaerdien opgeres pa baggrund af investeringsejendommens driftsresultat og et individuelt
fastsat afkastningskrav.

De vaesentligste forudsaetninger for dagsvaerdien af investeringsejendommen er det
gennemsnitlige afkastkrav, der i 2023 er fastsat til 4,25% samt det budgetterede NOI, der er i
2023 er fastsat til i alt 691 tkr. pr. ar.

Ved beregningen er anvendt en diskonteringsrente fgr skat pa 4,25%, som er fastlagt under
hensyntagen til de gaeldende forhold pa ejendomsmarkedet pa balancedagen, ejendomstype,
ejendommens beliggendhed mv.

Den anden ejendom der er erhvervet i slutningen af aret er vurderet til den faktiske
anskaffelsessum. Ejendommen er under renovering.

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i  Kapitalandelei Tilgodehavende
dattervirk- associerede hos associerede
kr. somheder virksomheder virksomheder
Kostpris 1. januar 2023.......ccccviiiiveinnnnenennnns 492.068 111.500 18.987.875
TilgaNg e e 0 4.000.000 929.964
Af QAN iteiiii it rei e e e eeneeas -438.735 -20.000 -9.970.812
Kostpris 31. december 2023............c........... 53.333 4.091.500 9.947.027
Vaerdireguleringer 1. januar 2023.................. 8.191.918 -109.409 0
Udloddet resultat ......cceveeviiiiienniiiiiinnnnnnn. 0 -4.229.750 0
Arets resultat .....veeneneninieieieieieeeeeeenen, 270.808 837.512 0
Tilbagefarsel af vaerdiregulering pa afhandede -6.913.648 20.000
AKEIVEL e e
Veerdireguleringer 31. december 2023......... 1.549.078 -3.481.647 0

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2023.. 1.602.411 609.853 9.947.027

14

Note
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NOTER

Finansielle anlagsaktiver (fortsat)
Kapitalandele i dattervirksomheder

Navn og hjemsted Ejerandel
Momentum Plus ApS, Frederiksberg .. ..o.vveriuiiiiiiiiiiiiiiiiiniieineneeennneeenns, 100 %
Momentum Real Estate ApS, Frederiksberg........ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinns, 100 %
Seika Ejendomme ApS, Frederiksberg......coviriiriiiiiiiiiiiiiiiiiiieenenneeennnen, 50 %
KLK Momentum ApS, Frederiksberg......couiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiieeiaeenn, 50 %

Kapitalandele i associerede virksomheder

Navn og hjemsted Ejerandel
MT Real Estate ApS, Frederiksbherg. .....coviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e eaas 50 %
Hajbjerg Park, Frederiksherg....o.uueeruiiriiiiriiiiiiiiiiiieentereneeeeenaeenanness 50 %

Langfristede gaeldsforpligtelser

31/12 2023 Afdrag Restgaeld  31/12 2022
kr. geldi alt naste ar efter 5 ar geeld i alt
Geeld til realkreditinstitutter................... 1.821.049 1.821.049 0 1.826.524
Andengaeld....ccvvviiniiiiiiiiiiiiiiii e 4.037.970 4.037.970 0 2.616.293
Feriepengeindefrysning.........cccovveeieinnen.. 64.788 0 64.788 64.788

5.923.807 5.859.019 64.788 4.507.605

Eventualposter mv.

Eventualaktiver

Selskabet har i tidligere regnskabsar anlagt en retssag som man har faet medhold i i
indevaerende regnskabsar, afgarelsen er anket af modparten. Det er ledelsens opfattelse at
sagen vil falde positivt ud for selskabet, med der er pa nuvaerende tidspunkt usikkerhed om
retssagens resultat, herunder den belgbsmaessige effekt.

Eventualforpligtelser

Selskabet er part i en verserende retssag hvor selskabet er sagsggt, safremt sagens tabes vil
der vaere et modkrav mod sagsgger. Der er pa nuvaerende tidspunkt usikkerhed om retssagens
resultat, herunder den belabsmaessige effekt.

Selskabet har afgivet statteerklaering for de associerede virksomheder, MT Real Estate ApS,
Ejendommen @lbyvej ApS fremtil 1. juli 2025 samt Hagjbjerg Park ApS, KLK Momentum ApS og
dets datterselskab Osby Vilev ApS frem til 31.12.2024, om at ville understatte selskabernes
drift.

Heeftelse i sambeskatningen
Koncernens danske selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst
og for eventuelle kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst udger O tkr. pr. balancedagen.

15

Note
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NOTER

Note

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 10
Der er tinglyst ejerpantebreve nom. 8.220 tkr. til sikkerhed for gaeld til pengeinstitut og
anden langiver.

Der er udstedt pantebrev nom. 2.602 tkr. til kreditinstitut med underpant til pengeinstitut
med sikkerhed i selskabets ejendom med bogfart vaerdi 9.428 tkr. pr. 31. december 2023.

Selskabet har stillet selvskyldnerkaution for MT Real Estate ApS og KLK Momentum Hillergd
ApS' mellemvaerende med Danske Bank.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for A&M SHEIKH ApS for 2023 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregnskabs-
lovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B .

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Koncernregnskabet
Med henvisning til Arsregnskabslovens § 110, stk. 1, er der ikke udarbejdet koncernregnskab.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning
Huslejeindtaegter er periodiseret saledes, at de daekker perioden frem til regnskabsarets udlgb. Opkrae-
vede bidrag til dackning af varme indgar ikke i huslejeindtaegter.

Nettoomsaetningen ved salg af tjenesteydelser indregnes i resultatopggrelsen, nar levering til kaber har
fundet sted.

Nettoomsaetningen indregnes ekskl. moms og med fradrag af de afgifter og rabatter, der kan henfares
til salget.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration samt ejendomsomkostninger der
er medgaet til drift af virksomhedens ejendomsportefglje i regnskabsaret, herunder reparations- og
vedligeholdelsesomkostninger, ejendomsskatter og el, vand og varme, der ikke er opkraevet direkte hos
lejerne.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusiv feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver bestar af regnskabsarets af- og nedskrivninger
opgjort ud fra henholdsvis de fastsatte restvaerdier og brugstider for de enkelte aktiver samt gevinster
og tab ved salg af materielle anlagsaktiver.

Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets
aktiviteter. Desuden indgar tab ved salg af immaterielle og materielle anlacgsaktiver.

Indtaegter af kapitalandele i datter- og associerede virksomheder

| selskabets resultatopgerelse indregnes den forholdsmaessige andel af dattervirksomheders og associe-
rede virksomheders resultat opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis og med fuld eliminering af
urealiserede interne avancer og tab og fradrag af afskrivning pa mervaerdier og goodwill opstaet ved
kabsprisallokering pa overtagelsestidspunktet.

Ved afhandelser indregnes eventuel fortjeneste, nar de skonomiske rettigheder knyttet til de solgte
kapitalandele overfares, dog tidligst nar fortjenesten er realiseret eller anses som realisabel. Desuden
indgar realiserede tab udover nedskrivninger, nar sadanne ma konstateres.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, samt tillaag og
godtgerelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i
resultatopgerelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret. Renteindtaegter og -omkostninger
beregnes pa amortiserede kostpriser.



|IBDO *

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.

BALANCEN
Materielle anlaegsaktiver
Materielle anlagsaktiver, med undtagelse af investeringsejendomme, males til kostpris med fradrag af

akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi:

Brugstid Restvaerdi
a1 01 1= SO PP 40 ar 50 %
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar........ccevviiiiiiiiiiiiiiiinenennnenns 3-5ar 0%

Investeringsejendomme males ved farste indregning til kostpris, der omfatter ejendommenes kabspris
og eventuelle direkte tilknyttede omkostninger. Investeringsejendomme males efterfglgende til
dagsvaerdi svarende til ejendommenes handelsvaerdi. /Zndringer i dagsvaerdien indregnes i
resultatopgerelsen.

Ejendomme under opfarelse males til kostpris.

Dagsvaerdien for investeringsejendommene vurderes ved hjaelp af en afkastbaseret
vaerdiansaettelsesmodel, hvor vaerdien opgeres pa baggrund af investeringsejendommenes driftsafkast
og et individuelt fastsat afkastningskrav.

Efterfolgende omkostninger tillaegges anskaffelsessummen pa investeringsejendommene, nar det er
sandsynligt, at afholdelsen vil medfere fremtidige okonomiske fordele for virksomheden. Andre
omkostninger til reparation og vedligeholdelse indregnes i resultatopgerelsen ved afholdelsen.

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopggrelsen.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i males i selskabets balance efter den indre vaerdis metode, der anses som en maleme-
tode.

Kapitalandele i males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes regnskabsmaessige
indre vaerdi opgjort efter selskabets regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg af urealiserede interne
avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende vaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort
efter overtagelsesmetoden. Negativ goodwill indregnes i resultatopggrelsen ved kgbet af
kapitalandelen. Vedrgrer den negative goodwill overtagne eventualforpligtelser, indtaegtsfares negativ
goodwill fgrst, nar eventualforpligtelserne er afviklet eller bortfaldet.

Ved keb af virksomheder inden for koncernen anvendes sammenlagningsmetoden, hvor
sammenlagningen anses for sket fra den tidligste regnskabsperiode, der indgar i regnskabet og med
anvendelse af bogfarte vaerdier pa de overtagne aktiver og forpligtelser.

Forskellen mellem anskaffelsessummen og bogfarte vaerdier fores direkte pa egenkapitalen.
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Nettoopskrivning af kapitalandele i overfgres under egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning
efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi overstiger anskaf-
felsesvaerdien.

Fortjeneste og tab ved afhaendelse af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder
opgares som forskellen mellem nettosalgsprisen og den regnskabsmaessige vaerdi af den afhandede
kapitalandel pa salgstidspunktet inkl. ikke-afskrevne mervaerdier og goodwill. Fortjeneste og tab
indregnes i resultatopggrelsen under indtaegter af kapitalandele.

Dattervirksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0
kr., og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang, det vurderes som
uerholdeligt. Safremt den regnskabsmaessige negative indre vaerdi overstiger tilgodehavender,
indregnes det resterende belab under hensatte forpligtelser i det omfang, selskabet har en retlig eller
faktisk forpligtelse til at daekke dattervirksomheders og associerede virksomheders underbalance.

Verdiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlaegsaktiver samt finansielle anlaegsaktiver, der ikke ma-
les til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa vardiforringelse ud over det, som udtrykkes ved
afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste vaerdi af kapitalvaerdi og salgsvaerdien fratrukket forventede
omkostninger ved et salg. Kapitalvaerdien opggres som nutidsvaerdien af de forventede
nettopengestremme fra fortsat anvendelse af aktivet eller aktivgruppen og det forventede provenu ved
salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid. Der anvendes en diskonteringsrente, som
afspejler den risikofri markedsrente og ejernes afkastkrav for tilsvarende aktiver. Vaekstraten i
terminalperioden fastsaettes i overensstemmelse med branchenormen.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Der foretages nedskrivning til imadegaelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv
indikation pa, at et tilgodehavende eller en portefglje af tilgodehavender er veerdiforringet. Hvis der
foreligger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er vaerdiforringet, foretages
nedskrivning pa individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvorpa der ikke foreligger en objektiv indikation pa vaerdiforringelse pa individuelt
niveau, vurderes pa portefgljeniveau for objektiv indikation for vaerdiforringelse. Portefgljerne baseres
primaert pa debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med selskabets
kreditrisikostyringspolitik. De objektive indikatorer, som anvendes for portefgljer, er fastsat baseret pa
historiske tabserfaringer.

Nedskrivninger opgeres som forskellen mellem den regnskabsmaessige vaerdi af tilgodehavender og
nutidsvaerdien af de forventede pengestremme, herunder realisationsvaerdi af eventuelle modtagne
sikkerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende
eller portefalje.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.
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Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatte-
ordningen. Tilgodehavende og skyldigt sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsatningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremferselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at blive anvendt inden for en overskuelig arrackke, enten
ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden
for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der fares direkte pa
egenkapitalen.

Geeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret
kostpris svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes forskellen
mellem nettoprovenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgarelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede forpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.
Periodeafgransningsposter, passiver

Periodeafgraensningsposter indregnet under passiver omfatter modtagne betalinger vedrgrende
indtaegter i de efterfalgende ar.



