Deloitte

Deloitte

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR nr. 33963556

City Tower, Veerkmestergade 2

8000 Aarhus C

Telefon 89 41 41 41
Telefax 89 41 42 43
www.deloitte.dk

A&M Sheikh ApS
St. Kongensgade 34, 3.
1264 K gbenhavn K
CVR-nr. 32645658

Arsrapport 2015

Godkendt pa selskabets generalforsamling, den 24.06.2016

Dirigent

Navn: Michad Sheikh

Medlem af Deloitte Touche Tohmatsu Limited



A&M Sheikh ApS

Indholdsfortegnelse

Virksomhedsoplysninger

L edel sespétegning

Den uafhamngige revisors erklaginger
L edel sesberetning

Anvendt regnskabspraksis
Resultatopgaere se for 2015

Balance pr. 31.12.2015

Egenkapital opgarelse for 2015

Noter

nhoestgaard/24.06.2016 - 12:59/W.5.0.0/MStC_E Selskaber/E.20.16 Status II: 0

(2]
o
®

10

12

13



A&M Sheikh ApS

Virksomhedsoplysninger

Virksomhed

A&M Sheikh ApS

St. Kongensgade 34, 3.
1264 K gbenhavn K

CVR-nr.: 32645658
Hjemsted: Kgbenhavn
Regnskabsar: 01.01.2015 - 31.12.2015

Direktion
Michadl Sheikh

Revisor

Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnersel skab
City Tower, Vagkmestergade 2

8000 Aarhus C



A&M Sheikh ApS 2

L edelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 01.01.2015 - 31.12.2015 for
A&M Sheikh ApS.

Arsrapporten aflagges i overensstemmel se med &rsregnskabsl oven.
Det er min opfattelse, at &rsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og finan-
sidle illing pr. 31.12.2015 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret 01.01.2015 -

31.12.2015.

L edel sesberetningen indehol der efter min opfattel se en retvisende redegerel se for de forhold, beretningen om-
handler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.
K gbenhavn, den 24.06.2016

Direktion

Michael Sheikh
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Den uafhaengigerevisors erklaeringer

Til kapitalggernei A& M Sheikh ApS
Pategning pa ar sregnskabet
Vi har revideret &rsregnskabet for A&M Sheikh ApS for regnskabsret 01.01.2015 - 31.12.2015, der omfatter anvendt

regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregn-
skabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med &rs-
regnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udar-
bejde et &rsregnskab uden vassentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfart revisionen i over-
ensstemmel se med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning. Dette kreever,
at vi overholder etiske krav samt planlaggger og udferer revisionen for at opnd hgj grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet
er uden vassentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i arsregnskabet.
De valgte revisionshandlinger afhaanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for vaesentlig fejlinformation i
arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser ller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der
er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af
virksomhedensinterne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er pas-
sende, om ledel sens regnskabsmasssige skan er rimelige, samt den samlede prassentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.
31.12.2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsdret 01.01.2015 - 31.12.2015 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Vi har i henhold til &rsregnskabsoven gennemlaest |edel sesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i
tillaeg til den udfarte revision af arsregnskabet.

Aarhus, den 24.06.2016

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnersel skab
CVR-nr. 33963556

Klaus Tvede-Jensen
statsautoriseret revisor
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L edel sesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets formdl er at vaare holdingsel skab og hermed besl aggtet virksomhed.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Aretsresultat blev et overskud p& 5.082 t.kr., hvilket af ledelsen anses som tilfredsstillende.

Selskabets |edel se forventer et positivt resultat for det kommende &r.

Begivenheder efter balancedagen
Der er frabalancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af &rsrapporten.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsl ovens bestemmel ser for regnskabsklasse B med
tilvalg af enkelte bestemmel ser for regnskabsklasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

K oncer nregnskab
Med henvisning til arsregnskabslovens § 110 stk. 1, er der ikke udarbejdet koncernregnskab.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, ndr det som falge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige eko-
nomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaardi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér virksomheden som falge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga virksomheden, og for-
pligtelsens vaardi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Mdling efter ferste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaagges, og som be- eller afkradter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgerel sen indregnes indtaggter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
bel @b, der vedrarer regnskabsaret.

Resultatopger elsen
Bruttofortjeneste eller -tab
Bruttofortjeneste eller -tab omfatter nettoomsagning, andre driftsindtaggter og eksterne omkostninger.

Nettoomsagtning

Nettoomsagning ved salg af tjenesteydelser indregnes i resultatopgerelsen, nar levering til keber har fundet
sted. Nettoomsagning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i forbindelse med salget og males til
dagsvaadien af det fastsatte vederlag.

Andredriftsindtaegter
Andre driftsindtesgter omfatter indtesgter af sekundaa karakter set i forhold til virksomhedens hovedaktivitet.
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Anvendt regnskabspraksis

Andre ekster ne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Per sonaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter Ian og gager sdvel som omkostninger til social sikring, pensioner o.l. for
virksomhedens medarbejdere.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger af materielle anlaagsaktiver bestdr af regnskabsdrets af- og nedskrivninger opgjort ud
fra henholdsvis de fastsatte restvaadier og brugstider for de enkelte aktiver.

Indteegter af kapitalandelei tilknyttede virksomheder
Indteegter af kapitalandelei tilknyttede virksomheder omfatter den forholdsmaessige andel af de enkelte virk-
somheders resultat.

Indteegter af kapitalandelei associerede virksomheder
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder omfatter den forholdsmaessige andel af de enkelte asso-
cierede virksomheders resultat.

Andrefinansielleindtaegter
Andre finansielle indtaggter bestar af renteindtaegter, herunder renteindtaagter fratilgodehavender hos tilknyt-
tede virksomheder.

Andrefinansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra gadd til tilknyt-
tede virksomheder.

Skat

Arets skat, der bestér af &rets aktuelle skat og aandring af udskudt skat, indregnesi resultatopgerel sen med den
del, der kan henfarestil aretsresultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henferestil posteringer
direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med den danske dattervirksomhed. Den aktuelle danske sel skabsskat fordeles mel-
lem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refusion
vedrgrende skattemaessige underskud).

Balancen
M aterielle anlaegsaktiver
Andre anlagg, driftsmateriel og inventar malestil kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Kostprisen omfatter anskaffel sesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til klar-
gering af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaadi efter afduttet brugstid. Der foretages
linesare af skrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

o

Andre anlagy, driftsmateriel og inventar 3ar

Materielle anlagysaktiver nedskrives til genindvindingsvaadi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige
vedi.

Kapitalandelei tilknyttede virksomheder

Kapitalandelei tilknyttede virksomheder indregnes og males efter den indre vaardis metode (equity-metoden).
Dette indebaarer, at kapitalandelene malestil den forholdsmaessige andel af virksomhedernes regnskabsmaes-
sigeindre vaadi.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfaresi forbindelse med resultatdi sponerin-
gen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaardis metode under egenkapitalen.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder nedskrives til genindvindingsveadi, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige vaadi.

Kapitalandele i associer ede virksomheder

K apitalandelei associerede virksomheder indregnes og méles efter den indre vaardis metode (equity-metoden).
Dette indebaaer, at kapitalandelene malestil den forholdsmaessige andel af virksomhedernes regnskabosmaes-
sigeindre vaadi.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overferesi forbindel se med resultatdi sponerin-
gen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaardis metode under egenkapitalen.

Kapitalandele i associerede virksomheder nedskrives til genindvindingsvaadi, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige vaadi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender malestil amortiseret kostpris, der saadvanligvis svarer til nominel vaardi, med fradrag af ned-
skrivninger til imadegéel se af forventede tab.
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Anvendt regnskabspraksis

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af ale midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemasssige vaadier af
aktiver og forpligtel ser, hvor den skattemaessige vardi af aktiverne opgeres med udgangspunkt i den planlagte
anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaardien af fremfarsel sherettigede, skattemaessige underskud, indreg-
nesi balancen med den vaardi, aktivet forventes at kunne realiserestil, enten ved modregning i udskudte skat-
teforpligtel ser eller som nettoskatteaktiver.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter bankindestaender.

Andrefinansielleforpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel vaadi.

Skyldig og tilgodehavende sel skabsskat
Aktuelle skatteforpligtel ser eller tilgodehavende aktuel skat indregnesi balancen opgjort som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat.
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Resultatopger else for 2015
2015 2014
Note kr. Kr.
Bruttofortjeneste 837.065 690.183
Personaleomkostninger 1 (537.315) (491.384)
Af- og nedskrivninger (18.341) (18.519)
Driftsresultat 281.409 180.280
Indteggter af kapitalandelei tilknyttede virksomheder 4.685.495 1.973.472
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder 161.178 (189.463)
Andre finansielle indtasgter 2 39.741 39.393
Andre finansielle omkostninger 3 0 (7.236)
Resultat af ordinaere aktiviteter far skat 5.167.823 1.996.446
Skat af ordinaat resultat 4 (85.600) (55.400)
Aretsresultat 5.082.223 1.941.046
Forslag til resultatdisponering
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaardis metode (1.325.911) 1.784.010
Overfert resultat 6.408.134 157.036
5.082.223 1.941.046
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Balance pr. 31.12.2015
2015 2014
Note kr. Kr.
Andre anlagy, driftsmateriel og inventar 69.515 17.811
M aterielle anlaegsaktiver 5 69.515 17.811
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 2.729.933 4.297.021
Kapitalandele i associerede virksomheder 2.606.410 2.445.232
Finansielle anlaagsaktiver 6 5.336.343 6.742.253
Anlaegsaktiver 5.405.858 6.760.064
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydel ser 600.000 626.389
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 0 875.354
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 7.791.584 413.906
Udskudt skat 3.000 6.100
Tilgodehavender 8.394.584 1.921.749
Likvide beholdninger 160.700 79.822
Omsaaningsaktiver 8.555.284 2.001.571
Aktiver 13.961.142 8.761.635
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Balance pr. 31.12.2015
2015 2014

Note kr. kr.
Virksomhedskapital 125.000 125.000
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaadis metode 5.106.510 6.432.421
Overfert overskud eller underskud 7.757.640 1.349.506
Egenkapital 12.989.150 7.906.927
Gadd til virksomhedsdeltagere og ledelse 45.033 53.333
Skyldig sel skabsskat 76.100 29.900
Skyldige sambeskatningsbidrag 36.300 0
Anden gadd 814.559 771.475
Kortfristede gaddsfor pligtelser 971.992 854.708
Gaddsforpligtelser 971.992 854.708
Passiver 13.961.142 8.761.635
Eventualforpligtel ser 7

Pantsagninger og sikkerhedsstillel ser 8
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Egenkapitalopger else for 2015
Reservefor
nettoopskriv-
ning efter in-  Overfart over-
Virksomheds- dreveardis skud eller un-
kapital metode derskud | alt
kr. kr. kr. kr.
Egenkapital primo 125.000 6.432.421 1.349.506 7.906.927
Arets resultat 0 (1.325.911) 6.408.134 5.082.223
Egenkapital ultimo 125.000 5.106.510 7.757.640 12.989.150
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Noter

1. Per sonaleomkostninger
Gager og lgnninger

Pensioner

Andre omkostninger til social sikring

2. Andrefinansielle indtaegter
Finansielle indteggter fratilknyttede virksomheder
@vrige finansielle indtaggter

3. Andrefinansielle omkostninger
Finansielle omkostninger fratilknyttede virksomheder

4. Skat af ordinaert resultat
Aktuel skat

AEndring af udskudt skat
Regulering vedrerende tidligere ar

2015 2014
kr. kr.
472.486 436.847
59.754 48.104
5.075 6.433
537.315 491.384
2015 2014
kr. kr.
39.741 33.197
0 6.196
39.741 39.393
2015 2014
kr. kr.
0 7.236
0 7.236
2015 2014
kr. kr.
76.100 56.900
3.100 (1.500)
6.400 0
85.600 55.400
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Noter

5. Materielle anlagsaktiver
Kostpris primo

Tilgange

Kostprisultimo

Af- og nedskrivninger primo
Arets afskrivninger
Af- og nedskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig veer di ultimo

6. Finansielle anlaegsaktiver
Kostpris primo

Afgange

Kostprisultimo

Opskrivninger primo
Andel of drets resultat
Andre reguleringer
Tilbageforsel ved afgange
Opskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig veer di ultimo

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter:

Sheikh Ejendomme ApS

Andre an-
lagg, drifts
materiel og

inventar
kr.

88.855
70.045
158.900

(71.044)
(18.341)

(89.385)

69.515

Kapitalandele Kapitalandele
i tilknyttede i associerede
virksomheder  virksomheder

kr. kr.

205.000 104.833

(80.000) 0

125.000 104.833

4,092.021 2.340.399

38.079 133.256

0 27.922

(1.525.167) 0

2.604.933 2.501.577

2.729.933 2.606.410

Ejer-

Rets- andel

Hjemsted form %
K gbenhavn ApS 100,0
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Noter
Ejer-
Rets- andel
Hjemsted form %
Kapitalandele i associerede virksomheder omfatter:
MT Real Estate ApS Kgbenhavn ApS 50,0
Momentum Research & Development ApS K gbenhavn ApS 50,0

7. Eventualfor pligtelser
Selskabet er administrationsselskab i en dansk sambeskatning. Selskabet hadter derfor i henhold til selskabs-

skattel ovensregler herom fraog med regnskabsaret 2013 for indkomstskatter mv. for de sambeskattede sel skaber
og fraog med 1. juli 2012 ligeledes for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og
udbytter for disse selskaber.

8. Pantsaetninger og sikker hedsstillelser
Til sikkerhed for Sheikh Ejendomme ApS og Sheikh Ejendomme [l ApS mellemvaaende med pengeinstitut har

sel skabet pantsat sine anparter i Sheikh Ejendomme ApS.

Den regnskabsmaessige vaardi af pantsatte anparter udger 2.730 t.kr.



