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Virksomhedsoplysninger

Virksomhed

A&M SHEIKH ApS
Allegade 8 H

2000 Frederiksberg

CVR-nr.: 32645658
Hjemsted: Frederiksberg
Regnskabsar: 01.01.2018 - 31.12.2018

Direktion
Michael Sheikh

Revisor

Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
City Tower, Veerkmestergade 2

8000 Aarhus C



A&M SHEIKH ApS

Ledelsespadtegning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabsdret 01.01.2018 -
31.12.2018 for A&M SHEIKH ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med 8rsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31.12.2018 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret

01.01.2018 - 31.12.2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretnin-
gen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Frederiksberg, den 20.06.2019

Direktion

Michael Sheikh
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Den uafhangige revisors erkleering om udvidet
gennemgang

Til kapitalejerne i A&M SHEIKH ApS

Konklusion

Vi har udfgrt udvidet gennemgang af 8rsregnskabet for A&M SHEIKH ApS for regnskabs8ret 01.01.2018
- 31.12.2018, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter drsregnskabsloven.

Baseret pd det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.12.2018 samt af resultatet af selskabets aktivi-
teter for regnskabsaret 01.01.2018 - 31.12.2018 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaeringsstan-
dard for sma& virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnska-
ber, der udarbejdes efter &rsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere
beskrevet i afsnittet “"Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af &rsregnskabet”. Vi er uafhaengige
af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA'’s etiske regler) og
de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i
henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede bevis er tilstraekkeligt og egnet
som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et rsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med 5rsregnskabs|oven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser for ngdvendig for at udarbejde et &rsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af &rsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde
drsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planleegger og udfgrer
handlinger med henblik pd at opnd begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og der-
udover udfgrer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik p& at opnd yderligere sikkerhed
for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestdr af forespgrgsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede supple-
rende handlinger samt vurdering af det opndede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, 0g vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.
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Den uafhangige revisors erkleering om udvidet
gennemgang

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at lzese ledelsesberet-
ningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med
drsregnskabet eller vores viden opndet ved den udvidede gennemgang eller pd anden made synes at
indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-
det vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Overtraedelse af kildeskattelovens bestemmelser
Selskabet har i strid med kildeskattelovens bestemmelser ikke foretaget indberetning af vaerdi af fri bil,
hvorved ledelsen kan ifalde ansvar.

Aarhus, den 20.06.2019

Deloitte

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33963556

Klaus Tvede-Jensen
statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne23304
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets formal er at vaere holdingselskab og hermed beslaegtet virksomhed.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold
Arets resultat blev et overskud p% 8,2 mio.kr., hvilket er tilfredsstillende.

Uszedvanlige forhold, der har pdvirket indregning og maling

Selskabet har i Igbet af indevaerende regnskabsdr konstateret fejl i sidste ars regnskabsmaessige be-
handling af afdrag pa geeld til virksomhedsdeltagere og ledelse. Afdragene er i arsregnskabet 2017
behandlet som en udgift i selskabets resultatopggrelse.

Fejlen kan henfgres til tidligere regnskabsar og er derfor rettet som en vaesentlig fejl. Den belgbsmaes-
sige effekt af korrektionen indregnes direkte pd egenkapitalen pr. 01.01.2018, men sammenlignings-
tallene for regnskabsaret 2018 ligeledes er tilpasset. Korrektionen af den vaesentlige fejl pavirker sale-
des ikke resultatopggrelsen for indevaerende regnskabsar.

Vi henviser til anvendt regnskabspraksis for en naermere beskrivelse samt til egenkapitalopggrelsen for
den belgbsmaessige effekt af den korrigerede fejl.

Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtrddt forhold, som forrykker vurderingen af
drsrapporten.



A&M SHEIKH ApS

Resultatopggorelse for 2018

Bruttofortjeneste/tab

Personaleomkostninger
Af- og nedskrivninger
Driftsresultat

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Indtzegter af kapitalandele i associerede
virksomheder

Andre finansielle indtaegter

Andre finansielle omkostninger

Resultat fgr skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering

Overfgrt til reserve for nettoopskrivning efter indre
veerdis metode

Overfgrt resultat

2018 2017
Note kr. kr.
(241.274) 1.275.681
1 (889.593) (503.783)
2 11.437.741 828.660
10.306.874 1.600.558
433.169 (1.432.756)
(456.565) 989.840
3 671.500 573.408
4 (417.842) (308.826)
10.537.136 1.422.224
5 (2.320.000) (423.320)
8.217.136 998.904
(460.910) (1.372.400)
8.678.046 2.371.304
8.217.136 998.904
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Balance pr. 31.12.2018

Grunde og bygninger
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
Materielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kapitalandele i associerede virksomheder

Finansielle anlaegsaktiver

Anlaegsaktiver

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Tilgodehavender hos associerede virksomheder
Udskudt skat

Andre tilgodehavender

Tilgodehavende sambeskatningsbidrag
Tilgodehavender

Likvide beholdninger
Omsaetningsaktiver

Aktiver

2018 2017

Note kr. kr.
13.728.797 27.550.698

635.247 49,913

6 14.364.044 27.600.611
152.664 157.010

2.019.136 2.450.700

7 2.171.800 2.607.710
16.535.844 30.208.321

186.943 0

4.100 0

8 24.937.189 12.931.590
36.000 7.000

0 26.000

0 19.500

25.164.232 12.984.090

80.818 612.557

25.245.050 13.596.647
41.780.894 43.804.968
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Balance pr. 31.12.2018

Virksomhedskapital

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis
metode

Overfgrt overskud eller underskud
Egenkapital

Geeld til realkreditinstitutter
Geeld til kreditinstitutter i gvrigt
Langfristede gaeldsforpligtelser

Kortfristet del af langfristede gaeldsforpligtelser
Deposita

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser

Geeld til tilknyttede virksomheder

Geeld til virksomhedsdeltagere og ledelse
Skyldig selskabsskat

Skyldige sambeskatningsbidrag

Anden gaeld

Kortfristede gaeldsforpligtelser

Gaeldsforpligtelser

Passiver

Eventualforpligtelser
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

2018 2017
Note kr. kr.
125.000 125.000
1.559.290 2.020.200
20.273.338 11.595.292
21.957.628 13.740.492
2.540.306 0

447.552

9 2.987.858
9 208.875 0
0 196.900
32.500 7.500
921.737 17.325.060
12.532.895 10.833.404
2.137.320 0
441.700 428.820
560.381 1.272.792
16.835.408 30.064.476
19.823.266 30.064.476
41.780.894 43.804.968

10
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Egenkapitalopggrelse for 2018

Egenkapital
primo

Rettelse af
vaesentlige fejl
Korrigeret
egenkapital
primo

Arets resultat
Egenkapital
ultimo

Reserve for

netto-

opskrivning Overfgrt

Virksom- efter indre overskud eller
hedskapital vaerdis metode underskud Ialt
kr. kr. kr. kr.
125.000 2.020.200 10.810.612 12.955.812
0 0 784.680 784.680
125.000 2.020.200 11.595.292 13.740.492
0 (460.910) 8.678.046 8.217.136
125.000 1.559.290 20.273.338 21.957.628
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Noter

1. Personaleomkostninger
Gager og lgnninger

Pensioner

Andre omkostninger til social sikring

Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere

2. Af- og nedskrivninger
Afskrivninger p& materielle anlaegsaktiver

Tab og gevinst ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver

3. Andre finansielle indtaegter

Finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder
Finansielle indtaegter fra associerede virksomheder
Renteindtaegter i gvrigt

4. Andre finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder

Renteomkostninger i gvrigt
@vrige finansielle omkostninger

5. Skat af arets resultat
Aktuel skat
Andring af udskudt skat

2018 2017

kr. kr.
776.321 430.500
106.400 68.850
6.872 4.433
889.593 503.783

2 1

2018 2017

kr. kr.
262.259 30.548
(11.700.000) (859.208)
(11.437.741) (828.660)
2018 2017

kr. kr.

9.109 0
649.891 573.408
12.500 0
671.500 573.408
2018 2017

kr. kr.
168.448 133.272
214.994 175.554
34.400 0
417.842 308.826
2018 2017

kr. kr.
2.349.000 409.320
(29.000) 14.000
2.320.000 423.320
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Noter

6. Materielle anlaegsaktiver
Kostpris primo

Tilgange

Afgange

Kostpris ultimo

Af- og nedskrivninger primo

Arets afskrivninger

Af- og nedskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig veerdi ultimo

7. Finansielle anlaegsaktiver
Kostpris primo

Tilgange

Kostpris ultimo

Opskrivninger primo
Andel af 3rets resultat

Kapitalandele med negativ indre vaerdi nedskrevet over

tilgodehavender
Andre reguleringer
Opskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig veerdi ultimo

Andre

anlaeg,

drifts-

Grunde og materiel og
bygninger inventar
kr. kr.
27.550.698 202.100
3.799.350 726.342
(17.500.000) 0
13.850.048 928.442
0 (152.187)

(121.251) (141.008)
(121.251) (293.195)
13.728.797 635.247
Kapital- Kapital-
andele i andele i
tilknyttede associerede
virk- virk-
somheder somheder
kr. kr.

506.010 81.500

0 25.000

506.010 106.500
(349.000) 2.369.201
(78.428.851) (456.565)
491.968 0
77.932.537 0
(353.346) 1.912.636
152.664 2.019.136
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Noter

Ejer-
Rets- andel
Hjemsted form %
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter:

Sheikh Ejendomme ApS Kgbenhavn ApS 100,0
Momentum Plus ApS Kgbenhavn ApS 100,0
Micro Macro Habitat ApS Kgbenhavn ApS 100,0
Ejer-
Rets- andel
Hjemsted form %

Kapitalandele i associerede virksomheder omfatter:
MT Real Estate ApS Kgbenhavn ApS 50,0
Mosehgjvej 5 ApS Kgbenhavn ApS 33,3
Ejendommen Alsgdrde ApS Aarhus ApS 50,0

8. Tilgodehavender hos associerede virksomheder

Af tilgodehavender hos associerede virksomheder vedrgrer 12.197 t.kr. geeldsbrev som er afdragsfrit
indtil 31.12.2022, med mindre kreditorerne i I&ntagers selskab forinden har accepteret en hel eller delvis
tilbagebetaling af l13net.

Derudover indgdr ansvarlig I&nekapital i regnskabsposten med et belgb pd 11.118 t.kr., som henstar
afdragsfrit indtil 31.12.2027. Det ansvarlige |1an traeder tilbage for gvrige kreditorerne i Iantagers selskab.

Forfald inden

for 12 Forfald efter

maneder 12 méneder Restgaeld efter
2018 2018 5 ar
kr. kr. kr.

9. Langfristede gaeldsforpligtelser
Geeld til realkreditinstitutter 102.915 2.540.306 2.124.187
Geeld til kreditinstitutter i gvrigt 105.960 447.552 23.712
208.875 2.987.858 2.147.899

10. Eventualforpligtelser
Selskabet er administrationsselskab i en dansk sambeskatning.

Selskabet haefter derfor i henhold til selskabsskattelovens regler herom fra og med regnskabsaret 2013
for indkomstskatter mv. for de sambeskattede selskaber og fra og med 1. juli 2012 ligeledes for eventu-

elle forpligtelser til at indeholde kildeskat p& renter, royalties og udbytter for disse selskaber.
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Noter

Eventualforpligtelser over associerede virksomheder
Selskabet har afgivet stgtteerklzering for den associerede virksomhed, MT Real Estate ApS, frem til

31.12.2019, og vil understgtte selskabets drift.
Eventualforpligtelser over tilknyttede virksomheder

Selskabet har afgivet stgtteerklaering for den tilknyttede virksomhed, Momentum Plus ApS, frem til

31.05.2020, og vil understgtte selskabets drift.

11. Pantseaetninger og sikkerhedsstillelser
Prioritetsgeeld er sikret ved pant i ejendommene.

Derudover er tinglyst ejerpantebrev nom. 14.500 t.kr. i Lille Strandstraede 14A, KL, og 1.750 t.kr. i
Fuglebakken 48, som begge henligger ubeldnt pr. balancedagen.

Den regnskabsmeessige vaerdi af pantsatte grunde og bygninger udggr 13.728.797kr.

Selskabet har stillet selvskyldnerkaution for MT Real Estate ApS og Micro Macro Habitat ApS’ mellemvae-
rende med Danske Bank. Selskabernes mellemvarende med Danske Bank pr. 31.12.2018 udggr et bank-

indestdende.

Derudover har selskabet til sikkerhed for geeld til kreditinsitutter i gvrigt deponeret ejerpantebrev nom.

452 t.kr. i selskabets biler.

Den regnskabsmeessige vaerdi pr. 31.12.2018 af pantsatte biler udggr 581 t.kr.

Til sikkerhed for Sheikh Ejendomme ApS og Sheikh Ejendomme II ApS’ mellemvaerende med pengeinsti-

tut har selskabet pantsat sine anparter i Sheikh Ejendomme ApS.

Til sikkerhed har selskabet endvidere deponeret ejerpantebrev nom. 70.050.000 kr.

Den regnskabsmeessige vaerdi af pantsatte kapitalandele i tilknyttede virksomheder udgar 0 kr.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B

med tilvalg af enkelte bestemmelser for regnskabsklasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r, men med enkelte reklassifikationer.

Koncernregnskab
Med henvisning til arsregnskabslovens § 110 stk. 1, er der ikke udarbejdet koncernregnskab.

Vaesentlige fejl i tidligere ar

Selskabet har i Igbet af indevaerende regnskabsar konstateret fejl i sidste &rs regnskabsmaessige behand-
ling af afdrag pa geeld til virksomhedsdeltagere og ledelse. Afdragene er i arsregnskabet 2017 behandlet
som en udgift i selskabets resultatopggrelse.

Fejlen kan henfgres til tidligere regnskabsar og er derfor rettet som en vaesentlig fejl. Den belgbsmaessige
effekt af korrektionen indregnes direkte pd egenkapitalen pr. 01.01.2018, men sammenligningstallene for
regnskabsdret 2018 ligeledes er tilpasset. Korrektionen af den vaesentlige fejl pavirker sdledes ikke resul-
tatopggrelsen for indeveerende regnskabsar.

Den vaesentlige fejl har resulteret i en forggelse af selskabets “Driftsresultat” med 1.006 t.kr. samt en
forggelse af "Skat af drets resultat” med 221 t.kr. hvorefter "Arets resultat” er forhgjet med 785 t.kr.

Effekten af fejlen er en formindskelse af "Gaeld til virksomhedsdeltagere og ledelse” med 1.006 t.kr., samt
en forhgjelse af "Skyldige sambeskatningsbidrag” med 221 t.kr. Egenkapitalen er samlet forgget med 785
t.kr.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, ndr det som fglge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr virksomheden som fglge af en tidligere begivenhed har en retlig
eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige gskonomiske fordele vil fragd virksomheden,
og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter fgrste indregning sker som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

I resultatopggrelsen indregnes indtsegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med
de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.
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Anvendt regnskabspraksis

Resultatopggrelsen

Bruttofortjeneste eller -tab

Bruttofortjeneste eller -tab omfatter nettoomsaetning, andre eksterne omkostninger og ejendomsomkost-
ninger.

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af tjenesteydelser indregnes i resultatopggrelsen, nar levering til kgber har fun-

det sted. Nettoomsaetning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i forbindelse med salget og
o . .

males til dagsveerdien af det fastsatte vederlag.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Ejendomsomkostninger

Ejendomsomkostninger omfatter omkostninger, der er medgaet til drift af virksomhedens ejendomsporte-
folje i regnskabsaret, herunder reparations- og vedligeholdelsesomkostninger, ejendomsskatter og el, vand
og varme, der ikke er opkraevet direkte hos lejerne.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lgn og gager savel som omkostninger til social sikring, pensioner o.l. for
virksomhedens medarbejdere.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger af materielle anleegsaktiver bestar af regnskabsdrets af- og nedskrivninger opgjort
ud fra henholdsvis de fastsatte restvaerdier og brugstider for de enkelte aktiver samt gevinster og tab ved
salg af materielle anlaegsaktiver.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Indtzegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter den forholdsmaessige andel af de enkelte
virksomheders resultat samt drets regulering af interne avancer.

Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder
Indtzegter af kapitalandele i associerede virksomheder omfatter den forholdsmaessige andel af de enkelte
associerede virksomheders resultat.

Andre finansielle indtaegter
Andre finansielle indtaegter bestar af renteindtaegter, herunder renteindtaegter fra tilgodehavender hos til-
knyttede og associerede virksomheder.

Andre finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra gaeld til til-
knyttede virksomheder.
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Skat

Arets skat, der bestdr af &rets aktuelle skat og aendring af udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen
med den del, der kan henfgres til 3rets resultat, og direkte pd egenkapitalen med den del, der kan henfgres
til posteringer direkte p@ egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med dennes danske dattervirksomhed. Den aktuelle danske selskabsskat for-
deles mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud).

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar méles til kostpris med fradrag af akku-
mulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til
klarggring af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Der foretages
linezere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 40 ar
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 3ar

Restvaerdier og brugstider revuderes arligt.

Materielle anleegsaktiver nedskrives til genindvindingsveaerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaes-
sige veaerdi.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og méles efter den indre veerdis metode (equity-meto-
den). Dette indebaerer, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes regn-
skabsmaessige indre vaerdi.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr. Eventuelle tilgodeha-
vender hos disse virksomheder nedskrives til nettorealisationsvaerdi ud fra en konkret vurdering. Safremt
modervirksomheden her en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke den pagaeldende tilknyttede virk-
somheds forpligtelser, og det er sandsynligt, at denne forpligtelse vil blive aktualiseret, indregnes en hensat
forpligtelse malt til nutidsvaerdi af de omkostninger, det skgnnes ngdvendigt at afholde for, at afvikle for-
pligtelsen.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfgres i forbindelse med resultatdispone-
ringen til reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode under egenkapitalen.
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Kapitalandele i tilknyttede virksomheder nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige veerdi.

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes og males efter den indre vaerdis metode (equity-me-
toden). Dette indebaerer, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes regn-
skabsmaessige indre vaerdi.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overfgres i forbindelse med resultatdispone-
ringen til reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode under egenkapitalen.

Kapitalandele i associerede virksomheder nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den
regnskabsmeessige vaerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel veerdi, med fradrag af
nedskrivninger til imgdeg3else af forventede tab.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige veerdier
af aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige vaerdi af aktiverne opggres med udgangspunkt i den
planlagte anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettigede, skattemaessige underskud, ind-
regnes i balancen med den veerdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i ud-
skudte skatteforpligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter bankindestaender.

Geeld til realkreditinstitutter

Geeld til realkreditinstitutter i form af prioritetsgaeld males pa tidspunktet for Ianoptagelse til kostpris, der
svarer til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. Efterfslgende males
prioritetsgeeld til amortiseret kostpris. Dette betyder, at forskellen mellem provenuet ved lI&noptagelsen og
den nominelle vaerdi, der skal tilbagebetales, indregnes i resultatopggrelsen over |&neperioden som en
finansiel omkostning ved anvendelse af den effektive rentes metode.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der ssedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Skyldig og tilgodehavende selskabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat
af drets skattepligtige indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat.
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Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag

Aktuelle skyldige sambeskatningsbidrag eller tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen op-
gjort som beregnet skat af arets skattepligtige indkomst, reguleret for betalt acontoskat. Ved skattemaessige
underskud indregnes kun tilgodehavende sambeskatningsbidrag, hvis underskuddet forventes udnyttet i
sambeskatningen.



