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Martinsen Aarhus e Statsautoriseret Revisionsaktieselskab

Ledelsespadtegning

Ledelsen har dags dato aflagt drsrapporten for 2015 for SPI - Bayern IV K/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med drsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter vores opfattelse giver drsregnska-
bet et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015

samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, som
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aarhus C, den 22. februar 2016

Bestyrelse

Nis Christian Mamsen Marius Andersen Tino Hansen

A/ CMomon  cManas 0,
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Martinsen Aarhus ¢ Statsautoriseret Revisionsaktieselskab

Den uafhaengige revisors erklaeringer

Til kommanditisterne i SPI - Bayern IV K/S

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for SPI - Bayern IV K/S for regnskabsdret 1. januar - 31. december
2015, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter. Arsregnskabet ud-
arbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med §rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som le-
delsen anser ngdvendig for at udarbejde et drsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om 8rsregnskabet pd grundlag af vores revision. Vi har ud-
fgrt revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav
ifslge dansk revisorlovgivning. Dette kreever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udfgrer
revisionen for at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplys-
ninger i drsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurde-
ring af risici for vaesentlig fejlinformation i drsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller
fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse
af et rsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger,
der er passende efter omstandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af sel-
skabets interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabs-
praksis er passende, om ledelsens regnskabsmeessige skgn er rimelige samt den samlede praesenta-
tion af 8rsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Martinsen Aarhus ¢ Statsautoriseret Revisionsaktieselskab

Den uafhangige revisors erklaeringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at 8rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsdret
1. januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med drsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til 8rsregnskabsloven gennemizaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderlige-
re handlinger i tillaeg til den udfgrte revision af arsregnskabet. Det er pd denne baggrund vores opfat-
telse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med drsregnskabet.

Risskov, den 22. februar 2016

Martinsen Aarhus
Statsaytoriseret Revisignsaktieselskab

mann Laschewski
iseret revisor
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Martinsen Aarhus e Statsautoriseret Revisionsaktieselskab

Selskabsoplysninger
Selskabet SPI - Bayern 1V K/S
c/o Solar Power Invest A/S
J. M. Mgrks Gade 1
8000 Aarhus C
CVR-nr.: 32 64 51 00
Stiftet: 30. november 2009
Hjemsted: Aarhus
Regnskabsar: 1. januar - 31. december
Bestyrelse Nis Christian Mamsen
Marius Andersen
Tino Hansen
Revision Martinsen Aarhus
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
Voldbjergvej 16, 2. sal
8240 Risskov
Dattervirksomhed SPI - Bayern IV ApS & Co. KG, Tyskland
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Martinsen Aarhus e Statsautoriseret Revisionsaktieselskab

Ledelsesberetning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter

Selskabets vassentligste aktivitet er 100% ejerskab af SPI - Bayern IV ApS & Co. KG, hvis aktivitet
bestdr i produktion af strgm til elselskaber fra et solcelleanlaeg beliggende i Neukirchen vorm Wald,
Bayern.

Udvikling i aktiviteter og gskonomiske forhold

Det ordinaere resultat efter skat udggr 847.477 kr. mod 759.919 kr. sidste &r. Ledelsen anser arets
resultat for tilfredsstillende.

Begivenheder efter regnskabsarets udigb

Efter regnskabsdrets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets
finansielle stilling veesentligt.
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Martinsen Aarhus ¢ Statsautoriseret Revisionsaktieselskab

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for SPI - Bayern IV K/S er aflagt i overensstemmelse med 8rsregnskabslovens bestem-
melser for en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at fglge enkelte regler for klas-
se C-virksomheder.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r og aflaegges i danske kroner.
1 henhold til 8rsregnskabslovens § 110 har selskabet undiadt at udarbejde koncernregnskab.

Generelt om indregning og méling

I resultatopggrelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vaerdiregu-
leringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostnin-
ger, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som fglge af
andrede regnskabsmaessige skgn af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde sel-
skabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males pélideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfslgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en kon-
stant effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag
af eventuelle afdrag samt tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kost-
pris og nominelt belgb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens Igbe-
tid.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden drsrappor-
ten aflaegges, og som vedrgrer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der op-
stdr mellem transaktionsdagens kurs og kursen pd betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen
som en finansiel post.

Tilgodehavender, gzeld og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balance-
dagen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pd
tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldens opstden indregnes i resultatopggrelsen under finansiel-
le indteegter og omkostninger.
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Martinsen Aarhus  Statsautoriseret Revisionsaktieselskab

Anvendt regnskabspraksis

Resultatopggrelsen

Bruttotab
Bruttotab indeholder eksterne omkostninger.

Andre eksterne omkostninge

Eksterne omkostninger omfatter drets forbrug, omkostninger til administration m.v.

Finansielle poster
Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger.

Indtaegter af kapitalandel i tilknyttet virksomhed
I resultatopggrelsen indregnes den forholdsmaessige andel af den tilknyttede virksomheds resultat ef-
ter skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pa koncerngoodwill.

Skat af arets resultat
Selskabet er ikke et selvstaendigt skattesubjekt. Skat af selskabets resultat samt udskudt skat
pahviler de enkelte kommanditister, og der indregnes derfor ikke skat i selskabets rsrapport.

Balancen

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandel i tilknyttet virksomhed

Kapitalandel i tilknyttet virksomhed indregnes i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhe-
dens regnskabsmaessige indre vaerdi. Denne opggres efter moderselskabets regnskabspraksis med
fradrag eller tilleg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tillaeg eller fradrag af re-
sterende veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Tilknyttet virksomhed med negativ regnskabsmeessig indre vaerdi indregnes uden veerdi, og et eventu-
elt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative in-
dre veerdi i det omfang, tilgodehavendet vurderes som uerholdeligt. S8fremt den regnskabsmaessige
negative indre vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belgb under hensatte for-
pligtelser i det omfang, moderselskabet har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke disse virk-
somheders underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandel i tilknyttet virksomhed overfgres under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige veerdi oversti-
ger kostprisen.
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Martinsen Aarhus e Statsautoriseret Revisionsaktieselskab

Anvendt regnskabspraksis

Positive forskelsbelgb (goodwill) mellem anskaffelsesvaerdi og dagsvaerdi af overtagne aktiver og for-
pligtelser inklusive hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under kapitalandel i tilknyttet
virksomhed. Forskelsbelgbet afskrives over den vurderede gkonomiske brugstid, der fastlaegges pa
baggrund af ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Brugstiden er efter en
konkret vurdering ansat til 20 8r, som vurderes at vaere identisk med solcelleanlaeggets gkonomiske
levetid. Solcelleanlaegget vurderes at have en scrapvaerdi pd 33% efter 20 ar.

Den regnskabsmaessige vaerdi af goodwill vurderes Igbende og nedskrives over resultatopggrelsen i de
tilfeelde, hvor den regnskabsmaessige vaerdi overstiger de forventede fremtidige nettoindtaegter fra
den virksomhed eller aktivitet, som goodwill er knyttet til.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter indest3ender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Geaeldsforpligtelser

Geeldsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdi.
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Martinsen Aarhus ¢ Statsautoriseret Revisionsaktieselskab

Resultatopggrelse 1. januar - 31. december

Note 2015 2014
Bruttotab -21.092 -19.009
Indtaegt af kapitalandel i tilknyttet virksomhed 875.389 786.330
Andre finansielle indtaegter 6 30

1 @vrige finansielle omkostninger -6.826 -7.432
Arets resultat 847.477 759.919
Forslag til resultatdisponering:

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 875.389 786.330
Disponeret fra overfgrt resultat -27.912 -26.411
Disponeret i alt 847.477 759.919

SPI - Bayern IV K/S - Arsrapport for 2015 9



Martinsen Aarhus ¢ Statsautoriseret Revisionsaktieselskab

Balance 31. december

Aktiver
Note 2015 2014
Anlaegsaktiver
2 Kapitalandel i tilknyttet virksomhed 8.525.518 7.650.128
Finansielle anlaegsaktiver i alt 8.525.518 7.650.128
Anlaegsaktiver i alt 8.525.518 7.650.128
Omseaetningsaktiver
Likvide beholdninger 12.087 10.482
Omseaetningsaktiver i alt 12.087 10.482
Aktiver i alt 8.537.605 7.660.610
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Martinsen Aarhus e Statsautoriseret Revisionsaktieselskab

Balance 31. december

Passiver
Note 2015 2014
Egenkapital
3 Virksomhedskapital 6.580.099 6.580.099
4 Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 2.477.888 1.602.499
5 Overfgrt resultat -2.393.249 -2.141.537
Egenkapital i alt 6.664.738 6.041.061
Geaeldsforpligtelser
Gaeld til pengeinstitutter 0 15
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 19.500 22.500
Geeld til tilknyttede virksomheder 1.851.992 1.595.409
Anden geeld 1.375 1.625
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 1.872.867 1.619.549
Gaeldsforpligtelser i alt 1.872.867 1.619.549
Passiver i alt 8.537.605 7.660.610
6 Pantseaetninger og sikkerhedsstillelser
7 Eventualposter
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Martinsen Aarhus e Statsautoriseret Revisionsaktieselskab

Noter

2015 2014
1. @vrige finansielle omkostninger
Renter, tilknyttede virksomheder 3.549 3.601
Andre renteomkostninger 3.277 3.831
6.826 7.432
2. Kapitalandel i tilknyttet virksomhed
Kostpris primo 6.047.630 6.047.630
Kostpris ultimo 6.047.630 6.047.630
Opskrivninger primo 1.884.262 1.042.261
Arets resultat for afskrivninger pa goodwill 931.062 842.001
Opskrivninger ultimo 2.815.324 1.884.262
Afskrivninger p8 goodwill primo -281.764 -226.092
Rrets afskrivninger p& goodwill -55.672 -55.672
Afskrivninger pa goodwill ultimo -337.436 -281.764
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 8.525.518 7.650.128
I regnskabsposten indgér goodwill med 765.491 821.163
Hovedtallene for virksomheden ifglge den seneste godkendte arsrapport
Regnskabs-
maessig veerdi
hos SPI -
Bayern IV
Ejerandel Egenkapital  Arets resultat K/S
SPI - Bayern IV ApS & Co. KG,
Tyskland 100 % 4.955.714 545.432 8.525.518
3. Virksomhedskapital
Virksomhedskapital primo 6.580.099 6.580.099
6.580.099 6.580.099
Stamkapitalen udggr EUR 2.150.000 fordelt pd 1.000 andele af EUR 2.150.
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Noter

4. Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis
metode

Reserve for opskrivninger primo
Resultatandel

5. Overfort resultat
Overfgrt resultat primo
Rrets overfgrte overskud eller underskud
Udloddet ekstraordinaert udbytte vedtaget i regnskabsaret

31/12 2015 31/12 2014
1.602.499 816.169
875.389 786.330
2.477.888 1.602.499
-2.141.537 -1.915.126
-27.912 -26.411
-223.800 -200.000
-2.393.249 -2.141.537

6. Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har ingen pantsaetninger eller sikkerhedsstillelser pr. 31.12.2015.

7. Eventualposter
Eventualforpligtelser

Ved afhzendelse af kapitalandelene i datterselskabet, modtager komplementarselskabet 10% af

nettoprovenuet.
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