GLB REVISION

Bergsten Holding ApS

Sandvadsvej 2, 4600 Kgge

CVR-nr. 32 64 32 80
Arsrapport

1. januar - 31. december 2020

Arsrapporten er fremlagt og godkendt pa selskabets ordinzre generalforsamling den 8. juni 2021.

Morten Bergsten
Dirigent

Statsautoriserede Revisorer A/S | Kebenhavn | Koege | glb.dk | CVR nr. 30 82 19 63
Gammel Kongevej 1, 2. | 1610 Kebenhavn V. | kbh@glb.dk | TIf.: 38 87 99 11 | Feendediget 13 | 4600 Kege | koege@glb.dk | TIf.: 56 65 52 52
Medlem af RevisorGruppen Danmark og CH International

Penneo dokumentnagle: 8UOOL-PZPJM-CIEOD-WL7WB-TPP47-F35VX



GLB REVISION

Indholdsfortegnelse

Side
Pategninger
Ledelsespétegning 1
Den uafhengige revisors revisionspategning 2
Ledelsesberetning
Selskabsoplysninger 5
Hovedtal og nggletal for koncernen 6
Ledelsesberetning 7
Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december 2020
Resultatopggrelse 8
Balance 9
Egenkapitalopggrelse for koncernen 11
Egenkapitalopggrelse for modervirksomheden 11
Pengestrgmsopggrelse 12
Noter 13
Anvendt regnskabspraksis 20

Bergsten Holding ApS - Arsrapport for 2020

Penneo dokumentnagle: 8UOOL-PZPJM-CIEOD-WL7WB-TPP47-F35VX



GLB REVISION

Ledelsespategning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2020 for Bergsten Holding
ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmessig, og efter min opfattelse giver koncernregnskabet og ars-
regnskabet et retvisende billede af koncernens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december
2020, af resultatet af koncernens og selskabets aktiviteter og af koncernens pengestrgmme for regnskabsaret 1.

januar - 31. december 2020.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, som beretningen om-
handler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kgge, den 1. juni 2021

Direktion

Morten Bergsten
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GLB REVISION

Den uafhangige revisors revisionspategning

Til anpartshaveren i Bergsten Holding ApS

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Bergsten Holding ApS for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2020, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse, noter og anvendt regnskabspraksis
for savel koncernen som selskabet samt pengestrgmsopggrelse for koncernen. Koncernregnskabet og arsregnskabet

udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og selska-
bets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2020, af resultatet af koncernens og selskabets aktivite-
ter og af koncernens pengestrgmme for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2020 i overensstemmelse med ars-

regnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der
er geldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er nermere beskrevet i revisionspategningens
afsnit “Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet”. Vi er uathaengige af koncernen i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er
geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er

vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregnskab uden veasentlig fejlinformation, uanset om den-

ne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncernens og selska-
bets evne til at fortsatte driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbej-
de koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen en-
ten har til hensigt at likvidere koncernen eller selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end

at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed er uden veasent-
lig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklu-
sion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geldende i Danmark, altid
vil afdekke vasentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser eller
fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indfly-
delse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treffer pa grundlag af koncernregnskabet og arsregn-
skabet.
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GLB REVISION

Den uafhangige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under revisio-

nen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregnskabet,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa dis-
se risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vesentlig
fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvergelser, dokumentfalsk, bevidste

udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshand-
linger, der er passende efter omst&ndighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektivi-

teten af koncernens og selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regn-

skabsmassige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af regnskabs-
princippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om koncernens og sel-
skabets evne til at fortsette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores re-
visionspategning ggre opmerksom pa oplysninger herom i koncernregnskabet og arsregnskabet eller, hvis
sadanne oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller

forhold kan dog medfgre, at koncernen og selskabet ikke leengere kan fortsette driften.

. Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og arsregnskabet,
herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler de underliggende trans-

aktioner og begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

. Opnar vi tilstreekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne eller for-
retningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet. Vi er ansvar-
lige for at lede, fgre tilsyn med og udfgre koncernrevisionen. Vi er eneansvarlige for vores revisionskonklu-

sion.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmessige placering af re-
visionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kontrol,

som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.
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GLB REVISION

Den uafhangige revisors revisionspategning

Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen

form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at lese ledelsesberetningen
og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vesentligt inkonsistent med koncernregnskabet eller ars-

regnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i henhold til arsregn-

skabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med koncern-
regnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet

vasentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kgge, den 1. juni 2021

GLB REVISION

Statsautoriserede Revisorer A/S
CVR-nr. 30 82 19 63

Sgren Windahl Morten Zanoni Lgnsbo
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
mne9618 mne44141
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GLB REVISION

Selskabsoplysninger
Selskabet Bergsten Holding ApS
Sandvadsvej 2
4600 Kgge
CVR-nr. 3264 32 80
Regnskabsar: 1. januar - 31. december
11. regnskabsar
Direktion Morten Bergsten
Revision GLB REVISION Statsautoriserede Revisorer A/S
Fendediget 13
4600 Kgge
Dattervirksomheder Bergsten Timber A/S, Kage

Associerede virksomheder

Bergsten Timber International ApS, Kgge

Meyber Ejendomme ApS, Stevns
Danish Anti Fire ApS, Kage

Citea Products ApS, Kage

Erik Sgrensen Vin A/S, Fredensborg
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GLB REVISION

Hovedtal og nggletal for koncernen

2020 2019 2018
t.kr. t.kr. t.kr.

Resultatopggrelse:
Bruttofortjeneste 23.181 13.400 14.685
Resultat af primeer drift 15.017 7.226 8.689
Finansielle poster, netto 100 633 344
Arets resultat 11.911 6.213 7.100
Balance:
Balancesum 56.689 45.472 43.317
Investeringer i materielle anlaegsaktiver 314 156 0
Egenkapital 34.322 23.669 18.293
Pengestrgmme:
Driftsaktivitet 6.366 13.311 222
Investeringsaktivitet 51 -6.101 -118
Finansieringsaktivitet -861 -25 -150
Pengestrgmme i alt 5.556 7.186 -46
Medarbejdere:
Gennemsnitligt antal heltidsansatte medarbejdere 13 12 10
Nggletal i %:
Likviditetsgrad 224.5 176,2 169,7
Soliditetsgrad 57,3 49,2 40,5
Egenkapitalforrentning 39,3 28,3 77,2

Beregningen af hoved- og nggletal fglger i al vaesentlighed Finansforeningens anbefalinger og afviger kun pa nogle

punkter herfra.

De i hoved- og nggletalsoversigten anfgrte nggletal er beregnet saledes:

Omsatningsaktiver x 100

Likviditetsgrad

Kortfristede geldsforpligtelser

Egenkapital eksklusive minoritetsinteresser ultimo x 100

Soliditetsgrad

Aktiver 1 alt ultimo

*Resultat x 100

Egenkapitalforrentning

Gennemsnitlig egenkapital eksklusive minoritetsinteresser

*Resultat Arets resultat med fradrag af minoritetsinteressers andel heraf
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GLB REVISION

Ledelsesberetning

Koncernens vaesentligste aktiviteter

Koncernens og Bergsten Holding ApS's hovedaktivitet har i lighed med tidligere &r bestaet i salg af tre,
hovedsagelig fra Rusland, Sverige og Finland, men tillige fra lande som Polen, Tyskland og Baltikum, til danske
tgmrerhandlere, byggecentre og den mindre tra&forbrugende indudtri. Endvidere eksporteres til det @vrige

europziske marked.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Arets bruttotab udggr -50 tkr. mod -69 t.kr. sidste ar. Det ordinzre resultat efter skat udggr 10.786 t.kr. mod 5.434
t.kr. sidste ar.

Ledelsen anser arets resultat for yderst tilfredsstillende. Aret var praeget af gget forbrug, primart i den private sektor.
Selskaberne har i perioden gget omsatningen, som resultat af hgjere markedsandele, men resultatet er ogsa baret af

prisstigninger i perioden.

Seerlige risici
Driftsmeessige risici

Der foreligger ikke usikkerheder eller usedvanelige forhold, der pavirker indregning eller maling (verdiansattelse).

Miljgforhold

Da koncernen ikke har egen produktion fremkommer ingen serlige miljgpavirkninger.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter

Der er ikke afholdt udgifter til forsknings- og udviklingsomkostninger.

Den forventede udvikling
Koncernen ser positivt pa 2021, som har budt pa endnu ggede prisstigninger, samt stadig stigende efterspgrgsel.
Selskaberne har fortsat fokus pa udviklingen inden for de igangvarende aktiviteter, og der forventes derfor gget

oms&tning og bruttoresultat for 2021.

Begivenheder efter regnskabsarets udlgh

Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
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GLB REVISION

Resultatopggrelse 1. januar - 31. december

Koncern Modervirksomhed
Note 2020 2019 2020 2019
Bruttofortjeneste 23.181.019 13.400.365 -50.140 -68.962
1 Personaleomkostninger -8.070.377 -6.158.454 0 0
Af- og nedskrivninger af materielle
anlegsaktiver -93.238 -15.795 0 0
Driftsresultat 15.017.404 7.226.116 -50.140 -68.962
Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede
virksomheder 0 0  10.128.443 4.848.347
Indtegter af kapitalandele i associerede
virksomheder 660.001 566.740 660.001 566.740
Andre finansielle indtegter fra tilknyttede
virksomheder 0 0 59.789 77.470
Andre finansielle indtegter 65.435 365.704 65.435 48.072
@vrige finansielle omkostninger -625.684 -298.948 -77.390 -27.150
Resultat fgr skat 15.117.156 7.859.612  10.786.138 5.444.517
Skat af rets resultat -3.206.098 -1.646.651 -462 -10.450
2 Arets resultat 11.911.058 6.212.961  10.785.676 5.434.067
Koncernens resultat fordeler sig saledes:
Anpartshavere i Bergsten Holding ApS 10.785.676 5.650.237
Minoritetsinteresser 1.125.382 562.724
11.911.058 6.212.961
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Balance 31. december

GLB REVISION

Aktiver
Koncern Modervirksomhed
2020 2019 2020 2019

Anlaegsaktiver
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 397.658 176.549
Materielle anlegsaktiver i alt 397.658 176.549
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 0 0 16.797.991 11.691.548
Kapitalandele i associerede virksomheder 7.363.982 7.210.182 7.363.982 7.210.182
Andre tilgodehavender 221.666 80.345 0 0
Finansielle anl@gsaktiver i alt 7.585.648 7.290.527  24.161.973 18.901.730
Anlzsegsaktiver i alt 7.983.306 7.467.076  24.161.973  18.901.730
Omsaetningsaktiver
Fremstillede varer og handelsvarer 24.432.519 24.776.821
Varebeholdninger i alt 24.432.519 24.776.821
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 17.379.875 9.546.999 0 0
Tilgodehavender hos tilknyttede
virksomheder 0 0 2.277.308 2.629.742
Tilgodehavender hos associerede
virksomheder 3.181.826 3.100.190 3.181.826 3.100.190
Tilgodehavende selskabsskat 114.224 112.378 0 0
Andre tilgodehavender 272.468 169.467 272.468 160.000
Periodeafgrensningsposter 34.021 67.357 0 0
Tilgodehavender i alt 20.982.414 12.996.391 5.731.602 5.889.932
Likvide beholdninger 3.290.747 231.850 2.614.622 0
Omsatningsaktiver i alt 48.705.680 38.005.062 8.346.224 5.889.932
Aktiver i alt 56.688.986 45.472.138  32.508.197  24.791.662
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Balance 31. december

GLB REVISION

Passiver
Koncern Modervirksomhed
Note 2020 2019 2020 2019
Egenkapital
Virksomhedskapital 125.000 125.000 125.000 125.000
Reserve for nettoopskrivning efter den
indre veerdis metode 11.320.388 570.487 6.999.323 6.790.779
Overfgrt resultat 16.010.660 20.974.885  20.331.725 14.754.593
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 5.000.000 700.000 5.000.000 700.000
Egenkapital fgr minoritetsinteresser 32.456.048 22.370.372  32.456.048 22.370.372
Minoritetsinteresser 1.866.442 1.299.061 0 0
Egenkapital i alt 34.322.490 23.669.433  32.456.048  22.370.372
Hensatte forpligtelser
9  Hensettelser til udskudt skat 16.465 18.143
Hensatte forpligtelser i alt 16.465 18.143
Geldsforpligtelser
Anden gzld 655.987 211.665
10 Langfristede geldsforpligtelser i alt 655.987 211.665
Geeld til pengeinstitutter 3.910.615 6.407.291 0 2.074.311
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 12.657.428 12.216.689 0 0
Selskabsskat 0 0 462 10.450
Anden geld 5.126.001 2.948.917 51.687 336.529
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 21.694.044 21.572.897 52.149 2.421.290
Galdsforpligtelser i alt 22.350.031 21.784.562 52.149 2.421.290
Passiver i alt 56.688.986 45.472.138  32.508.197  24.791.662
11 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
12 Eventualposter
Bergsten Holding ApS - Arsrapport for 2020 10
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GLB REVISION

Egenkapitalopggrelse for koncernen

Reserve for

nettoop-
skrivning Foreslaet
efter den udbytte for
Virksom- indre veer- Overfgrt regnskabs- Minoritets-
hedskapital dis metode resultat aret  interesser T alt
Egenkapital 1. januar 2019 125.000 606.081 16.205.224 600.000 756.335 18.292.640
Resultatandel 0 566.740 4.430.005 700.000 562.725 6.259.470
Udloddet udbytte 0  -490.000 490.000 -600.000 -396.167  -996.167
Kapitalbevaegelse 0 -112.334 112.334 0 0 0
Afgang til minoritetsaktionarer 0 0 -262.678 0 0 -262.678
Kapitalbevaegelse 0 0 0 0 376.168 376.168
Egenkapital 1. januar 2020 125.000 570.487 20.974.885 700.000 1.299.061 23.669.433
Resultatandel 0 11.239.901 -5.454.225 5.000.000 1.125.381 11.911.057
Udloddet udbytte 0  -490.000 490.000  -700.000  -558.000 -1.258.000
125.000 11.320.388 16.010.660 5.000.000 1.866.442 34.322.490
Egenkapitalopggrelse for modervirksomheden
Reserve for
nettoop-
skrivning Foreslaet
efter den udbytte for
Virksom- indre veer- Overfgrt regnskabs-
hedskapital dis metode resultat aret T alt
Egenkapital 1. januar 2019 125.000 7.000.030 9.811.275 600.000 17.536.305
Udloddet udbytte 0 0 0  -600.000 -600.000
Resultatandel 0 5.415.087 -681.020 700.000 5.434.067
Udloddet udbytte 0 -5.512.004 5.022.004 0  -490.000
Kapitalbevaegelse 0 -112.334 112.334 0 0
Udloddet udbytte i associerede virksomheder 0 0 490.000 0 490.000
Egenkapital 1. januar 2020 125.000 6.790.779 14.754.593 700.000 22.370.372
Udloddet udbytte 0 0 0  -700.000 -700.000
Resultatandel 0 10.788.444 -5.002.768 5.000.000 10.785.676
Udloddet udbytte 0 10.579.900 10.089.900 0  -490.000
Udloddet udbytte i associerede virksomheder 0 0 490.000 0 490.000
125.000 6.999.323 20.331.725 5.000.000 32.456.048
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GLB REVISION

Pengestromsopggrelse 1. januar - 31. december

Koncern
Note 2020 2019
Arets resultat 11.911.058 6.212.961
13 Reguleringer 3.199.584 1.028.951
14 Andring i driftskapital -5.022.051 8.277.559
Pengestrgmme fra drift for finansielle poster 10.088.591 15.519.471
Renteindbetalinger og lignende 65.433 365.702
Renteudbetalinger og lignende -578.653 -292.540
Pengestrgm fra ordinar drift 9.575.371 15.592.633
Betalt selskabsskat -3.209.622 -2.281.167
Pengestrgmme fra driftsaktivitet 6.365.749 13.311.466
Kgb af materielle anlegsaktiver -314.347 -156.226
Salg af materielle anlegsaktiver 0 66.225
Kgb af finansielle anlagsaktiver -221.666 -6.501.020
Salg af finansielle anlagsaktiver 80.345 0
Modtaget udbytte fra associerede virksomheder 490.000 490.000
Udlan 16.201 0
Pengestrgmme fra investeringsaktivitet 50.533 -6.101.021
Optagelse af langfristet geeld 0 211.665
Afdrag pa langfristet geeld 444322 0
Kontant kapitalforhgjelse 0 160.000
Betalt udbytte -1.258.000 -396.167
Andre pengestrgmme vedrgrende finansieringsaktivitet -47.031 0
Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet -860.709 -24.502
Andring i likvider 5.555.573 7.185.943
Likvider 1. januar 2020 -6.175.441 -13.361.384
Likvider 31. december 2020 -619.868 -6.175.441
Likvider
Likvide beholdninger 3.290.747 231.850
Kortfristet geeld til pengeinstitutter -3.910.615 -6.407.291
Likvider 31. december 2020 -619.868 -6.175.441
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Noter

1. Personaleomkostninger

Lgnninger og gager
Pensioner

Andre omkostninger til social sikring

Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere

2. Forslag til resultatdisponering

Reserve for nettoopskrivning efter den indre verdis metode
Udbytte for regnskabsaret
Overfgres til overfgrt resultat

Disponeret fra overfgrt resultat

Disponeret i alt

3. Andre anlag, driftsmateriel og inventar

Koncern

2020 2019
7.468.415 5.637.201
513.410 437.043
88.552 84.210
8.070.377 6.158.454
13 12

Modervirksomhed
2020 2019

10.788.444 5.415.087

5.000.000 700.000
0 0
-5.002.768 -681.020

10.785.676 5.434.067

Koncern
31/12 2020 31/12 2019

Kostpris 1. januar 2020 480.419 405.193
Tilgang i arets 1gb 314.347 156.226
Afgang i arets lgb 0 -81.000
Kostpris 31. december 2020 794.766 480.419
Af- og nedskrivninger 1. januar 2020 -303.870 -302.849
Arets afskrivninger -93.238 -31.622
Tilbagefgrsel af af- og nedskrivninger pa afheendede aktiver 0 30.601
Af- og nedskrivninger 31. december 2020 -397.108 -303.870
Regnskabsmazessig veerdi 31. december 2020 397.658 176.549
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Noter

Modervirksomhed
31/12 2020 31/12 2019

4. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kostpris 1. januar 2020 498.750 498.750
Kostpris 31. december 2020 498.750 498.750
Opskrivninger 1. januar 2020 11.192.798 13.871.616
Arets resultat for afskrivninger pa goodwill 10.128.443 4.848.347
Udbytte -5.022.000 -7.527.165
Opskrivninger 31. december 2020 16.299.241 11.192.798
Regnskabsmazessig veerdi 31. december 2020 16.797.991 11.691.548

Tilknyttede virksomheder:

Hjemsted Ejerandel
Bergsten Timber A/S Kgge 90 %
Bergsten Timber International ApS Kgge 90 %
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Noter

Koncern Modervirksomhed
31/12 2020 31/12 2019 31/12 2020 31/12 2019

5. Kapitalandele i associerede

virksomheder

Kostpris 1. januar 2020 6.574.000 74.000 6.574.000 74.000
Tilgang i arets 1gb 0 6.500.000 0 6.500.000
Kostpris 31. december 2020 6.574.000 6.574.000 6.574.000 6.574.000
Opskrivninger 1. januar 2020 619.981 543.241 619.981 543.241
Arets resultat for afskrivninger pa goodwill 1.103.601 566.740 1.103.601 566.740
Udbytte -490.000 -490.000 -490.000 -490.000
Opskrivninger 31. december 2020 1.233.582 619.981 1.233.582 619.981
Arets afskrivninger pa goodwill -443.600 0 -443.600 0
Afskrivninger pa goodwill 31. december

2020 -443.600 0 -443.600 0
Modregnet i tilgodehavender 0 16.201 0 16.201

Modregnet i tilgodehavender og hensatte
forpligtelser 0 16.201 0 16.201

Regnskabsmeaessig veerdi 31. december

2020 7.363.982 7.210.182 7.363.982 7.210.182
I regnskabsposten indgar goodwill med 1.774.000 0 1.774.000 0
I "Tilgang i arets lgb" indgéar goodwill med 0 2.217.600 0 2.217.600

Associerede virksomheder:

Hjemsted Ejerandel
Meyber Ejendomme ApS Stevns 50 %
Danish Anti Fire ApS Kgge 49 %
Citea Products ApS Kgge 49 %
Erik Sgrensen Vin A/S Fredensborg 24,8 %
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Koncern Modervirksomhed
31/12 2020 31/122019  31/122020  31/122019
6. Andre vaerdipapirer og kapitalandele
Kostpris 1. januar 2020 0 6.317 0 6.317
Afgang i arets 1gb 0 -6.317 0 -6.317
Regnskabsmaessig veerdi 31. december
2020 0 0 0 0
Koncern
31/12 2020 31/12 2019
7. Andre tilgodehavender
Kostpris 1. januar 2020 80.345 79.325
Tilgang i arets 1gb 221.666 1.020
Afgang i arets lgb -80.345 0
Kostpris 31. december 2020 221.666 80.345
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2020 221.666 80.345
Koncern
31/12 2020 31/12 2019
8. Periodeafgraensningsposter
Leasingydelser 34.021 67.357
34.021 67.357
Koncern
31/12 2020 31/12 2019
9. Henszattelser til udskudt skat
Hensattelser til udskudt skat 1. januar 2020 18.143 17.114
Udskudt skat af arets resultat -1.678 1.029
16.465 18.143
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Noter
10. Geldsforpligtelser
Kortfristet
Geld i alt del af lang-  Langfristet gaeld Restgzeld
31/12 2020 fristet geeld 31/12 2020 efter 5 ar
Koncern
Anden geld 655.987 0 655.987 0
655.987 0 655.987 0
11.  Pantsztninger og sikkerhedsstillelser

12.

Til sikkerhed for moderselskabets bankengagement har selskabet pantsat beholdning af unoterede aktier til en
bogfgrt verdi pa t.kr. 6.741. Beholdning af unoterede aktier er medtaget i posten kapitalandele i associerede
virksomheder.

Til sikkerhed for datterselskabs geld til pengeinstitut t.kr. 3.880 har datterselskabet stillet virksomhedspant
pa nominelt tkr. 10.000. Virksomhedspantet omfatter fglgende aktiver, hvis regnskabsmassige verdi pa ba-

lancedagen udggr:

t.kr.
Varebeholdninger 21.161
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 17.179
Andre anleg, driftsmateriale og inventar 129

Eventualposter
Eventualforpligtelser
Leasingforpligtelser:

Koncernen har indgaet operationelle leasingkontrakter. Leasingkontrakterne har en restlgbetid pa 5-39

maneder og en samlet restleasingydelse pa t.kr. 1.149.

Kautionsforpligtelser:

Til sikkerhed for Bergsten Timber A/S bankengagement, har koncernselskabet Bergsten Timber International

ApS afgivet selvskyldnerkaution.

Til sikkerhed for datterselskabers bankengagement har moderselskabet afgivet selvskyldnerkaution.

Moderselskabet har for 1 associeret virksomhed stillet selvskyldnerkaution til sikkerhed for bankgeld,
begrenset til selskabets ejerandel. For anden associeret virksomhed er afgivet selvskyldnerkauition til

sikkerhed for bankgzld, som ikke er limiteret.
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Noter

12.

Eventualposter (fortsat)

Eventualforpligtelser (fortsat)

Moderselskabet har afgivet selvskyldnerkaution for andet selskab begranset til t.kr. 3.000.

Koncernen har indgéet lejekontrakt, der er uopsigelig frem til 31. maj 2027. Herefter kan lejekontrakten
opsiges med 6 maneders varsel. Den arlige leje andrager t.kr. 380. Til sikkerhed for lejebetaling er indbetalt

depositum t.kr. 190. medtaget under finansielle anlagsaktiver..
Sambeskatning

Selskabet er administrationsselskab i den nationale sambeskatning og hafter ubegranset og solidarisk med de

gvrige sambeskattede selskaber for den samlede selskabsskat.

Selskabet hafter ubegraenset og solidarisk med de gvrige sambeskattede selskaber for eventuelle forpligtelser

til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter.

Den samlede skyldige skat i sambeskatningen udggr t.kr. O.
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Noter

Koncern
2020 2019
13. Reguleringer

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlegsaktiver 93.238 15.796
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder -660.001 -566.740
Andre finansielle indtegter -65.435 -365.704
@vrige finansielle omkostninger 625.684 298.948
Skat af arets resultat 3.206.098 1.646.651
3.199.584 1.028.951

14. AEndring i driftskapital
Zndring i varebeholdninger 344.302 3.787.551
ZEndring i tilgodehavender -5.354.435 2.543.253
Zndring i leverandgrgeld og anden geld -11.918 2.500.204
Andre ®ndringer i driftskapital 0 -553.449
-5.022.051 8.277.559
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Bergsten Holding ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for en

mellemstor klasse C-virksomhed.
Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og afleegges i danske kroner.

Prasentation

Erhvervelse af aktier i selskabet Erik Sgrensen Vin A/S blev i arsrapporten for 2019 prasenteret som arets tilgang
t.kr. 6.500 i posten "Andre verdipapirer og kapitalandele". Aktieposten blev erhvervet ultimo 2019. I prasentationen
for arsrapporten for 2020 er denne post overfgrt til posten "Kapitalandele i associerede virksomheder".
Omklassificeringen af posten i 2020 har ingen effekt pd sammeligningstallene for sa vidt angar arets resultat,

balancesum og egenkapital.

Generelt om indregning og maling

I resultatopggrelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vardireguleringer af finan-
sielle aktiver og forpligtelser. I resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder afskrivninger,
nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af @ndrede regnskabsmassige skgn af belgb,

der tidligere har varet indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde koncernen, og akti

vets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga koncernen, og

forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser som be-

skrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag samt til-
leg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belgb. Herved fordeles

kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens lgbetid.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten aflaegges,

og som vedrgrer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem
transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en finansiel post. Hvis va-
lutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestrgmme, indregnes verdireguleringerne direkte pa egenkapitalen

i en dagsverdireserve.

Bergsten Holding ApS - Arsrapport for 2020 20

Penneo dokumentnagle: 8UOOL-PZPJM-CIEOD-WL7WB-TPP47-F35VX



GLB REVISION

Anvendt regnskabspraksis

Tilgodehavender, geld og andre monetare poster i fremmed valuta, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskel-
len mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller geldsforpligtelsens opstaen eller

indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopggrelsen under finansielle indtegter og omkostninger.

Koncernregnskabet
Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden Bergsten Holding ApS samt tilknyttede virksomheder, hvori

Bergsten Holding ApS direkte eller indirekte besidder mere end 50 % af stemmerettighederne eller pa anden made

har bestemmende indflydelse.

Konsolideringspraksis
Koncernregnskabet er udarbejdet som et sammendrag af moderselskabets og de tilknyttede virksomheders arsregn-

skaber ved sammenlaegning af ensartede regnskabsposter opgjort efter koncernens regnskabspraksis.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder udlignes med den forholdsmassige andel af de tilknyttede virksomheders

handelsvardi af nettoaktiver og forpligtelser pa det tidspunkt, hvor der opnas kontrol.

I koncernregnskabet indregnes tilknyttede virksomheders regnskabsposter 100%. Minoritetsinteressernes andel af
arets resultat og af egenkapitalen i tilknyttede virksomheder, der ikke ejes 100%, indgar i koncernens resultat og

egenkapital, men prasenteres separat.

Kapitalandele i associerede virksomheder males i balancen til den forholdsmassige andel af virksomhedernes indre
vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis og med forholdsmessig eliminering af urealiserede koncernin-
terne avancer og tab. I resultatopggrelsen indregnes den forholdsmessige andel af de associerede virksomheders re-

sultat efter eliminering af forholdsmassig andel af intern avance og tab.

Minoritetsinteresser

Minoritetsinteresser udggr en andel af koncernens samlede egenkapital. Arets resultat fordeles i resultatdisponerin-
gen pa den del, som kan henfgres til minoriteterne og den del, som kan henfgres til modervirksomhedens kapitaleje-

re.

Resultatopggrelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsatning, &ndring i lagre af ferdigvarer, andre driftsindtegter samt eksterne om-

kostninger.

Nettoomsztning indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og risikoovergang til kgber har fundet sted inden
arets udgang, og safremt indtegten kan opggres palideligt og forventes modtaget. Nettoomsatningen indregnes eks-

klusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Vareforbrug omfatter omkostninger til kgb af ravarer og hjelpematerialer med fradrag af rabatter samt arets forskyd

ning i varebeholdninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab pa de-

bitorer og operationelle leasingomkostninger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter 1gn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostninger til social
sikring mv. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket modtagne godtggrelser fra offentlige

myndigheder.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af materielle anlagsaktiver.

Finansielle indtaegter og omkostninger
Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret. Fi-
nansielle poster omfatter renteindtegter og -omkostninger samt tilleg og godtggrelser under acontoskatteordningen

mv.

Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder
I modervirksomhedens resultatopggrelse indregnes den forholdsmassige andel af de enkelte tilknyttede virksomhe-
ders resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pa goodwill og tilleg

af negativ goodwill.

I bade koncernens og modervirksomhedens resultatopggrelser indregnes den forholdsmessige andel af de associere-
de virksomheders resultat efter skat efter eliminering af forholdsmassig andel af intern avance eller tab og fradrag af

afskrivning pa goodwill og tilleg af negativ goodwill.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen med den
del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfgres til posteringer direkte

i egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning med tilknyttede virksomheder. Selskabet er ad-
ministrationsselskab for sambeskatningen og afregner som fglge heraf alle betalinger af selskabsskat med skattemyn-

dighederne.
Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede virk-

somheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomheder med skattemes-

sigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud (fuld fordeling).

Balancen

Materielle anlzegsaktiver

Materielle anlegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Afskrivnings-
perioden og restverdien fastsettes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Overstiger restverdien aktivets

regnskabsmassige verdi, ophgrer afskrivningen.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor

aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages linezre afskrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Brugstid

Andre anleg, driftsmateriel og inventar 5ar

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 ar indregnes i anskaffelsesaret som omkostninger i resultatopggrelsen.

Fortjeneste eller tab ved afh@ndelse af materielle anlegsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris med fra-
drag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige verdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indregnes i re-

sultatopggrelsen under andre driftsindtagter eller andre driftsomkostninger.

Leasingkontrakter
Leasingkontrakter behandles som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel leasing og gvrige lejeaf-

taler indregnes i resultatopggrelsen over kontraktens lgbetid. Koncernens samlede forpligtelse vedrgrende operatio-

nelle leasingaftaler og lejeaftaler oplyses under eventualposter.

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder

I balancen indregnes kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder til den forholdsmassige
andel af virksomhedernes regnskabsmassige indre verdi. Denne opggres efter modervirksomhedens regnskabsprak-
sis med fradrag eller tilleg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tilleg eller fradrag af resterende
verdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden. Negativ goodwill indregnes i resultatopgg-
relsen ved kgbet af kapitalandelen. Vedrgrer den negative goodwill overtagne eventualforpligtelser, indtegtsfgres

negativ goodwill fgrst, nar eventualforpligtelserne er afviklet eller bortfaldet.

Koncerngoodwill afskrives over den vurderede gkonomiske levetid, der fastlegges pa baggrund af ledelsens erfarin-
ger inden for de enkelte forretningsomrader. Koncerngoodwill afskrives lineert over afskrivningsperioden, der udggr
5 ar. Afskrivningsperioden er fastlagt ud fra en vurdering af, at der er tale om strategisk erhvervede virksomheder

med en sterk markedsposition og langsigtet indtjeningsprofil.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder med regnskabsmessig negativ indre verdi
males til O kr., og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives, i det omfang tilgodehavendet er
uerholdeligt. I det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at dekke en underbalance,

der overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser.
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Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder overfgres under egenka-
pitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre verdis metode i det omfang, den regnskabsmassige vaerdi
overstiger kostprisen. Udbytter fra tilknyttede virksomheder, der forventes vedtaget inden godkendelsen af narve-
rende arsrapport, bindes ikke pa opskrivningsreserven. Reserven reguleres med andre egenkapitalbevegelser i

tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvardien af varebeholdninger lavere end

kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleg af hjemtagelsesom-

kostninger.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi. Der nedskrives til net-

torealisationsveerdien med henblik pa at imgdega forventede tab.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgrensningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efterfglgen

de regnskabsar.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestaender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Egenkapital
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virk-

somheder, associerede virksomheder og kapitalinteresser i forhold til kostpris.

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller @ndring i regnskabsmassige skgn.

Reserven kan ikke indregnes med et negativt belgb.

Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen.

Selskabsskat og udskudt skat

Bergsten Holding ApS hafter som administrationsselskab for dattervirksomhedernes selskabsskatter over for skatte-

myndighederne.

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skatteplig-

tige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster og for betalte acontoskatter.
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Anvendt regnskabspraksis

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles mellem de
sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling med refusion vedrgrende

skattemassige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatteordningen.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabsmassig og
skattemessig veerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis

afvikling af forpligtelsen. Udskudt skat méles til nettorealisationsverdi.

Der foretages regulering af udskudt skat vedrgrende foretagne elimineringer af urealiserede koncerninterne avancer

og -tab.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der med balancedagens lov-
givning vil vere geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Andring i udskudt skat som fglge

af @ndringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fgres direkte pa egenkapitalen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfgrselsberettiget skattemzssigt underskud, males til den ver-
di, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modreg-
ning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver

males til nettorealisationsverdi.

Geldsforpligtelser
@vrige geldsforpligtelser, som omfatter gald til leverandgrer, tilknyttede virksomheder samt anden geald, méles til

amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.

Pengestrgmsopggrelse

Pengestrgmsopggrelsen viser koncernens pengestrgmme fordelt pa drifts-, investerings- og finansieringsaktivitet for

aret, arets forskydning i likvider og likvider ved arets begyndelse og afslutning.

Der er ikke udarbejdet pengestrgmsopggrelse for modervirksomheden, idet selskabets pengestrégmme er indeholdt i

pengestrgmsopggrelsen for koncernen, jf. ARL § 86, stk. 4.

Likviditetsvirkningen af k@b og salg af virksomheder vises separat under pengestrgmme fra investeringsaktivitet. I
pengestrgmsopggrelsen indregnes pengestrgmme vedrgrende kgbte virksomheder fra anskaffelsestidspunktet, og

pengestrgmme vedrgrende solgte virksomheder indregnes frem til salgstidspunktet.

Pengestrgmme fra driftsaktivitet

Pengestrgmme fra driftsaktivitet opggres som koncernens andel af resultatet reguleret for ikke-kontante driftsposter,
@ndring i driftskapital og betalt selskabsskat. Udbytteindtaegter fra kapitalandele indregnes under “Renteindtagter og
udbytter, modtaget”.
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Anvendt regnskabspraksis

Pengestrgmme fra investeringsaktivitet
Pengestrgmme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med kgb og salg af virksomheder og aktivite-

ter samt kgb og salg af immaterielle, materielle og finansielle anlegsaktiver.

Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet

Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet omfatter &ndringer i stgrrelse eller sammensatning af koncernens selskabs-
kapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan, afdrag pa rentebarende geld og betaling af udbytte
til selskabsdeltagere.

Likvider
Likvider omfatter likvide beholdninger med fradrag af kortfristet geld til pengeinstitutter samt kortfristede verdipa-
pirer med en lgbetid under 3 méaneder, og som uden hindring kan omsettes til likvide beholdninger, og hvorpa der

kun er ubetydelige risici for verdiendringer.
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