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TSL Shipping & Trading ApS

Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. decem-
ber 2018 for TSL Shipping & Trading ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2018 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. janu-

ar - 31. december 2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Korsgr, den 4. juli 2019

Direktion

Kenn Thyge Sendergaard
direktar

This document has esignatur Agreement-ID: 3e540f7cTQus24151809



TSL Shipping & Trading ApS

Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i TSL Shipping & Trading ApS

Revisionspategning pa arsregnskabet

M anglende konklusion

Vi er blevet valgt til at revidere arsregnskabet for TSL Shipping & Trading ApSfor regnskabsaret 1. janu-
ar - 31. december 2018, der omfatter resultatopgerelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Vi udtrykker ingen konklusion om arsregnskabet. Pa grund af betydeligheden af det forhold, der er be-
skrevet i afsnittet “Grundlag for manglende konklusion®, har vi ikke veeret i stand til at opna tilstraekke-
ligt og egnet revisionsbevis, der kan danne grundlag for en konklusion om arsregnskabet.

Grundlag for manglende konklusion

Vi er ikke blevet forelagt reviderede arsregnskaber for de udenlandske enheder, og vi har derfor ikke
veeret i stand til at udfgre de handlinger, som vi anser for nadvendige med hensyn til kapitalandele i til-
knyttede virksomheder pr. 31. december 2018, indteegter af kapitalandele, tilgodehavende hos tilknyt-
tede virksomheder, andre tilgopdehavender og geeld til tilknyttede virksomheder, samt pantsaetning og
sikkerhedsstillelser.

Pa datoen for vores erkleering var ledelsen stadig i faerd med at udarbejde de manglende arsregnskaber
for udenlandske enheder. Som falge heraf har det ikke veeret muligt for os at fastlaegge, om eventuelle

justeringer kunne have veeret anset for nadvendige i relation til kapitalandele mv. og vi tager, som falge
heraf, forbehold for veerdiansaettelsen.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af &rsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortseette
driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hen-
sigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vort ansvar er at udfgre en revision af arsregnskabet i overensstemmelse med internationale standard-
er om revision og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, og at afgive en revisionspategning. Pa
grund af det forhold, der er beskrevet i ”Grundlag for manglende konklusion”, har vi imidlertid ikke vee-
ret i stand til at opna tilstreekkeligt og egnet revisionsbevis, der kan danne grundlag for en revisionskon-
klusion om arsregnskabet.
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TSL Shipping & Trading ApS

Den uafhangige revisors revisionspategning

Vi er uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IES
BA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vor gvrige
etiske forpligtelser i henhold til disse krav.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Som det fremgar af afsnittet ”Grundlag for manglende konklusion”, har vi ikke veeret i stand til at opn&
tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis, der kan danne grundlag for en konklusion om &rsregnskabet. Vi
afgiver derfor ikke en udtalelse om ledelsesberetningen.

Erkleering i henhold til anden lovgivning og ovrig regulering

Overtreaedelse af arsregnskabslovens regler om rettidig indsendelse af arsregnskab

Uden at modificere vores konklusion skal vi oplyse, at selskabet i strid med arsregnskabsloven har aflagt
arsregnskabet mere end 5 maneder efter regnskabsafslutningstidspunktet, hvorved ledelsen kan ifalde
ansvar.

Frederiksberg, den 4. juli 2019

Revisionsfirmaet Albrechtsen
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
CVR-nr.77 9264 10

Bjarne Albrechtsen
statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne12177
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TSL Shipping & Trading ApS

Selskabsoplysninger

Selskabet

Direktion

Revision

TSL Shipping & Trading ApS
Skreenten 29
4220 Korsar

CVR-nr.: 32571050

Regnskabsperiode: 1.januar - 31. december 2018
Stiftet: 23. november 2009

Regnskabsar: 9. regnskabsar

Hjemsted: Sagelse

Kenn Thyge Sendergaard, direktor

Revisionsfirmaet Albrechtsen
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
Lindevangs Allé 4

2000 Frederiksberg
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TSL Shipping & Trading ApS

Ledelsesberetning

Selskabets veesentligste aktiviteter

Selskabets formal er at drive virksomhed med shipping, handel og dermed beslaegtet virksomhed.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabets resultatopgarelse for 2018 udviser et overskud pé kr. 10.530.102, og selskabets balance pr.
31. december 2018 udviser en egenkapital pa kr. 8.830.536.

Aretsresultat anses for tilfredsstillende og i overenstemmelse med ledelsens forventninger.
Betydningsfulde handelser, som er indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.
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TSL Shipping & Trading ApS

Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

Note 2018 2017

kr. kr.

Bruttotab -1.219.479 -359.524
Personaleomkostninger 1 0 0
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlesegsaktiver 2 0 -9.702
Resultat af primeer drift -1.219.479 -369.226
Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 3.309.793 -1.216.044
Finansielle indteegter 8.413.082 0
Finansielle omkostninger -187.751 -3.236
Resultat for skat 10.315.645 -1.588.506
Skat af arets resultat 3 214.457 51.123
Arets resultat 10.530.102 -1.537.383
Overfort resultat 10.530.102 -1.537.383
10.530.102 -1.537.383
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TSL Shipping & Trading ApS

Balance 31. december

Aktiver

Andre anleeg, driftsmateriel og inventar

M aterielle anleegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder
Andre tilgodehavender

Finansielle anleegsaktiver

Anlagsaktiver i alt

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender

Tilgodehavender

Likvide beholdninger

Omsztningsaktiver i alt

Aktiver i alt

Note 2018 2017
kr. kr.

0 0

0 0

64.532 66.969

0 23.429

7.810 0
72.342 90.398
72.342 90.398
472.554 0
8.8583.060 9.209
9.325.614 9.209
811.200 64.899
10.136.814 74.108
10.209.156 164.506
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TSL Shipping & Trading ApS

Balance 31. december

Note 2018 2017
kr. kr.

Passiver
Virksomhedskapital 125.000 125.000
Overfgrt resultat 8.705.536 -1.824.566
Egenkapital 4 8.830.536 -1.699.566
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 202.711 12.734
Geeld til tilknyttede virksomheder 998.398 1.229.213
Sambeskatningsbidrag 0 88.786
Anden geeld 177.511 533.339
Kortfristede geeldsforpligtelser 1.378.620 1.864.072
Gaeldsforpligtelser i alt 1.378.620 1.864.072
Passiver i alt 10.209.156 164.506

Eventualposter mv.
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

-10 -
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TSL Shipping & Trading ApS

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for TSL Shipping & Trading ApSfor 2018 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabs-
lovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte elementer fra regn-
skabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uegendret i forhold til sidste ar.
Arsrapporten for 2018 er aflagt i kr.

Selskabet har i henhold til arsregnskabslovens §112 undladt at udarbejde koncernregnskab. Arsregnska-
bet er konsolideret i moderselskabet M TSL Holding A/S.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes veerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets veaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en kon-
stant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af
eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris
og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrappor-
ten aflaegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen

Bruttotab

Selskabet anvender bestemmelsen i &rsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omseetning ikke er
oplyst.

Bruttotab er et sammendrag af nettoomsaetning, sendring i lagre af feerdigvarer og varer under fremstil-

ling samt andre driftsindteegter med fradrag af omkostninger til ravarer og hjeelpematerialer og andre
eksterne omkostninger.

-1 -
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TSL Shipping & Trading ApS

Anvendt regnskabspraksis

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegsakti-
ver.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indregnesi resultatopgerelsen med de belagb, der vedrarer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger, geeld og transaktioner i frem-
med valuta.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

| virksomhedens resultatopgarelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte dattervirksom-
hedersresultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance/tab.

Skat af aretsresultat

Virksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af koncernens danske datter-
virksomheder. Dattervirksomheder indgar i sambeskatningen fra det tidspunkt, hvor de indgar i konsoli-
deringen i koncernregnskabet og frem til det tidspunkt, hvor de udgar fra konsolideringen.

Arets skat, som bestar af arets aktuelle selskabsskat og sendring i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henfarestil posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen

M aterielle anleegsaktiver

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskriv-
ninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunk-
t, hvor aktivet er Kklar til brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pd fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restveerdier:

Brugstid Restveerdi
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 3 ar 0%

-12 -
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TSL Shipping & Trading ApS

Anvendt regnskabspraksis

Aktiver med en kostpris p& under kr. 13.500 omkostningsfares i anskaffelsesaret.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males til den forholdsmaessige andel
af virksomhedernes indre veerdi opgjort efter koncernens regnskabspraksis med tillaeg eller fradrag af
urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende veerdi af positiv el-
ler negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder med regnskabsmaessig negativ indre
veerdi males til kr. 0, og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives, i det omfang
tilgodehavendet er uerholdeligt. | det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse
til at deekke en underbalance, der overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende belgb under
hensatte forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder bindes som reser-
ve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode under egenkapitalen, i det omfang den regn-
skabsmaessige veerdi overstiger kostprisen. Udbytter fra dattervirksomheder, der forventes vedtaget
inden godkendelsen af arsrapporten for TSL Shipping & Trading ApS, bindes ikke pa opskrivningsreser-
ven.

Andre vaerdipapirer og kapitalandele, anleegsaktiver
Andre veerdipapirer og kapitalandele indregnes og méles til kostpris.

Veerdiforringelse af anleegsaktiver
Den regnskabsmaessige veerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver samt kapitalandele i datter-
virksomheder og associerede virksomheder vurderes arligt for indikationer pa veerdiforringelse, ud over
det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis denne er lavere
end den regnskabsmaessige veerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv indi-
kation pa, at et tilgodehavende eller en portefglje af tilgodehavender er veerdiforringet. Hvis der forelig-
ger en objektiv indikation p4, at et individuelt tilgodehavende er vaerdiforringet, foretages nedskrivning
paindividuelt niveau.

-13-

This document has esignatur Agreement-ID: 3e540f7cTQus24151809



TSL Shipping & Trading ApS

Anvendt regnskabspraksis

Nedskrivninger opgeres som forskellen mellem den regnskabsmeessige veerdi af tilgodehavender og nu-
tidsveerdien af de forventede pengestremme, herunder realisationsveerdi af eventuelle modtagne sik-
kerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende
eller portefolje.

Likvider
Likvider omfatter likvide beholdninger.

Egenkapital
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode i selskabets arsregnskab omfatter nettoopskriv-
ning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder i forhold til kostpris.

Udbytte

Foreslaet udbytte vises som en saerskilt post under egenkapitalen. Udbytte indregnes som en forpligtel-
se patidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betal-
te acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Geeldsforpligtelser

Geeldsforpligtelser, som omfatter gaeld til leverandgrer, tilknyttede virksomheder samt anden gaeld, ma-
lestil amortiseret kostpris, hvilket ssedvanligvis svarer til nominel veerdi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved farste indregning til transaktionsdagens kurs. Valutakurs-
differencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resul-
tatopgerelsen som en finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestrom-
me, indregnes vaerdireguleringerne direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, geeld og andre moneteere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller geelds-
forpligtelsens opstaen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopgerelsen under fi-
nansielle indteegter og omkostninger.

-14 -
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TSL Shipping & Trading ApS

Noter til arsrapporten

2018 2017
kr. kr.
1 Personaleomkostninger
0 0
Gennemsnitligt antal beskeeftigede medarbejdere 0 0
2 Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlagsaktiver
Afskrivninger materielle anlaegsaktiver 0 9.702
0 9.702
3  Skat af aretsresultat
Aretsregulering af udskudte skat 0 -51.123
Regulering af skat vedrerende tidligere ar -214.457 0
-214.457 -51.123
4 Egenkapital
Virksomheds-  Overfgrt resul-
kapital tat | alt
Egenkapital 1. januar 2018 125.000 -1.824.566 -1.699.566
Aretsresultat 0 10.530.102 10.530.102
Egenkapital 31. december 2018 125.000 8.705.536 8.830.536

Der har ikke veeret aendringer i virksomhedskapitalen i de seneste 5 ar.

-15-
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TSL Shipping & Trading ApS

Noter til arsrapporten

5 Eventualposter mv.

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet MTSL A/S (Administrationsselskab) og haefter be-
graenset og subsidieert med gvrige sambeskattede selskaber for betaling af selskabsskat for indkom-
staret og frem samt for kildeskat pa udbytter, renter og royalties, som forfalder til betaling.

6 Pantsztninger og sikkerhedsstillelser
Der er ingen sikkerhedsstillelser eller pantsaetninger pr. statusdagen.

-16 -
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