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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for perioden 1. januar - 31.
december 2015 for Albatros Scandinavia ApS.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden
1. januar - 31. december 2015.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Helsingar, den 18. maj 2016

Direktion

Lars Magnusson
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DEN UAFHZAENGIGE REVISORS ERKLZARINGER

Til kapitalejerne af Albatros Scandinavia ApS

Revisionspategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Albatros Scandinavia ApS for perioden 1. januar - 31. december
2015, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter. Arsregnskabet
udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Selskabets ledelse har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende
billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den
interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har
udfart revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere
krav ifglge dansk revisorlovgivning. Dette kreever, at vi overholder etiske krav samt planlsegger og
udfarer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig
fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og
oplysninger i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhsenger af revisors vurdering,
herunder vurdering af risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for
selskabets udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at
udforme revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke at udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol. En revision omfatter endvidere
vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens
regnskabsmaessige skan er rimelige samt den samlede preesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for
vor konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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DEN UAFHZAENGIGE REVISORS ERKLZARINGER

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden
1. januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger vedrgrende forhold i regnskabet

Der er i indeveerende arsregnskab indregnet et udskudt skatteaktiv pd 63 tkr., baseret pa
skattemaessige underskud, hvis realisation beror pa fremtidig positiv indkomst. Vi henviser til
omtale i &rsregnskabets note 2 om usikkerhed ved indregning og maling.

Selskabets ledelse har opnaet tilsagn fra selskabets pengeinstitut om en kreditramme pa 1,4 mio.
kr. Selskabets budgetter udviser et positivt resultat, og ved budgettets realisation anser ledelsen
den bevilgede kreditramme for veerende forngden til sikring af selskabets fortsatte drift i det
neaestkommende regnskabsar. Vi henviser til omtale i ledelsesberetningens afsnit om going
concern og note 1 i arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget
yderligere handlinger i tillzeg til den udfarte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund
vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet.

Ry, den 18. maj 2016

RevisionRy
Godkendt Revisionsaktieselskab
CVR-nr.: 26267439

Michael Daugaard
Statsautoriseret revisor
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LEDELSESBERETNING

Selskabets veesentligste aktiviteter

Selskabets hovedaktivitet har i lighed med tidligere ar bestdet af handel med og salg af brad
kager, biscuit, snacks og lignende produkter, der hovedsageligt importeres fra udenlandske
leverandgrer og afseettes pa det danske marked.

Udviklingen i selskabets aktiviteter og gkonomiske forhold
Der er ikke sket vaesentlige aendringer i selskabets aktivitetsomrader i forhold til 2014.

Going concern

Ledelsen har opnaet tilsagn om en kreditramme pa 1,4 mio. kr. fra selskabets pengeinstitut ud fra
det foreliggende budget for 2016 og budgetopfalgning for perioden 1. januar - 31. marts 2016, der
understatter budgettet.

Ved budgettets opfyldelse og med den bevilgede kreditramme anser ledelsen likviditet til fortsat
drift i det kommende regnskabsar for veerende sikret, hvorved arsregnskabet aflaegges efter
forudseetningen om fortsat drift.

Ledelsen forventer en retablering af selskabskapitalen gennem forventede driftsoverskud i de
kommende regnskabsar.

Betydningsfulde haendelser indtruffet efter statusdag

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne
pavirke selskabets finansielle stilling.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

GENERELT

Arsregnskabet for Albatros Scandinavia ApS for 2015 er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for selskaber i regnskabsklasse B.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og afleegges i danske
kroner.

Generelt om indregning og maling
Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indteegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret
kostpris. Endvidere indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna
arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt
tilbagefarsler som falge af eendrede regnskabsmeessige skgn af belgb, der tidligere har veeret
indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil
fraga selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til nominel veerdi, idet princippet om amortiseret
kostpris afviges af hensyn til det retvisende billede for regnskabsleeseren.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsregnskabet aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Gevinster og tab, der
opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i
resultatopggrelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, geeld og andre moneteere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa
balancedagen, omregnes til balancedagens kurs. Forskelle mellem balancedagens kurs og
transaktionsdagens kurs indregnes i resultatopggrelsen som en finansiel post.
RESULTATOPGQRELSEN

Generelt

Med henvisning til arsregnskabslovens § 32 er visse indteegter og omkostninger sammendraget i
regnskabsposten bruttofortjeneste.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Nettoomseetning

Nettoomsaetningen ved salg af handelsvarer og feerdigvarer indregnes i resultatopgarelsen,
safremt levering og risikoovergang til kegber har fundet sted inden arets udgang.
Nettoomsaetningen indregnes ekskl. moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter Ignninger og gvrige lgnrelaterede omkostninger, herunder
sygedagpenge til virksomhedens ansatte med fradrag af lgnrefusioner fra det offentlige.

Finansielle indteegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrarer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger, geeld og
transaktioner i fremmed valuta.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i
resultatopggrelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen
med den del, der kan henfgres til posteringer direkte p& egenkapitalen.

AEndring i udskudt skat som fglge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen med
den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan
henfgres til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet Manila Holding ApS (administrationsselskab).
Arets sambeskatningsbidrag er medtaget i resultatopggrelsen og er afregnet via
administrationsselskabet pa forfaldstidspunktet.

BALANCEN

Immaterielle anleegsaktiver

Erhvervet goodwill males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill
afskrives linezert over den vurderede gkonomiske brugstid, der er vurderet til 5 ar.

Materielle anlaegsaktiver
Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede
brugstider og restveerdier:

Brugstid Restveerdi
Andre anlaeg, driftsmateriel og 2-8 ar 0%

inventar
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Aktiver med en kostpris pa under kr. 12.800 pr. enhed indregnes som omkostninger i
resultatopgarelsen i anskaffelsesaret.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. | tilfeelde, hvor nettorealisationsvaerdien
er lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere veerdi.

Nettorealisationsveerdien for varebeholdninger opggres som salgspris med fradrag af
feerdigggrelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastseettes
under hensyntagen til omseettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris. Veerdien reduceres med nedskrivning til
imadegaelse af forventede tab.

Nedskrivninger til tab opgegres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte
tilgodehavender.

Periodeafgreensningsposter
Periodeafgreensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrgrende
efterfglgende regnskabsar.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat
af arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. | de tilfeelde, f.eks.
vedrgrende aktier, hvor opggrelse af skatteveerdien kan foretages efter alternative
beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet
henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt
underskud, males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i
skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme
juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Z&ndring i
udskudt skat som fglge af sendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.

Geeldsforpligtelser
Geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris.
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RESULTATOPGYRELSE
1. JANUAR - 31. DECEMBER 2015

BRUTTOFORTIENESTE ......coi i

PersonaleomKOoStNINGEr .......covveeiiiiieice e
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
ANIBRYSAKLIVET ... e

DRIFTSRESULTAT ..o

Andre finansielle indtaagter ............oooviiiiii e
Andre finansielle omKoStNINGer..........ooviiiiiiiiiieeee e

RESULTAT FOR SKAT ..o

SKat af AretS rESUITAL ........oeeeeee e

ARETS RESULT AT ettt ee e

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
OV I TESUIAL .....ee et e e

DISPONERET | ALT ..ot
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2015 2014
861.518 455.608
-341.133  -384.680
-22.776 -27.654
497.609 43.274
48 62.069
-241.143  -190.340
256.514 -84.997
-67.924 11.271
188.590 -73.726
188.590 -73.726
188.590 -73.726




BALANCE PR. 31. DECEMBER 2015

AKTIVER

Immaterielle anlaegsaktiVer ..........coooviiiiiiie e

ANLAEGSAKTIVER ...

Fremstillede feerdigvarer, handelsvarer..........cc.ccccooooeiiiiieninnnnnn.
Varebeholdninger ...

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser..............cccooeeee.
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder .........................
Andre tilgodehavender.............ccoiiiiiiiiiiii
Udskudt skatteaktiv............ccooiieiiiiiiii e
PeriodeafgraansningSPOSter.........ooviiviiiiiiieeiiieeecee e

Tilgodenavender ..... ..o

OMS/ZETNINGSAKTIVER ....coviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiieiee

AKTIVER ...
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2015 2014
27.678 50.454
27.678 50.454
27.678 50.454

878.721 551.198
878.721 551.198
1.325.584 891.313
19.237 15.487
36.755 112.255
63.000 130.924
155.838 138.026
1.600.414 1.288.005
2.479.135 1.839.203
2.506.813 1.889.657




BALANCE PR. 31. DECEMBER 2015

PASSIVER

2015 2014

Virksomhedskapital...........ccoouuiiiiiiiiiiiic e 125.000 125.000
OVErf@It reSUAL.......ccovviiiiiiiiiiiii -339.401 -527.991

5  EGENKAPITAL ..ottt -214.401 -402.991
KreditinSUtULLET .......coeeeee e 19.257 41.855

6 Langfristede geeldsforpligtelser .....cccooooveiiiiiiiiiiiiiiieeeeeeen, 19.257 41.855
Kortfristet andel af langfristede geeldsforpligtelser..................... 21.000 19.600
KreditinSUtULLET .......coee e 1.400.315 1.363.370
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser................ccccccerinnn. 177.464 232.839
ANdEN gaeld .....oooviii i 1.103.178 634.984
Kortfristede geeldsforpligtelser.........cooooiiiiiiiiine, 2.701.957 2.250.793
G/ZELDSFORPLIGTELSER ....ooiiiiiiiiiiiiiiiieee e 2.721.214 2.292.648
PASSIVER ..o 2.506.813 1.889.657

7 Eventualposter mv.
8 Pantseetninger og sikkerhedsstillelser
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NOTER

2015 2014

Usikkerhed om fortsat drift

Ledelsen har opnaet tilsagn om en kreditramme pa 1,4 mio. kr. fra selskabets pengeinstitut
ud fra det foreliggende budget for 2016 og budgetopfalgning for perioden 1. januar - 31.
marts 2016, der understgtter budgettet.

Ved budgettets opfyldelse og med den bevilgede kreditramme anser ledelsen likviditet til
fortsat drift i det kommende regnskabsar for veerende sikret, hvorved arsregnskabet
aflaegges efter forudsaetningen om fortsat drift.

Usikkerhed ved indregning og maling

Det indregnede udskudte skatteaktivs realisation beror pa selskabets evne til at skabe
positiv indkomst i de kommende regnskabsar, hvilket medfarer en usikkerhed vedrgrende
malingen af aktivets vaerdi.

Selskabets budget for 2016 udviser en overskudsgivende drift, hvilket en ikke revideret
budgetopfalgning for perioden 1. januar - 31. marts 2016 underbygger. Som fglge af, at der
er konkrete indikationer pa overskudsgivende drift i 2016, anser ledelsen det for retvisende
at indregne det udskudte skatteaktiv til kurs 100.

Personaleomkostninger

LONNINGET ... 329.886 371.528
Andre omkostninger til social SIKINNG ........cccooeeeeeeieieeeeeeen 11.247 13.152
341.133 384.680

Skat af arets resultat
Regulering udskudt skat ..o, 67.924 -11.271

67.924 -11.271
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NOTER

Forslag til
resultat-
Primo disponering Ultimo
5 Egenkapital
Virksomhedskapital..........cccccoeeeeiiiiiiiieiiieen e, 125.000 0 125.000
Overfart resultat............ceeeveeviiiiiiiieiiiieiiiiieiieeene, -527.991 188.590 -339.401
-402.991 188.590 -214.401
Geeld i alt Geeldialt Kortfristet Restgeeld
primo ultimo andel efter 5 ar
6 Langfristede geeldsforpligtelser
Kreditinstitutter............................. 61.454 40.257 21.000 0
61.454 40.257 21.000 0

7 Eventualposter mv.
Koncernens danske selskaber heefter ubegraenset og solidarisk for danske kildeskatter pa
udbytte inden for sambeskatningskredsen og for selskabsskatten af koncernens
sambeskattede indkomst. Den samlede skyldige selskabsskat i sambeskatningen fremgar af
arsrapporten for Manila Holding ApS, der er administrationsselskab i forhold til
sambeskatningen.

8 Pantseetninger og sikkerhedsstillelser
Selskabet har stillet virksomhedspant pa nominelt kr. 1.800.000 for bankgeeld pa kr.
1.440.573

Virksomhedspantet omfatter p& balancedagen falgende aktiver til regnskabsmeessig veerdi:

Tilgodehavender fra salg 1.325.584
Varebeholdninger 878.721
Goodwill og rettigheder 27.678
Andre anlaeg og driftsmateriel 0
| alt 2.231.983
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