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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Ledelsespategning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015 for Malo
W ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.
Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter min opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af re-

sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. januar - 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hornslet, den 27. maj 2016

Direktion

Marianne Lomholdt Auer
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Den uafhangige revisors erkleringer

Til anpartshaveren i Malo W ApS

Pategning pa arsregnskabet
Vi har revideret arsregnskabet for Malo W ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015, der om-

fatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter érs-
regnskabsloven.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, vanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfoert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifelge dansk
revisorlovgivning. Dette kraver, at vi overholder etiske krav samt planleegger og udferer revisionen for at
opnd hej grad af sikkerhed for, om éarsregnskabet er uden vesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger
1 arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger athanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risi-
ci for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risi-
kovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omstaendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kon-
trol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om
ledelsens regnskabsmaessige skon er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Den uafhangige revisors erkleringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1.
januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger vedrerende forhold i regnskabet

Uden at modificere vores konklusion, skal vi gere opmarksom pa, at selskabskapitalen er tabt.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemleast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Randers S@, den 27. maj 2016

Kvist & Jensen

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 36 71 77 85

Finn J. Vammen
statsautoriseret revisor
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Selskabsoplysninger
Selskabet Malo W ApS
Tjernevej 45
8543 Hornslet
CVR-nr. 325706 66
Stiftet: 13. november 2009
Hjemsted: Hornslet
Regnskabsar: 1. januar - 31. december
Direktion Marianne Lomholdt Auer, Pollach 98, 5340 St. Gilgen, Ostrig
Revision Kvist & Jensen Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Hovedaktiviteten bestar i vindmelleinvesteringer samt hermed beslaegtet virksomhed.

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold

Arets bruttofortjeneste udger 351 t.kr. mod 288 tkr. sidste 4r. Det ordinzre resultat efter skat udger
-48 t.kr. mod -171 t.kr. sidste &r.

Selskabskapitalen er tabt. Det er ledelsens forventning, at kapitalen kan reetableres via positiv drift i de
kommende ar eller via yderligere kapitaltilfersel. Ejeren vil understotte selskabets likviditetsbehov via
fastholdelse og evt. udvidelse af kreditter.

Begivenheder efter regnskabsérets udleb

Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets fi-
nansielle stilling vaesentligt.
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Malo W ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for en
klasse B-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter ssmme regnskabspraksis som sidste &r og aflaegges i danske kroner.

Generelt om indregning og méaling

I resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vardiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets verdi kan méles pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fragé sel-
skabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten aflaegges, og som vedrerer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i1 fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pé betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en fi-
nansiel post.

Tilgodehavender, geld og andre monetare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balanceda-
gen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pé tids-
punktet for tilgodehavendets eller galdens opstden indregnes i resultatopgerelsen under finansielle ind-
teegter og omkostninger.

Anl=zgsaktiver, der er kebt i fremmed valuta, omregnes til kursen pa transaktionsdagen.

Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsatning, variable og faste omkostninger i forbindelse med
elproduktion samt andre eksterne omkostninger.

Nettoomsetning indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har fundet
sted inden arets udgang, og séfremt indteegten kan opgeres pélideligt og forventes modtaget. Nettoomsaet-
ningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Anvendt regnskabspraksis

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Finansielle poster

Finansielle poster omfatter renteindtegter og -omkostninger samt realiserede og urealiserede kursavancer
og -tab vedrarende finansielle aktiver og forpligtelser. Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i
resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer regnskabséret.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestr af arets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgorel-
sen med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af moderselskabet og de danske dat-
tervirksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemassigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver
Erhvervede rettigheder

Erhvervede rettigheder males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Erhvervede
rettigheder afskrives line@rt over den vurderede skonomiske brugstid, der er vurderet til 5 ar.

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.
Afskrivningsperioden og restvaerdien fastsattes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes érligt. Oversti-
ger restvardien aktivets regnskabsmaessige vardi, opherer afskrivningen.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Anvendt regnskabspraksis

Der foretages lineare afskrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Vindkraftanleg m.m. 20 ar

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 ar indregnes i anskaffelsesaret som omkostninger i resultat-
opgerelsen.

Fortjeneste eller tab ved athaendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pé salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtegter eller andre driftsomkostninger.

Finansielle anlaegsaktiver

Andre verdipapirer og kapitalandele

Verdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under anlegsaktiver, omfatter unoterede aktier samt
andele i kommanditselskaber, der méles til dagsvaerdi. Dagsverdi for andele i kommanditselskaber tager
udgangspunkt i den forholdsmeessige vaerdi af andelene korrigeret for aendringer til praksis for Malo W
ApS, herunder regulering af afskrivninger pé vindkraftanleg m.m. og erhvervede rettigheder. Den korri-
gerede resultatandel indregnes i resultatopgerelsen. Dagsvaerdi for unoterede aktier tager udgangspunkt i
kostprisen.

Indregning af andele i interessentskaber, hvor der er ubegrenset heftelse, sker pro-rata, saledes den
forholdsmeessige vardi - svarende til ejerandelen - af aktiver, passiver og resultat indregnes og maéles
jevnfer selskabets praksis herfor.

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsvardien med henblik pa at imedegé forventede tab.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter aftholdte omkostninger vedrerende
efterfolgende regnskabsar.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Egenkapital - udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en serskilt post under egenkapitalen. Foreslaet udbyt-
te indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Anvendt regnskabspraksis

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i1 balancen med det belab, der kan beregnes pa
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere &rs skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser praesenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Efter sambeskatningsreglerne heefter Malo W ApS solidarisk og ubegraenset over for skattemyndigheder-
ne for selskabsskatter og kildeskatter pa renter, royalties og udbytter opstaet inden for sambeskatnings-
kredsen.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemassig verdi af
aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.

Udskudt skat males p& grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vere geldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.

Andre hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til reetablering af grund. Det er forudsat at
grunden skal reetableres efter det 20. driftsar. Belabet, der hensettes til, er identisk med den stillede
reetableringsgaranti.

Gealdsforpligtelser

Gealdsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket s&edvanligvis svarer til nominel veaerdi.
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

Note 2015 2014
Bruttofortjeneste 351.398 287.953
Afskrivninger af materielle og immaterielle anlaegsaktiver -205.953 -205.953
Resultat for finansielle poster 145.445 82.000
Indtaegter af andre vaerdipapirer og kapitalandele -16.024 -68.879
Andre finansielle indtaegter 64 0
Andre finansielle omkostninger -177.878 -184.597
Resultat for skat -48.393 -171.476
Skat af arets resultat 0 0
Arets resultat -48.393 -171.476
Forslag til resultatdisponering:

Disponeret fra overfert resultat -48.393 -171.476
Disponeret i alt -48.393 -171.476
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Balance 31. december

Aktiver
Note 2015 2014

Anlaegsaktiver

1 Erhvervede rettigheder 736 2.615
Immaterielle anleegsaktiver i alt 736 2.615

2 Vindkraftanleg m.m. 2.814.512 3.018.586
Materielle anleegsaktiver i alt 2.814.512 3.018.586
Andre vardipapirer og kapitalandele 821.909 823.935
Finansielle anlaegsaktiver i alt 821.909 823.935
Anlaegsaktiver i alt 3.637.157 3.845.136
Omsztningsaktiver
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 67915 72.817
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 25.717 20.250
Andre tilgodehavender 2.118 85.923
Periodeafgransningsposter 89.464 27.193
Tilgodehavender i alt 185.214 206.183
Likvide beholdninger 23.955 93.496
Omsatningsaktiver i alt 209.169 299.679
Aktiver i alt 3.846.326 4.144.815
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Balance 31. december

Passiver
Note 2015 2014
Egenkapital
3 Anpartskapital 125.000 125.000
4 Opverfort resultat -356.699 -308.306
Egenkapital i alt -231.699 -183.306
Hensatte forpligtelser
5 Andre hensatte forpligtelser 25.155 18.208
Hensatte forpligtelser i alt 25.155 18.208
Gealdsforpligtelser
6 Geld til pengeinstitutter 1.092.192 1.513.676
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 1.092.192 1.513.676
Kortfristet del af langfristet geeld 400.000 400.000
Geeld til pengeinstitutter 390.315 297.886
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 37.932 43.749
Anden gaeld 2.132.431 2.054.602
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 2.960.678 2.796.237
Gezldsforpligtelser i alt 4.052.870 4.309.913
Passiver i alt 3.846.326 4.144.815
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Eventualposter
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Noter
1. Immaterielle anleegsaktiver
Erhvervede
rettigcheder
Kostpris 1. januar 2015 9.393
Kostpris 31. december 2015 9.393
Af- og nedskrivninger 1. januar 2015 6.778
Arets afskrivninger 1.879
Af- og nedskrivninger 31. december 2015 8.657
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2015 736
2.  Materielle anlaegsaktiver
Vindkraft-
anlaeg m.m.
Kostpris 1. januar 2015 4.081.471
Kostpris 31. december 2015 4.081.471
Af- og nedskrivninger 1. januar 2015 1.062.885
Arets afskrivninger 204.074
Af- og nedskrivninger 31. december 2015 1.266.959
Regnskabsmeessig veerdi 31. december 2015 2.814.512
31/12 2015 31/12 2014
3.  Anpartskapital
Anpartskapital 1. januar 2015 125.000 125.000
125.000 125.000
4.  Overfort resultat
Overfort resultat 1. januar 2015 -308.306 -136.830
Arets overforte overskud eller underskud -48.393 -171.476
-356.699 -308.306
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Noter

31/12 2015 31/12 2014

5.  Andre hensatte forpligtelser

Andre hensatte forpligtelser 1. januar 2015 18.208 17.357
Arets @ndring i andre hensatte forpligtelser 6.947 851
25.155 18.208

Der foretages hensettelse til reetablering af grund i forbindelse med nedrivning af vindkraftanleg.

6. Gealdsforpligtelser

Afdrag Restgzeld Geld i alt Geld i alt

forste ar efter 5 ar 31/12 2015 31/12 2014

Geld til pengeinstitutter 400.000 0 1.492.192 1.913.676
400.000 0 1.492.192 1.913.676

7. Pantsztninger og sikkerhedsstillelser

I de pro-rata indregnede aktiver fra interessentselskabet Stiidenitz 2 I/S, er der til sikkerhed for
gald til pengeinstitutter givet pant i vindkraftanlaeg m.m. samt indtaegter fra salg. Den regnskabs-
maessige verdi af vindkraftanlaeg m.m. pr. 31. december 2015 udger 2.815 t.kr.

Selskabet haefter som interessent i Stiidenitz 2 I/S solidarisk for de samlede galdsforpligtelser i
interessentskabet. Selskabets forholdsmassige andel af de samlede gaeldsforpligtelser i Stiidenitz 2
I/S udger pr. balancedagen 1.962 t.kr.

I forbindelse med selskabets investering i andele i kommanditselskabet Hersleben IV hefter
selskabet solidarisk for de samlede galdsforpligtelser i kommanditselskabet. Selskabets
forholdsmessige andel af de samlede geldsforpligtelser i Hersleben IV udger pr. balancedagen
1.688 t.kr.

I interessentselskabet Stiidenitz 2 I/S er der stilles retableringsgaranti pa 75 t.eur. i forbindelse med
nedtagning af vindkraftanlaeg m.m. i datterselskabet.

Malo W ApS - Arsrapport for 2015 14



KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Noter

8. Eventualposter

Eventualforpligtelser

I interessentselskabet Stiidenitz 2 I/S og dennes tyske dattervirksomhed er der indgéet aftale om
jordleje for 25 ar med udleb ultimo 2034 og med mulighed for forleengelse i 5 ar. Lejen udger
arligt 14.750 eur. Fra og med det 11. driftsér stiger lejen med 100 eur. hvert tredje ar. Herudover
betales arligt 4.000 eur. til kommunen. Sidstnavnte stiger til 4.500 eur. fra og med det 11. driftsar.

Interessentselskabet har desuden indgaet administrations- og driftsaftaler med 6 méneders opsigel-
sesvarsel.

Sambeskatning

Selskabet indgér i den nationale sambeskatning med Malo W Holding ApS som administrations-
selskab og hafter ubegranset og solidarisk med de gvrige sambeskattede selskaber for den samle-
de selskabsskat.
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