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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato aflagt &rsrapporten for regnskabséaret 1. juli 2016 - 30. juni 2017 for CSM Holding 2
ApS

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmassig og de udevede regnskabsmassige sken for forsvarlige.
Vi finder endvidere den samlede prasentation af arsregnskabet retvisende. Arsregnskabet giver derfor efter
vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver og passiver, finansielle stilling samt resultat.

Betingelserne for at fravalge revision er opfyldt.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aalborg, den 4. oktober 2017

Direktion;

ﬁfﬁ@ Py

Carsten Sauer Mikkelsen
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Revisors erklering om opstilling af arsregnskab

Til den daglige ledelse i CSM Holding 2 ApS
Vi har opstillet arsregnskabet for CSM Holding 2 ApS for regnskabsaret 1. juli 2016 - 30. juni 2017 pé grundlag
af selskabets bogfering og evrige oplysninger, som De har tilvejebragt.

Arsregnskabet omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter.

Vi har udfert opgaven 1 overensstemmelse med ISRS 4410 vedrarende opgaver om opstilling af finansielle
oplysninger.

Vi har anvendt vores faglige ekspertise til at assistere Dem med at udarbejde og prasentere arsregnskabet i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Vi har overholdt relevante bestemmelser i revisorloven og FSR —
danske revisorers etiske regler for revisorer, herunder principper vedrarende integritet, objektivitet, faglig
kompetence og fornaden omhu.

Arsregnskabet samt ngjagtigheden og fuldsteendigheden af de oplysninger, der er anvendt til opstillingen af
arsregnskabet, er Deres ansvar.

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erklaeringsopgave med sikkerhed, er vi ikke
forpligtet til at verificere ngjagtigheden eller fuldsteendigheden af de oplysninger, De har givet os til brug for at
opstille arsregnskabet. Vi udtrykker derfor ingen revisions- eller reviewkonklusion om, hvorvidt drsregnskabet
er udarbejdet i1 overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Aarhus, den 4. oktober 2017

Aros statsautoriserede revisorer I/S
CVR-nr. 29690065

)
,/’} /uf Vi

/fly-lenrfing Juel Moller
statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet: CSM Holding 2 ApS
Hasserishgj 10
9000 Aalborg
CVR nr.: 32 56 86 29

Regnskabsar: 01.07 - 30.06

Direktion: Carsten Sauer Mikkelsen
Ejerforhold: Carsten Sauer Mikkelsen
Revisor: Aros statsautoriserede revisorer 1I/S
Verkmestergade 3, 4. sal
8000 Aarhus C
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Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsrapporten for CSM Holding 2 ApS er aflagt i overensstemmelse med den danske &rsregnskabslovs
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste 4r.

Generelt om indregning og miling

I resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vardireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder
afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige eskonomiske fordele vil fraga selskabet,
og forpligtelsens verdi kan males palideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten
afleegges, og som be- eller afkrefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

RESULTATOPGURELSEN

Bruttofortjeneste
Med henvisning til arsregnskabslovens § 32 kan resultatopgerelsens gverste poster sammendrages til posten
”Bruttofortjeneste”.

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsztning, endring i lagre og andre driftsindtegter fratrukket eksterne
omkostninger.

Nettoomsatning
Nettoomsetning indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har fundet sted
inden regnskabsarets udgang, og safremt indtegten kan opgeres palideligt og forventes modtaget.

Nettoomsatningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Gager og personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostninger til
social sikring mv. til selskabets medarbejdere. 1 personaleomkostninger er fratrukket modtagne godtgarelser fra
offentlige myndigheder.

Lokaleomkostninger
Lokaleomkostninger omfatter husleje, vedligeholdelse, forbrug af el, varme samt skatter og forsikringer, mv.
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Anvendt regnskabspraksis

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til gager, distribution, salg, reklame, administration,
lokaler, tab pa debitorer mv.

Finansielle poster

Finansielle indtegter og omkostninger indeholder renteindtegter og renteomkostninger, finansielle
omkostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og kurstab vedrerende
veerdipapirer, geld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt
rentetilleeg og rentegodtgerelser ved skattebetaling. Finansielle indtegter og omkostninger indregnes med de
belab, der vedrarer regnskabsaret.

Indtzegter af kapitalandele i dattervirksomheder
I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmessige andel af dattervirksomhedernes resultat efter skat efter fuld
eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pa koncerngoodwill.

Skat af irets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med
den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfores til
posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af moderselskabet og de danske
dattervirksomheder. Selskabet er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som folge heraf alle
betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede
virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomheder med
skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud (fuld
fordeling).

BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver
Materielle anlegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restveardi efter afsluttet brugstid. Der afskrives
ikke pa grunde.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen omkostninger til
materialer, komponenter, underleveranderer, direkte lonforbrug samt indirekte produktionsomkostninger.

Der foretages linexre afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og
restveerdi herefter:

Brugstid
Indretning af lejede lokaler 3-104r
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 3-10 ar
Bygninger 50-100 ar
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Anvendt regnskabspraksis

Nyanskaffelser med en forventet levetid pa under et ar omkostningsferes fuldt ud i anskaffelseséret.

Fortjeneste eller tab ved athandelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopgerelsen under afskrivninger.

Kapitalandele i datterselskaber

Kapitalandele i dattervirksomheder der indregnes i balancen til den forholdsmassige andel af virksomhedernes
regnskabsmaessige indre vaerdi. Denne opgeres efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tilleg
af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tilleeg eller fradrag af resterende vardi af positiv eller
negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmeessig indre verdi indregnes uden vaerdi, og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative indre veerdi i det
omfang, tilgodehavendet vurderes som uerholdeligt. S&fremt den regnskabsmaessige negative indre vaerdi
overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belegb under hensatte forpligtelser i det omfang,
modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deckke disse virksomheders underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overfares under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre veerdis metode i det omfang, den regnskabsmessige veaerdi overstiger
anskaffelsesvaerdien med fradrag af afskrivninger pa koncerngoodwill og udloddet udbytte.

Varebeholdninger
Varebeholdninger méles til kostpris efter FIFO-princippet. 1 tilfzlde, hvor nettorealisationsverdien er lavere end
kostprisen, nedskrives til denne lavere veerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleg af
hjemtagelsesomkostninger.

Nettorealisationsvzrdi for varebeholdninger opgeres som salgspris med fradrag af feerdiggerelsesomkostninger
og omkostninger, der atholdes for at effektuere salget, og fastsaettes under hensyntagen til omsattelighed,
ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi. Der nedskrives til
nettorealisationsvardien med henblik pé at imedega forventede tab.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgransningsposter indregnet under aktiver omfatter atholdte omkostninger vedrerende efterfelgende
regnskabsér.

Egenkapital - udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en sa@rskilt post under egenkapitalen. Foreslaet udbytte
indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Hensatte forpligtelser
Hensatte forpligtelser omfatter hensattelse til udskudt skat.
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Anvendt regnskabspraksis

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af rets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmeessig og skattemeessig veerdi af aktiver
og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforelsesberettigede skattemaessige underskud, indregnes
med den veardi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved
modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat méles p& grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vere
gxldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat.

Galdsforpligtelser
Andre geeldsforpligtelser, som omfatter gald til leverandarer, tilknyttede og associerede virksomheder samt
anden gzld, méles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.



Resultatopgerelse 1. juli - 30. juni

Bruttofortjeneste

Resultat for afskrivninger
Afskrivninger
Resultat af primzer drift

Resultat af kapitalinteresser
Finansielle indtaegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat
Skat af arets resultat

Arets resultat

Resultatdisponering
Arets resultat
Overfort fra tidligere &r

Til disposition

Forslag til resultatdisponering
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode

Udlodning af udbytte
Overfort til neste ar

1 alt

10
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2016/17 2015/16
DKK DKK
33.631 204.538
33.631 204.538
117.971 127.471
-84.340 77.067
-273.990 536.747
25.155 34.208
52841  80.926
-386.016 567.095
-2.989 12.910
-383.027 554.185
-383.027 554.185
8.601 841.163
-374.426 1.395.348
-648.990 536.747
103.400 850.000
171.164 8.601
-374.426 1.395.348




Balance 30. juni

Aktiver

Grunde og bygninger
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar

Materielle anleegsaktiver i alt

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Finansielle anlaegsaktiver i alt

Anlaegsaktiver i alt

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender
Tilgodehavende selskabsskat

Tilgodehavender i alt

Omsatningsaktiver i alt

Aktiver i alt

11
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Note 2016/17 2015/16
DKK DKK

0 1.710.500
63.735 191.206
63.735 1.901.706
0 773.990

0 773.990
63.735 2.675.696
628.456 875.144
0 20.500
27.000 0
655.456 895.644
655.456 895.644
719.191 3.571.340




Balance 30. juni

Passiver

Virksomhedskapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode

Forslag til udbytte
Overfort overskud

Egenkapital i alt

Hensattelse til udskudt skat

Hensatte forpligtelser i alt

Geld til realkreditinstitutter
Kreditinstitutter

Langfristede gaeldsforpligtelser i alt

Kortfristet del af langfristede gaeldsforpligtelser
Geld til pengeinstitutter

Leveranderer af varer og tjenesteydelser
Selskabsskat

Anden geld

Kortfristede galdsforpligtelser i alt

Gzldsforpligtelser i alt

Passiver i alt

Eventualposter
Pantsztninger og sikkerhedsstillelser

12

Note
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2016/17 2015/16
DKK DKK
125.000 125.000
0 648.990
103.400 850.000
171164  8.601
399.564 1.632.591
0 2.989

0 2.989

0 1.358.000

0 271.827

0 1.629.827

0 14.200
168.034 203.243
20.000 15.000
0 141
131.593  73.348
319.627 305.932
319.627 1.935.759
719.191 3.571.340



Noter til arsrapporten

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter
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Selskabets hovedaktivitet er at virke som holdingselskab og derved at besidde kapitalandele samt

hermed beslagtede aktiviteter.

Finansielle indtaegter

Finansielle indtegter tilknyttede virksomheder
@vrige finansielle indteegter

Finansielle indtaegter i alt

Finansielle omkostninger

Ovrige finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger i alt

Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat
Arets udskudte skat
Regulering af tidl. ars skat

Skat af arets resultat i alt

Egenkapital Virksomheds- Reserve for

kapital opskrivning
Saldo primo 125.000 648.990
Betalt udbytte 0 0
Arets resultat 0 -648.990
Arets udbytte 0 0
Egenkapital 125.000 0
ultimo

2016/17 2015/16

25.144 34.208

11 0

25.155 34.208

2016/17 2015/16

52.841 80.926

52.841 80.926

2016/17 2015/16

0 22.616

-2.989 -15.914

0 6.208

-2.989 12.910

Overfort Forslag til Egenkapital i
overskud udbytte alt
8.601 850.000 1.632.591

0 -850.000 -850.000
265.963 0 -383.027
-103.400 103.400 0
171.164 103.400 399.564
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Noter til arsrapporten

Geeld til realkreditinstitutter 2016/17 2015/16
Totalkredit 1.358.000 0 1.358.000

Geeld til realkreditinstitutter i alt 0 1.358.000

Af den langfristede geeld forfalder DKK O til betaling efter 5 ar

Kreditinstitutter 2016/17 2015/16

Skjern Bank, 327460 0 286.027
Overfart til kortfristet gaeld 0 -14.200
Kreditinstitutter i alt 0 271.827

Af den langfristede geeld forfalder DKK 0 til betaling efter 5 ar

Eventualposter

Sambeskatning

Selskabet er sambeskattet med dattervirksomheden Dermatologisk Selskab CSM ApS. Som
administrationsselskab hafter selskabet ubegranset og solidarisk med datterselskaberne for
koncernens skatter inden for sambeskatningskredsen.

Pantszetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for mellemvarende med pengeinstitut m.v. er der deponeret
skadelgsbrev kr. 700.000 med virksomhedspant i selskabet.
Bogfort veerdi af ovenstaende aktiver andrager kr. 63.735

14



