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AJS Femern Landanleeg

Selskabets formal

A/S Femern Landanleegs primaere formal er at organisere og
foresta forberedelsen, undersggelsen og profekteringen, herunder
treeffe andre nedvendige dispositioner vedrerende udbygning og
opgradering af de tilherende landanlzeg til den faste forbindelse
over Femern Baelt. Selskabets formal er tillige at eje alle aktier i
Femern A/S.

Aret i hovedtrak

A/S Femem Landanleeg er et 100 pct. ejet datterselskab af Sund &
Beelt Holding A/S og er moderselskab for Femern A/S

A/S Fememn Landanlzeg er etableret med henbllk pa at varetage
elerskabet og finansieringen af de danske landaniaeg i forbindelse
med den faste forbindelse over Femern Bzelt.

Sund & Bzelt Holding A/S er ansvarlig for koordineringen af
projekterings- og anlaegsaktivitetermne i de forskelllge delprojekter,
som udger det samlede Femern Beelt-projeki. Koordinationen
mellem kyst il kyst-forbindelsen og de danske landaniasg for
jembane og vej deekker bl.a. greensefladerne vedrerende
jernbanetekniske og vejtekniske lasninger, fremdrift i projektering
og ressourceforbrug. Endvidere varetages budgetopfalgning og
kvartalsvis rapportering til Transport- og Boligministeriet.

Med vedtagelsen af Lov om anlzeg og drift af en fast
forbindelse over Femern Bzelt med tilharende landanizeg i
Danmark i april 2015, blev A/S Femern Landanlzeg
bemyndiget til at anleegge og drive de danske landanleeg i
fiknytning til en fast forbindelse over Femem Beelt. Ved
udstedelsen af bekendtgorelse om delegation af visse
opgaver og befgjelser ved anlzeg og drift af en fast forbindelse
over Femern Beelt med tilherende landanlaag i Danmark 17.
september 2015, blev bygherreopgaven med udbygning og
opgradering af jernbaneanlaegget overdraget 1il Banedanmark.
Opgradering og udbygning af de danske vejanlaeg har
Vejdirektoratet som bygherre. A/S Femern Landanlaeg har
fortsat ansvaret for ejerskabet og finansieringen af de danske
landanlaeg.

Forligskredsen bag Femern Beelt-forbindelsen indgik den 4. marts
2016 en politisk aftale om det videre forlab for projektet. Pa
baggrund af bl.a. en opdateret finansiel analyse, fremgar det, at de
samlede omkostninger tll opgraderingen af de danske landanlzg
udger 9,5 mia. kr. (2015-priser).

Den overordnede tldsplan for de danske landanlasg betad, at der
blev givet grant lys for udbygning og opgradering af
jembaneanizeggene med Banedanmark som udferende fra
Ringsted og ned til Nykebing Falster med faerdiggerelse i 2021 -
bortset fra elekirificering, der skal vaere feerdig i 2024,

Alle store anleegskontrakter for at gennemfare arbejdet mellem
Ringsted og Nykebing Falster er indgaet og igangsat, og visse af
disse er afsluttet.
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12019 er den farste af i alt tre store sporspaerringer pa
straekningen gennemfert sdledes, at; 46 ud af i alt 54 broer er
klar til at tage i brug. Heraf har faerdiggerelse af den nye
Masnedsundbro vaeret den sterste opgave; 3 ud af 6 stationer er
feerdiggjort til Ibrugtagning; og 75 pct. af alle anlsgsarbejder er
udfart.

Forberedelse af den fulde udbygning og opgradering af den
resterende del af jernbaneanlzeggene fra Nykebing Falster og
ned tif kyst- til kyst-forbindelsen med greenseflade ved den nye
station Holeby er igangsat, idet udbud af rAdgivningsopgaven er
igangsat ultimo 2019.

| érets lab er gennemfart en uafhaengig kvalitetssikring af
anlasgsbudgettet for Femern Landantzeg. Som en del af
rapporten er udarbejdet et sakaldt Estimate-at-Completion
(EAC). EAC er baseret pa allerede afholdte omkostninger tillagt
planiagte kommende omkostninger og et risikotillaeg baseret pa
P80. Der er tale om et skan, hvortil der i sagens natur er
tilknyttet en usikkerhed. Det vurderes | rapporten, at der under
de givne forudsestninger at EAC med 80 pct. sandsynlighed ikke
vil overstige budgetrammen pa 9,5 mia. kr. Banedanmark og
A/S Femem Landanlasg har pa baggrund af rapportens
anbefalinger igangsat en raskke initiativer, der skal understatte
den fremtidige akonomistyring af projektet.

Selskabets aktiverede anleegsomkostninger udger 3.232 mio. kr.
Belobet sammenszettes af projektomkostninger p4 3.890 mio. kr.,

modregnet EU-tilskud pa 658 mio. kr.

Hovaedtal, mio. kr.

Femern Landanlag - 2018 2018
Driftsomkostninger -3.3 -3.1
Afskrlvninger 0,0 0.0
Resuliat af primaer drift (EBIT) 33 -3,1

Finansielle poster ekskl.
veerdireguleringer

0,0 0,0
Resultat far finansielle
veerdireguleringer -3.3 =31
Veerdireguleringer netlo -1.034,2 -101,7
Resultat for skat -1.037,4 -104,7
Skat 228,2 26,4
Resultat efter skat -809,2 -78,3

Resultatet for skat udger et underskud pa 1.037 mio. kr. Efter skat
udger resuitatet et underskud pa 809 mio. kr. Arets underskud kan
primaert henferes \il en negativ veerdiregulering pa 1.034 mio. kr.

Egenkapitalen er negativ med 130 mio. kr. ultimo 2019. P&
baggrund af den i 2016 opdaterede finansielle analyse for det
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samlede Femem-projekt forventes egenkapitalen reetableret inden finansieringsomkostningeme, der belaster anleegsprojektet,
for en leengere arraskke. vurderes effekten at vaere begraznset, da det forventes, at renten
og inflationen vil forblive p4 et lavt niveau igennem en Izngere

Den danske stat yder i henhold til Lov om projektering af fast . periode.
forbindelse over Femern Baelt med tilharende landanizeg i

Danmark for A/S Femem Landanlaag og Femern A/S, samt Lov

om anfaeg og drift af en fast forbindelse over Femarn Basit med

titherende landaniseg i Danmark, mod en garantiprovision p4 0,15

pct., szerskilt garanti for renter og afdrag samt andre lobende

forpligtelser i forbindeise med selskabermnes lanoptagelse. Herud-

over garanterer den danske stat uden szerlig tilkendegivelse i det

enkelte tilfelde for selskabemes evrige skonomiske forpligtelser.

Pengestromme

Pengestremme fra driftsaktiviteter er negative og udger 1.542 mio.
kr., som bestar af forskydninger i omsaetningsaktiver og kortfristet
geeld. Pengestramme fra Investeringsaktivitet er negativt med
1.162 mio.kr. som falge af kab af anleagsaktiver. Det frie cash flow
er negativt med 2.704 mio.kr. Selskabets likvider ultimo 2019 er
positlv med 18 mio. kr.

Selskabet har i 2019 laneoptaget 3.014 mio. kr. som led i
finansiering af forventet aktivitet.

Begivenheder efter balancedagen

Den 13. december 2018 afsagde EU-Retten dom vedr.
finansleringsmodellen for Femern Beelt-projektet. Som konsekvens
af dommen ivearksatte EU-Kommissionen den 5. juli 2019 en
formel undersagelsesprocedure vedrerende statsstatte, inden den
kan treeffe en ny afgareise vedrarende finansieringen af Femern
Bzelt-projektet.

EU-Kommisslonen har den 20 marts 2020 truffet en afgerelse
omkring godkendelse af statsstatte vedrarende finansieringen af
Femern Beelt-projektet, hvor en ny stattemodel for projektet er
godkendt. Femern A/S vil analysere afgarelsen og
konsekvenserne af denne og drefte dette med ejeren. Det er
vurderingen, at Femem Bzelt-projektet fortsat har en robust
skonomi

Forventninger til 2020

Forventningerne til resultatet for 2020 — baseret pa budgettet
vedtaget i november 2019 - udger et underskud for
dagsveerdireguleringer og skat i starrelsesordenen 4 mio. kr. Det
igangvaerende udbrud af covid-19 vurderes ikke at have betydning
for forventningerne til arets resultat.

| forhold til anleegsarbe|derne i forbindelse med det samlede
Femern-projekt er selskabet i dialog med entreprenarerne og
selskabets andre samarbejdspartnere om eventuelle
konsekvenser for de fysiske akliviteter. | forhold til
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Hoved- og nggletal
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(1.000 kr.) 2019 2018 2017 2016 2015
Omsaatning 0 0 0 0 0
Omkostninger -3.252 -3.081 -3.067 -1.588 -227
Resultat af primzer drift (EBIT) -3.262 -3.081 -3.067 -1.688 -227
Finansielle poster -1.034.243 -101.661 309.369 0 0
Skat 228.249 26.399 -67.130 8.776 53
Arels resultat og totalindkomst -809.246 -78.343 239.172 7.188 -174
Anleegsinvestering i &ret 887.459 734,950 471.328 425.677 357.249
Anlaagsinvestering 3.231.559 2.344.100 1.609.150 1.137.822 712.145
Egenkapital -129.700 679.546 757.889 518.718 511.530
Balancesum 6.138.620 4.182.355 3.192.018 2,735,749 1.349.457
Pengestremme fra driftsaktivitet -1.5642.108 -191.142 453.886 -362,193 141.926
Pengestramme fra investeringsaktivitet -1.161.960 -924.950 -471.328 -425.677 -357.249
Pengestramme fra finansieringsaktivitet 2.451.097 1.367.433 76.790 656.013 227.378
Pengestramma i alt -252.971 251.341 59.357 -131.867 12,055
Nagletal, pct.:

Overskudsgrad (primaer drift) 0 0

Afkastgrad (primeer drift) 0

Anm.: Negletallene er beregnet som anfert | nole 1 Anvendt regnskabspraksis.
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Totalindkomstopgerelse 1. januar — 31. december

(1.000 kr.)
Note 2019 2018
Omkostninger

3 Andre eksteme omkostninger -3.252 -3.081

Omkostninger i alt -3.252 -3.081

Resultat af primasr drift (EBIT) -3.252 -3.081
Finansielle poster

Finansielle indteegter 0 0

Veerdireguleringer, netto -1.034.243 -101.661

Finansielle poster i alt -1.034.243 -101.661

Resultat for skat -1.037.495 -104.742

5 Skat 228.249 26,399

Arets resultat -809.246 -78.343

Anden totalindkomst 0 0

Skat af anden totalindkomst 0 0

Totallndkomst -809.246 -78.343

Forslag tll resultatdisponering:
Overfort resultat -809.246 -78.343
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Balance 31. december — Aktiver
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(1.000 kr.)
Note  Aktiver 2019 2018
Materielle aktiver
6 Vej- og jernbaneanleeg 3.231.559 2.344.100
Materlelle aniagsaktiver | alt 3.231.559 2.344.100
Andre langfristede aktiver
7 Kapitalandele i datterselskaber 510.000 510.000
13 Udskudt skat 248.456 0
Andre langfristede aktiver i alt 758.456 510.000
Langfristede aktiver i alt 3.990.015 2.854.100
Kortfristede aktiver
Tilgodehavender
8 Tilgodehavender 329.849 367.071
Vardipaplrer 1.548.909 0
9 Derivater 230.333 664.895
10 Periodsafgreensningsposter 21.182 24.977
Tilgodehavender i alt 2.130.273 1.056.943
1 Likvide beholdninger 18.341 271.312
Kortfristede aktiver | alt 2.148.614 1.328.255
Aktiver i alt 6.138.629 4.182.355
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Balance 31. december — Passiver

(1.000 kr.)
Note  Passiver 2019 2018
Egenkapltal
12 Aktiekapital 500.000 500,000
Overfprt resultat -629.700 179.546
Egenkapital i alt -129.700 670.546
Galdsforpligtelser
Langfristede galdsforpligtelser
13 Udskudt skat 0 5.738
14 Obligationsian og geeld il kreditinstitutter 3.484.486 2.500.327
Langfristeds gaidsforpligteiser | ait 3.484.486 2.508.065
Kortfristede galdsforpligtelser
14 Kortfristet del af langtristede geeldsforpligtelser 1.613.170 208.162
Kreditinstitutter 0 0
15 Leverandgrer og andre gaeldsforpligtelser 345.424 377.022
9 Derivater 025.249 411.560
Kortfristede gmlidsforpligtelser | alt 2.783.843 996.744
Gmldsforpligtelser | alt 8.268.329 3.602.809
Egenkaplital og gmidsforpligtelser | alt 6.138.629 4.182.355

1 Anvendt rognskabspraksis
Vasentlige regnskabsmsessige sken og estimater
4 Personaleomkostninger
16 Finansiel risikostyring
17 Kontraktuelle forpligtelser, eventualforpligtelser og sikkerhedsstillelser
18 Nertstdende parter
19 Beglvenheder efter balancedagen

20 Godkendaelse af Arerapport til offentliggerelse
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Egenkapitalopgerelse 1. januar — 31. december

(1.000 kr.)
Overfert

Aktiekaplital resultat 1 alt

Saldo pr. 1. Januar 2018 §00.000 325.851 826.961
Kormrektion til drsrapport 2017 0 -88.061 -68.061
Korrigeret agenkapltal 1. Januar 2018 500.000 257.880 757.889
Arets resultat og totalindkomst 0.0 -78.343 -78.343
Saldo pr. 31. december 2018 500.000 179.546 679.546
Saldo pr. 1. januar 2019 500.000 179.546 678.546
Arets reaultat og totalindkomst 0 -800.246 -809.246

Saldo pr. 31. december 2019 500.000 -629.700 -129.700
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Pengestremsopgerelse 1. januar — 31. december

(1.000 kr.)
Note 2019 2018
Pengestremme fra driftsaktivitet
Resultat fer finanslelle poster -3.252 -3.081
Reguleringer
Sambeskatningsbidrag -25.495 8.521
Regulering for svrige ikke kontante poster 0 0
Pengestremme fra primaer drift fer sendring i driftskapital ~28.747 5.440
Andring i driftskapital
Tilgodehavender og periodeafgraensningsposter -1.463.601 -250.762
Leverandergzeld og andre gaeldsforpligtelser -49.760 54,180
Pengestramme fra driftsaktivitet i alt -1.542.108 -191.142
Pengestromme fra investeringsaktivitet
Kab af anleegsaktiver -1.161.960 -924.950
Pengestremme fra investeringsaktivitet i alt -1.161.960 -924.950
Frit cash flow -2.704.068 -1.116.092
Pengestremme fra finansieringsaktivitet
Laneoptagelse 3.013.717 1.525.625
Nedbringelse af gastdsforpligtelser -787.283 -325.000
Renteomkostninger, betalt -48.253 -23.192
Modtaget EU tilskud 272.916 190.000
14 Pangestromme fra finansieringsaktivitet i ait 2.451.097 1.367.433
Periodens sndring i likvider -252.971 251.341
Likvider, primo 271.312 19.971

11 Likvider, ultimo 18.341 271.312
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Noter

Note 1 Anvendt regnskabspraksis

A/S Femern Landanleeg er et aktieselskab hjemmehgrende i Danmark. A/S Femern Landanlesg er et datterselskab af Sund & Beelt Holding A/S
og indgar i koncemregnskabet for Sund & Baslt Holding A/S, som er det ultimative moderselskab.

Arsregnskabet for A/S Femern Landanleeg for 2019 afleegges | overensstemmelse med Intemational Financial Reporting Standards (IFRS) som
udstedt af IASB og godkendt af EU samt yderligere danske oplysningskrav til arsrapporter er fastlagt i IFRS-bekendtgerelsen udstedt | henhold til
é&rsregnskabstoven (Regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte oplysningskrav efter klasse C).

Arsregnskabet er aflagt i danske kroner, som ligeledes er selskabets funktionelle valuta. Alle belab angives, hvis intet andst er oplyst, i tusinde
DKK.

Den anvendte regnskabspraksis, som er beskrevet nedenfor, er anvendt konsistent i regnskabsaret og for sammenligningstallene. Dog for
standarder implementeret fremadrettet, er sammenligningstal ikke korrigeret.

Regnskabspraksis for andre eksterne omkostninger, personaleomkostninger, kapitalandele i dattervirksomheder, tilgodehavender,
periodeafgreensningsposter (aktiver) samt likvide beholdninger er beskrevet i de respektive noter.

Selskabet har valgt at anvende den sakaldte Fair Value Option i IFRS 8, Det betyder, at lan og derivater males til dagsvaerdi, og at sendringer i
dagsveerdien indregnes i totalindkomstopgarelsen. Lan klassificeres til dagsveerdimaiing pa tidspunktet for farste indregning i balancen, mens
derivater altld indregnes til dagsveerdi, Jf. IFRS 9.

Begrundelsen for at vaslge Fair Value Option er, at selskabet konsekvent anlagger en portefoljebetragtning i forbindelse med finansforvaltningen,
og dette indebzerer, at den tilsigtede eksponering over for forskellige finansielle risici tilvejebringes med forskellige finansielle instrumenter, bade
primaere og afledte finansielle instrumenter. Det betyder, at der i styringen af den finansielle markedsrisiko ikke skelnes mellem for sksempel lan
og derivater, men alene fokuseres pa den samlede eksponering. Vaiget af finansielle instrumenter til afdsekning af de skonomiske risicl |
finansforvaitningen kan derfor give anledning til regnskabsmeessige asymmetrier, medmindre Fair Value Option anvendes.

Fair Value Option er efter selskabets opfattelse det eneste af de under IFRS tilladte malingsprincipper, der reflekterer dette synspunkt. Arsagen
er, at de pvrige principper alle medforer uhensigtsmzessige asymmetrier mellem ellers identiske eksponeringer, afhaengigt af om eksponeringen
er etableret i form af lan eller derivater eller fordrer omfattende krav til dokumentation af sikringsforholdet, som ftilfaeldet er med reglerne om
"hedge accounting”. Idet bade lan og derivater méles til dagsveerdi, vil mélingen i regnskabet opna samme resuitat for [an og tilknyttet afdaskning
med derivater, nar afdaekningen af den ekonomiske risiko er effektiv, og selskabet opnar demed en symmetri i den regnskabsmaessige
behandling. Lan uden tilknyttede derivater méles til dagsveerdi i modsaetning til hovedreglen i IFRS 9, der indregner I4n il amortiseret kostpris, og
det giver naturligt anledning til udsving | arets resultat som felge af veerdireguleringer.

Implementering af nye og @ndrede regnskabsstander

A/S Femern Landanlaeg har med virkning fra 1. januar 2019 implementeret falgende asndringer eller nye regnskabsstandeme: IFRS 16
"Leasingkontrakter” og IFRS 9 "Fertidsindfrieise med negativ kompensation” (en mindre aendring af klassifikation), som traeder i kraft for
regnskabsér, der begynder den 1. januar 2019 eller senere. Implementeringen har ikke haft belabsmaessig effekt p4 totalindkomstopgarelsen,
balancen og egenkapitalopgerelsen i forbindelse med selskabets regnskabsaflaeggelse.

Vedtagne regnskabsstandarder samt fortolkningsbidrag, der lkke er tradt i kraft
Der er pa nuveerende tidspunkt ingen eendrede regnskabsstandarder og fortolkningsbidrag som er vedtaget af IASB og godkendt af EU, og som
traeder i kraft senere, der er relevante for selskabet.

Valutaomregning
Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved farste indregning til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem trans-
aktionsdagen og betalingsdagen, indregnes i totalindkomstopgerelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, gseld og andre monetasre poster i udenlandsk valuta omregnes tll balancedagens kurs. Forskellen meliem balancedagens kurs
og kursen pa tidspunktet for tiigodehavendets eller geeldens opstéaen eller kursen pa foregaende balancedag indregnes i totalindkomstopgearelsen
under finansielle poster.

Ikke-moneteere aktiver og forpligtelser i fremmed valuta, der ikke omvurderes til dagsveerdi, omregnes pa transaktionstidspunktet til transaktions-
dagens kurs.

Valutakursomregning af finansielle aktiver og passiver indgér i veerdireguleringen, og valutakursomregning af debitorer, kreditorer med videre
henferes til finansielle indtasgter og omkostninger.

Segmentoplysninger
Ifelge IFRS skal der oplyses om indteegter, udgifter, aktiver og passiver per segment. Det er A/S Femem Landanleegs vurdering at selskabet
udgores af et segment. Den interne rapportering og topledelsens gkonomistyring sker pa basis af et samlet segment.
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Offentlige tilskud
Offentlige tilskud indregnes, nar det er rimeligt sandsynligt, at tilskudsbetingelserne er opfyldt, og at tilskuddet vil blive modtaget.

Tilskud til deskning af omkostninger Indregnes i totalindkomstopgerelsen forholdsmaessigt over de perioder, hvori de tilknyttede omkostninger
resultatfores. Tilskuddene modregnes i de afholdte omkostninger.

Offentiige tilskud, der er knyttet til opgerelsen af ve]- og jembaneanieeg, fratraekkes i aktivets kostpris.

Andre driftsindtasgter og -omkostninger

Andre drifisindteegter og —omkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets aktiviteter, herunder forijeneste
og tab ved Isbende salg og udskiftning af immaterielle og materielle anlaegsaktiver. Fortjeneste og tab ved salg af Inmaterlelle og materielle
anlaagsaktiver opgeres som salgsprisen med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerd| pa salgstidspunktet.

Finansielle poster

Finansielle poster indeholder renteindtaegter og -udgifter, realiseret inflationsopskrivning, kursgevinster og -tab for likvide beholdninger, vardipa-
pirer, gesid og derlvater samt valutaomregning af transaktioner i fremmed valuta. Endvidere medtages realiserede gevinster og tab vedrarende
afledte finansielle instrumenter.

Forskel i dagsveerdi pa balancetidspunkterne udger de totale finansielle poster, der i totallndkomstopgerelsen opdeles i finansielle indtaegter,
finansielle omkostninger og vaerdiregulering. Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter, renteudgifter samt realiseret
Inflationsopskrivning fra geeld og derivater. Veerdiregulering indeholder kursgevinster og -lab samt valutakursomregning for finanslelle aktiver og
forpligtelser.

Finansielle omkostninger til finansiering af aktiver under udferelse indregnes i kostprisen for aktiverne.

Skat af arets resultat
Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af Sund & Baalt koncernens selskaber. Datterselskaber indgar i sambe-
skatningen fra det tidspunkt, hvor de indgér | konsolideringen i koncernregnskabet, og frem til det tidspunkt, hvor de udgar fra konsolideringen.

Sund & Beelt Holding A/S er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som falge heraf alle betalinger af selskabsskat med
skattemyndighedeme.

Saldi under selskabsskattelovens rentefradragsbegraansningsregler er fordeit mellem de sambeskattede selskaber efter den indgdede
sambeskatningsaftale. Udskudte skatteforpligtelser vedrarende disse saldi indregnes i balancen, mens udskudte skatteaktiver alene indregnes,
hvis kriterieme for indregning af udskudte skatteaktivar er opfyldt.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses
skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager selskaber med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra selskaber, der har
kunnet anvende dette underskud til nedseettelse af eget skattemeessigt overskud.

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat, drets sambeskatningsbidrag og aendring i udskudt skat - herunder som felge af andring |
skattesats - indregnes i totalindkomstopgerelsen med den del, der

Finansielle aktiver og forpligtelser
Indregning af finansielle aktiver og forpligtelser sker farste gang p& handelsdagen.

Likvide beholdninger indregnes til dagsveerdi ved forste Indregning, savel som ved efterfalgende maling i balancen. Forskel i dagsvaerdien mellem
balancetidspunkterne indregnes i totalindkomstopgerelsen under finansielle poster. Alle lkvide beholdninger bliver p4 farste Indregningstidspunkt
klassificeret som aktiver vurderet til dagsvaerdi.

Borsnoterede veerdipapirer indregnes p4 handelsdatoen til dagsvaerdi under korifristede akliver og males efterfelgends til dagsveerdi. Zndringer i
dagsvaerdien Indregnes lsbende i totalindkomstopgarelsen under finansielle poster.

Beholdninger og afkast af egne obligationer modregnes i tilsvarende udstedte, egne obligationslan og indgar saledes ikke i regnskabets
totalindkomstopgearelse og balance.

Lén Indregnes til dagsveerdi savel pa forste indregningstidspunkt som efterfalgende i balancen. Alle Ian bliver pa indregningstidspunktet
klassificeret som finansielle forpiigtelser mait til dagsvzerdi via totalindkomstopgarelsen. Uanset omfanget af rentesikring males alle in il
dagsveerdl med lgbends resultatfaring af dagsvaerdireguleringer, der opgeres som forskel i dagsvaerdi mellem balancetidspunkteme.

Dagsvaerdien pa obligationsudstedelser af bilaterale lan fastlaagges som kursvaerdien ved tilbagediskontering af fremtidige kendte og forventede
betalingsstremme med de relevante diskonteringsrenter, da der ikke forefindes berskurser pa unoterede obligationsudstedelser og bilaterale I&n.
Diskonteringsrenterne fastleegges med baggrund i aktuelle markedsrenter, der vurderes at vaere tilgaengelige for selskabet som lantager.

Realrentelan bestar af en realrente plus el tlllseg for inflationsopskrivningen. Den lorventede inflation indgar i fastiaeggelsen af dagsveerdlen pa
realrenteldn og bestemmes ud fra ligevaegtsinflationen fra de sékaldte "break even” inflationsswaps, hvor en fast inflationsbetaling udveksles mod
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den realiserede inflation, som er ukendt pa indgéelsestidspunktet. Dansk ligevesgtsinflation opgeres med et spaend til de europeeiske "break even”
inflationsswaps med HICPxT som referenceindeks. Diskonteringen falger af de almindelige omtalte principper.

Dagsveerdien pa lan med tilknyttede strukturerede finansielle instrumenter fastlaagges | sammenhasng, og markedsvesrdien af eventus| optionali-
tet i rente- og afdragsbetalingerne p4 lanet fastlieegges med standardiserede og anerkendte veerdiansaettelsesmetoder (lukkede formler), hvori
volatilitet pa referencerenter og valuta indgar.

Lan med kontraktmeessigt forfald ud over 1 ar indgar som langfristet geeld.

Derivater indregnes og males | balancen til dagsvaerdi, og ferste indregning i balancen opgares til dagsvaerdi. Positive og negative dagsveerdier
indgér under henholdsvis Finanslelle aktiver og Finanslelle passiver, og modregning (netting) af positive og negative dagsvaerdier pa derivater
foretages alene, nar der foreligger en ret il og intention om at afregne de finansielle instrumenter samlet.

Derivater anvendes aktivt il at styre den samlede gaeldsportefalje og indgér | balancen under henholdsvis kortfristede aktiver eller passiver.

Derivater omfatter finansielle instrumenter, hvor vardien afhaenger af den underliggende veardi pa de finansielle variabler, primaert referenceren-
ter og valutaer. Alle derivater indgas med finansielle modparter og er OTC-derivater. Der foreligger ikke barskurser for sadanne transaktioner.
Derivater omfatter typisk rente- og valutaswaps, terminsforretninger, valutaoptioner, FRA'er samt rentegarantier og swaptioner. Kursvaerdien
fastlsegges ved tilbagediskontering af kendte og forventede fremtidige betalingsstramme med relevante diskonteringsrenter. Diskonteringsrenten
fastieagges p4 samma made som lan og likvide beholdninger, dvs. ud fra de aktuelle markedsrenter, der vurderes at vaere tilgaengelige for
selskabet som lantager.

Inflationsswaps indeholder ligesom realrentelan et tillaeg for inflationsopskrivningen. Den forventede inflation Indgar i fastlaaggelsen af dagsvaer-
dien pé inflationsswaps og bestemmes ud fra ligeveegtsinflationen fra de sakaldte "break even” inflationsswaps, hvor en fast inflationsbetaling
udveksles mod den realiserede inflation, som er ukendt p& indgaelses tidpunktet. Dansk ligevaegtsinfiation opgeres med et speend tll de europae-
iske "break even" inflationsswaps med HICPxT som referencelndeks. Diskonteringen falger af de almindelige omtalte principper.

Dagsvaerdien p4 derivater med optionalltet i betalingsstremmene, som eksempelvis valuteoptioner, rentegarantier og swaptioner, fastisegges med
anerkendte og standardiserede vaerdiansaettelsesmetoder (lukkede formler), hvori volatliiteten pa de underliggande referencerenter og valutaer
indgér. Derivater, der bestar af en kombination af flere underliggende finansielle instrumenter, Indgar samiet med summen af dagsveerdien pa de
enkelte finansielle instrumenter.

Ifolge IFRS 13 skal finansielle aktiver og forpligtelser, som indregnes til dagsveerdi, henfares til et 3-delt hierarki for veerdianszettelsesmetoden.
Niveau 1 | vaerdiansasttelseshlerarkiet indeholder aktiver og forpligtelser indregnet med likvide og tilgaengelige barskurser. Dernaest niveau 2 med
vaerdiansasttelse af aktiver og forpligtelser med anvendelse af kvoterede markedspriser, som input til anerkendte vaerdiansasttelsesmetoder og
prisningsformler. Endelig er der niveau 3 med aktiver og forpligtelser i balancen, der ikke er baseret pa observerbare markedsdata, og som derfor
kraever seerlig omtale.

Materielle anlagsaktiver

Materielle anlaegsaktiver er pa tidspunktet for farste indregning mait til kostpris. Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte
tlknyttet anskaffelse indfil det tidspunkt, hvor aklivet er kiar til brug. Efterfelgende méles aktiverne til kostpris med fradrag af foretagne af- og
nedskrivninger.

Veerdlen af vej- og jembaneaniaeg er i anleegsperioden opgjort efter falgende principper:

s Omkostninger til anleeggene baseret pa indgaede aftaler og kontrakter er aktiveret direkte.
o Andre direkte omkostninger er aktiveret som veerdi af eget arbejde.

¢ Nettofinansieringsomkostningerne er aktiverst som byggerenter.

* Modtagne EU-tilskud er modregnet | kostprisen.

Vaesentlige fremtidige enkeltstdende udskiftninger/vedligeholdelsesarbejder betragtes som separate bestanddele og afskrives over den for-
ventede brugstid. Lebende vedligeholdelsesarbejder Indregnes i totalindkomstopgarelsen i takt med omkostningernes afholdelse.

Afskrivninger pa vej- og jernbaneaniseg pabegyndes i takt med, at byggeriet er afsluttes, og anleeggene tages i brug. Anlseggene afskrives linezort
over den forventede brugstid. For vej- og jembaneanlzeg er foretaget en opdeling af anlaeggene i bestanddele med ensartede brugstider:

* Den primsere del af anlssggene omfatter konstruktioneme, som er designet efter en minimumsbrugstid pa 100 &r. Afskrivningsperioden udger
for disse dele 100 ar,

* Mekaniske installationer, autoveern og vejbelaegninger afskrives over brugstider pa 20-50 ar.

* Software og elektriske installationer afskrives over brugstider pa 10-20 ar.

« Jernbaneanleeggenes tekniske Installationer afskrives over 25 ar.

Afskrivninger indregnes i totallndkomstopgarelsen som en seerskilt post.
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Afskrivningsmetode og brugstld revurderes drligt og aendres, hvls der er sket en vaesentlig eendring | forhold eller forventninger. Ved zendring i
afskrivningsperloden indregnes virkningen fremadrettet som en sendring | regnskabsmaessigt sken.

Afskrivningsgrundlaget opgares under hensyntagen til aktivets scrapveerdi og reduceres med eventuelle nedskrivninger. Scrapvaerdien fastszttes
pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Overstiger scrapvaerdlen aktivets regnskabsmasssige vaerdi, opherer afskrivning.

Fortjeneste og tab ved afhzendelse af materielle aktiver opgores som forskellen mellem salgsprisen med fradrag af salgsomkostninger og den
regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indregnes | totalindkomstopgerelsen under andre driftsindtaegter henholdsvis
andre driftsomkostninger.

Nedskrivning af aktiver

Immaterielle, materielle og finansielle anlaegsaktiver testes for tab ved vaerdiforringelse (avrige aktiver er omfattet af IFRS 9), nar der er indikation
for, at den regnskabsmeessige vaerdi muligvis ikke kan genindvindes. Et tab ved veerdiforringelse indregnes med det belgb, hvormed aktivets
regnskabsmaesslige veerd| overstiger genindvindingsvaerdien, dvs. den hajeste veerdi af aktivets nettosalgspris eller nytteveerdi. Nytteveerdien
opgares til nutidsvaerdlen af det forventede fremtidige cash flow med anvendelse af en diskonteringsfaktor, som afspejler markedets aktuslle
afkastkrav. Med henblik pa vurdering af vzerdiforringelse grupperes aktivemne i den mindste gruppe af aktiver, der frembringer selvstaendige
identificerbare pengestramme (pengestramsfrembringende enheder).

Tab ved veerdiforringelse Indregnes i totalindkomstopgearelsen.

Aktuel skat og udskudt skat
Sund & Beelt Holding A/S og de sambeskattede selskaber haefter for indkomstskatter mv. for de sambeskattede seiskaber og for eventuelle
forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber.

Aktuelle skatteforpligtelser og lilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skattepligtige indkomst, reguleret for
skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte aconto skatter,

Skyldige og tligodehavende sambeskatningsbldrag indregnes i balancen under mellemvaerender med tilknyttede vicksomheder.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gzeldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaesslg og skattemaessig veerdi af
aktiver og forpligtelser. | de tilfeelde, hvor opgerelse af skattevaerdien kan foretages efter forskellige beskatningsregler, males udskudt skat pa
grundlag af den af ledslsen planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteakliver, herunder skattevardien af fremfarselsberettigede skattemaessige underskud, indregnes under andre langfristede aktiver
med den veerdi, hvoriil de forventes at bllve anvendt, enten ved udligning i skat af fremtldig Indening eller ved modregning i udskudte skattefor-
pligtelser inden for samme juridiske skatteenhed og jurisdiktion.

Saldi under selskabsskattelovens rentefradragsbegraensningsregler er fordeit mellem sambeskattede selskaber efter den indgaede
sambeskatningsaftale. Udskudte skatteforpligtelser vedrarende disse saldi indregnes | balancen, mens skatteaktiver alene indregnes, hvis
kriterierne for udskudte skatteaktiver er opfyldt.

Der foretages regulering af udskudt skat vedraerende foretagne elimineringer af urealiserede koncernintemne avancer og tab.

Andre galdsforpligtelser
Andre finansielle forpligtelser méles til amortiseret kostpris, der saedvanligvils svarer til nominel vaerdi.

Pengestremsopgerelsen
Selskabets pengestramsopgarelse er opstillet efter den indirekte prassentationsmetode med udgangspunkt i posterne i Arets totalindkomst-

opgerelse. Selskabets pengestromsopgerelse viser pengestromme for aret, arets forskydning i likvide midler samt selskabets likvide midler ved
arets begyndelse og slutning.

Pengestromme fra driftsaktivitet opgeres som resultat fer finansielle poster reguleret for ikke-likvide resultatposter, beregnede selskabsskatter
samt eendring i driftskapitalen. Driftskapitalen omfatter de driftsrelaterede balanceposter under omsaetningsaktiver og kortfristet geeld.

Pengestromme fra investeringsaktivitet omfatter keb og salg af immaterelle, materiells og finansielle aktiver samt modtaget udbytte fra
feellesledet virksomhed.

Pengestromme fra finansieringsaktivitet omfatter lantagning, afdrag pa geeld, finansieringsposter samt udbytte til aktionaer.

Likvider bestar af likvide beholdninger og veerdipaplrer, der pa anskaffelsestidspunktet har en restlabetid under tre maneder og som uden hindring
kan omszsttes til likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydellge risicl for veerdiaendringer.

Nogletal
De i hoved- og nagletalsoversigten anfaerte nogletal er beregnet saledes:

A\
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Overskudsgrad: Resultat af primaer drift (EBIT) i procent af omsaetningen.
Afkastgrad: Resultat af primaer drift (EBIT) i procent af de samlede aktiver.
Anleeggenes afkast: Resultat af primaer drift (EBIT) i procent af investeringen i vej- og jembaneanlaeg.

Note 2 Vaesentlige regnskabsmaessige estimater og sken

Ved opgarelsen af den regnskabsmaessige vaerd| af visse aktiver og forpligtelser kreeves skan over, hvorledes fremtidige begivenheder pavirker
veerdien af disse aktiver og fompligtelser pa balancedagen. Skan, der er vaesentlige for regnskabsaflaeggelsen, foretages blandt andet ved
beregning af dagsveerdi for visse finansielle aktiver og forpligtelser.

For visse finansielle aktiver og forpligtelser sker et skan af forventet fremtidig inflation ved beregning af dagsvaerdl.

Opgarelsen af dagsveerdien pa finansielle instrumenter er forbundet med skan for den relevante diskonteringsrente for selskabet, volatiliteter pa
referencerenter og valuta for finansielle instrumenter med optionalitet i betalingsstremmene samt skan for den fremtidige Inflationsudvikling for
realrentelén og -swaps. De foretagne sken tit opgarelse af dagsveerdier og nedskrivningsbehov er i videst muligt omfang haagtet op pa observer-
bare markedsdata, og lebende vurderet med aktuelle prisindikationer, jf. note 1 anvendt regnskabspraksis.

I forbindelse med opgerelsen af udskudt skat foretages et skan for den fremtidige udnyttelse af fremfarbare skattemeessige underskud og
rentefradragsbegraensning, jf. note 13 udskudt skat,

Note 3 Andre eksterne omkostninger

| andre eksterne omkostninger indgar bl.a. omkostninger til forsikring, it, ekstemn bistand, kontor- og lokaleomkostninger. Endvidere indgér
omkostninger til selskabets administration og vederag til moderselskabet pa 3,7 mio. kr.

Honorar til generalforsamlingsvalgt revisor:

PricewaterhouseCoopars 2019 2018
Lovpligtig revision 73 72
Andre erklzeringer med sikkerhed o] 0
Skatteradglvning 0 0
Andre ydelser 4.061 15
Revisionshonorarer i alt 4.135 87
Indregnet under materielle anlagsaktiver -4.061 0

Revislonshonorarer iht. totalindkomstopgerelsen 73 87

A
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Note 4 Personaleomkostninger

| personaleomkostninger indgar alene svrige personaleomkostninger.

Ud over direktionen er der ingen ansatte i selskabet. Direktion og bestyrelse modtager vederlag i Sund & Beelt Holding A/S, som betales via
administrationsbidrag. Direktlonens andel udger 0,3 mio. kr. (0,3 mio. kr. | 2018).

Note 5 Skat
2019 2018
Aktuel skat -25.495 8.521
Andring i udskudt skat 253.744 14.523
Regulering aktuel skat, tidligere ar -874 0
Regulering udskudt skat, tidligere ar 874 3.355
Skat i alt 228.249 26.399
Skat af arets resultat 1sattes saled
Beregnet 22,0 pct. skat af &rets resultat 228.249 23.043
Andre reguleringer 0 3.356
| alt 228.249 26.399
Effektiv skatteprocent 22,0 25,2
Note 6 Vej- og baneanlag under udfarelse
Finansierings-

Indtagtsfort EU- omkostninger  Anlag under

tilskud (netto) udferelse 2019 2018
Kostpris 1. januar -447.274 6.787 2.784.587 2.344.100 1.609.150
Arets tligang -210.916 -1.585 1.099.960 867.459 734.950
Kostpris 31. december -658.190 5.202 3.884.547 3.231.559 2.344.100
Regnskabsmaessig veerdi -658.190 5.202 3.884.547 3.231.559 2.344.100

| vel- og baneanlssg under udferelse er finansieringsomkostninger (netto) | aret indregnet med en indtasgt pa 1,6 mio kr. (2018: udglft 3,3 miokr.)
og aktiveringssatsen er 100 pct.

| forbindelse med projektet modtager A/S Femern Landanleeg EU-tilskud. | de af A/S Femern Landanlzeg afholdte omkostninger pa 3.890 mio. kr.
er modregnet EU-tilskud pa 658 mio. kr., hvoraf 211 mio. kr. er modregnet i 2019.

Den akkumulerede anskaffelsesvaerdi kan yderligere specificeres som falger:

2019 2018
Anskaffelsesvaerdi brutto 3.889.749 2.791.374
Indregnet EU-statte -6568.180 -447.274

Anskaffelsesvardi, ultimo 3.231.559 2.344.100
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Note 7 Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder males til kostpris eller eventuel lavere genindvindingsveerdi.
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2019 2018
Anskaffelsesvaprdi, primo 510.000 510.000
Anskaffelsesvardi, ultimo 510.000 510,000
Bogfert vardi, uitimo 510.000 §10.000
Egenkapltal Kapitai- Egenkapltal
Hj d Ej fol Selskabs-kapital primo indskud Resultat ultimo
Femern A/S Kebanhavn 100 pct. 500.000 424.395 0 -319.301 105.064
| alt 500.000 424.305 0 -319.331 105.064

Datterselskabsts aktivitet

Femem A/S har ansvaret for at projekters, anissgge og drive den faste forbindelse over Femem Beelt pa vegne af den danske stat, herunder at
tilvejebringe grundiaget for myndighedsgodkendelsen af kyst-kyst forbindelsen.

Note 8 Tilgodehavender

Tilgodehavender fra salg méles til amortiseret kostpris. Tilgodehavender fra salg omfatter kundetilgodehavender. Der foretages nedskrivning fil
imodegéelse af tab, hvor der vurderes at et indlviduelt tilgodehavende eller en portefalje af tigodehavender er vesrdiforringet. Nedskrivninger er
fastsat baseret pa historiske tabserfaringer samt fremtidige forventede tab. Der er ingen vassentiige forfaldne tilgodehavender som ikke er

nedskrevet.

Tligodehavender omfatter ogsa vedhaengende renter vedrerende aktiver og betalte omkostninger vedrerende efterfalgende regnskabsar.

@vrige tilgodehavender males tll nutidsveerdien af de beleb, der forventes modtaget. Gvrige tilgodehavender indeholder tiigodehavender hos
kunder. Den bogferte veerdi af tiigodehavender repraasenterar den forventede realiserbare vaerdi.

2019 2018
Fra salg og tjenesteydelser 10.441 5.601
Virksomhedsdeltagere 46.311 70.890
Vedhaangende renter finansielle Instrumenter (se note 14) 145,097 100.328
@Dvrige tilgodehavender 128.000 180.252
Saldo, ultimo 3290.849 367.071
Vedhsngende renter:
Genld 790 0
Renteswaps 144,307 100.328
Vedhangende renter i alt 145.097 100.328
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Note 9 Derivater

2019 2018
Aktiver Passiver Aktiver Pasasiver
Renteswaps 230.333 925,249 664.895 -411.560
Deivater | alt 230.333 -925.249 664.895 -411.560
2019 2018
Aktiver Passiver Aktivar Passiver
Bruttoveerdi derivater 230.333 -925.249 664.895 -411.560
Periodiserede renter 144,307 -107.504 100.328 -95.299
Veerdi indregnet | balancen 374.640 -1.032.753 765.223 -506.859
Modregningsmuligheder ved default "/ -173.139 173.139 -409.581 409.581
Sikkerhedsstilleiser -74.097 789.369 -265.164 0
Nettovasrdi total 127.404 -70.245 90.478 -97.278

" Note: Modregningsmuligheder omfatter natting af derivatkonlrakter, der giver adgang il udligning af positive og negative il et samlel fregni

Note 10 Periodeafgraansningsposter, aktiver

Periodeafgraensningsposter, der indregnes under aktiver, omfatter betalte omkostninger vedrerende efterfalgende regnskabsar.

2019 2018
Forudbetaite omkosininger 21.182 24977
Saldo, ultimo 21.182 24.977
Note 11 Likvide beholdninger
LIkvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og korle bankindestaender.

2019 2018
Likvide beholdninger 18.341 271.312
Saldo, ultimo 18.341 271.312

Note 12 Aktiekapital

Aktiekapitalen omfatter 500.000 aktler & nominelt 1.000.

Hele aktiekapitalen ejes af Sund & Baelt Holding A/S, som er 100 pct. ejet af den danske stat. Selskabet indgar i koncernregnskabet for Sund &
Beelt Holding A/S, som er den mindste og starste koncern.

Selskabet er stiftet | 2009 med en selskabskapltal med 500 mio. kr. og en overkurs pa 10 mio. kr. Aktiekapitalen er usendret siden stiftelsen i
20089.

Kapitalstyring
Bestyrelsen vurderer regelmzessigt behovet for tilpasning af kapitalstrukturen, herunder behovet for likvide beholdninger, kreditfaciliteter og
egenkapital.



AJS Femern Landanlzeg

Note 13 Udskudt skat
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2019 2018
Saldo, primo -5.738 -24,040
Arets udskudte skat 253.744 14.523
Regulering af udskudt skat, tidligere ar 874 3.356
Andre reguleringer -424 423
Saido, ultimo 248.456 -5.738
Udskudt skat vedrerer:
Immaterlelle og materielle aktiver 25,328 -32.082
Beskarne nettofinansleringsudglfter 223128 18.096
Skattemaassigt underskud [ 8.248
1 alt 248.456 -5.738

Som falge af regnskabsmaessig aktlvering af finansieringsomkostningeme i anlaegsperioden er den regnskabsmasssige vesrdl af ve)- og

Jernbaneforbindelsen hejere end den skattemzessige vaerdl.

Udskudt skat bliver udlignet i takt med, at de bagvedliggende aktiver og passiver realiseres, herunder at selskaberne i sambeskatningen under
Sund & Baelt Holding A/S realiserer positive skattepligtige indkomster.

Note 14 Nettogzeld

2019 2018
Dagsveerdihlerarki Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 Dagsvardihierarki Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3
Obligationer 1.548.909 0 0 Obligationer 0 0 0
Likvide beholdninger 0 0 0 Likvide beholdninger 0 0 0
Derivater, aktiver 0 230.333 0 Derivater, aktlver 0 664.895 0
Finansielle aktiver 1.548.909 230.333 0 Finansielle aktiver 0 664.895 0
Obligationslan og gaeld -4.096.200 -901.456 0 Obligationslan og gaeld -2,708.489 0 V]
Derivater, Passiver 0 -925.249 0 Derlvater, Passiver 0 -411.560 0
Fir ielle passiver -4,096.200  -1.826.705 0 Finansielle passiver -2.708.489 -411.560 0
2019
Pvrige
Nettogaaid fordelt pa valuta EUR DKK valutaer  Nettogald
Likvide beholdninger 58.187 -39.846 0 18.341
Obligationslan og geeid til kreditinstltutter -801.456  -4.096.200 0 -4997.656
Valuta- og renteswaps -356.299 -338.617 0 -694.916
Periodiserede renter -2.769 36.975 0 34.206
| alt 346.572  -4.437.688 0 4.091.116
Derivater, Derivater,

aktlver passiver | alt
Renteswaps 230.333 -925.249 -694.916
1 alt 230.333 -925,249 -694.916

Tilgode-

Perlodiserede renter havender Anden gaeld ) alt
Investering 0 0 0
Geeld 790 -3.387 -2.597
Renteswaps 144.307 -107.504 36.803
| alt 145,097 -110.891 34.206

Nettogeelden er 3.269 mio. kr. opgjort til nominelle hovedstole, og der er sledes en akkumuleret forskel p& 822 mio. kr. | forhold til nettogaelden
opgjort til dagsveerdi, hvor dagsveerdien udtrykker vaerdien pd balancetidspunktet, mens den nominelle veerdi er den kontraktige forpligtigelse ved

udleb.
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Indregning af finansielle forpligtigelser til dagsvaerd| har Ikke I Iabet af aret (eller opgjort akkumuleret) vaeret pavirket af sandringer i selskabets

kredltveerdighed, der som felge af garantien fra den danske stat har opretholdt en ha| kreditvaerdighed.

2018
Pvrige
Nettogaeld fordelt pa valuta EUR DKK valutaer Nettogald
Likvide beholdninger 2.204 269.018 0 2711.312
Obligationslan og geeld til kreditinstitutter 0 -2.708.489 0 -2.708.489
Valuta- og renteswaps 296.060 -42.725 0 253.335
Periodiserede renter -2.661 4.229 0 1.568
| alt 295.893 -2.477.967 0 -2.182.274
Derivater, Derlvater,
aktiver passivar ) alt
Renteswaps 664.805 -411.560 253.335
1 alt 664.895 -411.560 253.335
Tligode-
Pariodiserede renter havender Anden gaid | alt
Geeld 100.328 -3.481 96.867
Renteswaps 0 -95.299 -95.299
1 alt 100.328 -98.760 1,568

Nettogesiden er 2.335 mio. kr. opgjort til nominelle hovedstole, og der er saledes en akkumuleret forskel pa -153 mlo. kr. | forhold til nettogeelden
opgjort til dagsvaerdl, hvilket afspejler forskellen mellem dagsvaerdien og den kontraktlige forpligtigelse ved udlab.

Indregning af finanslelle forpligtigelser til dagsvaerdi har ikke i lobet af 4ret (eller opgjort akkumuleret) veeret pavirket af sendringer i selskabets

kredltveerdighed, der som falge af garantien fra den danske stat har opretholdt en hej kreditvaerdighed.

Kortfristet Langfristet Derivater, Derlvater,
Afstemning af forskydning i finansielle forpligtelser 2019 gaid gald aktiver passiver Total
Primo 2019 -208.162  -2.500.327 664.895 -411.560 -2.455.154
Pengestremme 208.893  -2,528.903 143.029 0 -2.176.981
Betalte rente - tilbagefart -3.047 -20.689 -19.872 0 -43.608
Amortisering 2.268 33.201 -11.363 0 24.106
Inflationsopskrivning 0 0 13.480 -17.036 -3.556
Valutakursregulering 0 -642 -2.494 -1 -3.137
Dagsvaerdiregulering 47 19.703  -1.396.168 342174  -1.034.244
Overflytning primo/ultimo -1.613.170 1.5613.170 838.827 -838.827 0
Ultimo 2019 -1.513.171  -3.484.487 230.334 -925.250  -5.692.574
Forskellen mellem pengestreamme | afstemningen og pengestramsopgerelsen skyldes garantiprovision til staten.
Kortfristet Langfristet Derivater, Derivater,

Afstemning af forskydning I finansielle forpligtelser 2018 geeld gald aktlver passiver Total
Primo 2018 -327.604 -1.192.203 909.653 -569.010  -1.169.164
Pengestramme 326.000 -1.502.000 1.000 0 -1.175.000
Betalte rente - tilbagefort -1.000 -24.000 -1.000 0 -26.000
Amortisering 1.000 26.000 -6.000 0 21.000
Inflationsopskrivning [} 0 21.000 -23.000 -2.000
Valutakursregulering 0 0 1.000 o} 1.000
Dagsvaerdiregulering 2.000 -16.000 -261.000 170.000 -106.000
Overflytning primo/ultimo -208.000 208.000 0 0 0
Ultimo 2018 -207.604  -2.500.203 664.653 -412.010  -2.455.164

Forskellen mellem pengestremme i afstemningen og pengestremsopgerelsen skyldes garantiprovision il staten.
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Note 15 Leverandorer og andre gaeldsforpligtelser

2019 2018
Leveranderer 204.690 275.548
Virksomhedsdeltagere 25.071 0
Periodiserede renter 110.891 98.760
Anden geeld 4,772 2.7114
| alt 345.424 377.022
Periodisereds renter
Gaeld 3.387 3.461
Renteswaps 107.504 95.299
Valutaswaps 0 0
| alt 110.891 98.760

Note 16 Finansiel risikostyring

Finansiering
Finansforvaitningen i selskabet foregar inden for rammer, som er fastiagt af selskabets bestyrelse, og gaeldende retningslinjer fra garanten,
Finansministeriet/Danmarks Nationalbank.

Bestyrelsen fastlasgger dels en overordnet finanspolitik, dels en arlig finansstrategl, der bl.a. regulerer det enkelte &rs lantagning og
likviditetsberedskab, samt sestter graenser for risicl knyttet til selskabets kredit-, valutakurs-, inflations- og renteeksponering. Desuden understettes
varetageisen af finansforvaltningen af operationelle procedurer.

Den overordnede malsastning er at opna lavest mulige finansieringsomkostninger for infrastrukturanizeggene over hele anlzeggenes brugstid
under hensynstagen tll et acceptabelt og af bestyrelsen anerkendt risikoniveau. Der anleegges et langsigtet perspektiv i afvejningen af
okonomiske resultater og risici forbundet med finansforvaltningen

| det felgende beskrives selskabets [Antagning | 2019 samt de vaasentligste finansielle risicl.

Lantagning

Alte 1an og evrige finansielle instrumenter, der anvendes af selskabet, er garanteret af den danske stat. Det betyder, at seiskabet opnar vilkar i
kapitalmarkedet, der er sammenlignelige med statens, ogs4 selvom selskabet ikke har en selvstaendig kreditvurdering fra de internationale
kreditvurderingsbureauer.

Den anlagte finansstrategi tilstresber at opna sterst mutig fieksibilitet i lantagningen med henblik pa at drage fordel af udviklingen pa
kapltalmarkedeme. Lantagningen skal imidlertid opfylde en raekke betingelser, dels som felge af krav fra garanten, dels som faige af inteme
retningslinjer fastiagt i selskabets finanspolitik. Overordnet skal selskabets lanetransaktioner vasre gaengse og standardiserede lanekonstruktioner
og samtidig i videst muligt omfang begrzense kreditrisikoen. Der indgér ikke vilkar i lanetransaktionerne, der jf. IFRS 7 kresver szerlig omtale.

Selve lantagningen kan | visse filfaelde med fordel gennemfares i valutaer, hvor selskabet ikke kan have valutarisici jf. nedenfor. | sadanne tilfzelde
omlzaegges lanene ved hjeslp af valutaswaps til de acceptable valutaer. Der er saledes Ingen direkte sammenhaeng mellem de oprindelige
lanevalutaer og selskabets valutarisiko.

Selskabet har siden 2002 haft mulighed for at optage genudlan, der er et direkte lan til selskabet fra Nationalbanken pa vegne af staten, baseret
pa en konkret statsobligation og med samme vilkar som obligationen saelges til i markedet.

Lanebehovet blev | 2019 hovedsageligt daekket af genudidn via Nationalbanken, der har vaeret en szerdeles attraktiv finansieringskilde.

Selskabet optog genudlan til en nominel vaerdi pa 2,1 mia. kr. Herudover optog selskabet et ugaranteret [an pa 0,9 mia. kr. i EIB, hvilket var en
forudsaetning for at opna CEF-stotte.

Omfanget af selskabets lantagning i det enkelte ar bestemmes | haj grad af, hvor store afdrag der forfalder pa tidligere optagne lan (refinansiering)
samt likviditetspavirkningen fra driften. | 2020 vil refinansieringen udgare omkring 1,5 mia. kr., og det forventede nettolanebehov omkring 2,5 mia.
kr., foruden ekstraordinzere tilbagekab af eksisterende lan samt lan optaget til brug for sikkerhedsstlllelse.

Selskabet har fieksibllitet til at holde en likviditetsreserve pa op til 6 maneders likviditetsforbrug med henblik pa at reducere risikoen for at skulle
optage lan pa tidspunkter, hvor lanevilkarene i kapitalmarkedet midlertidigt er ufavorable.
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Finanslelle risikoeksponeringer

Selskabet er eksponeret overfor finansielle risici, der opstar | sammenhzaeng med finansieringen af anlaeggene, og | tilknytning til aktiviteterne |
finansforvaltningen samt driftsmeessige beslutninger, herunder udstedelse af obligationslan og geald til kreditinstitutter, transaktioner med derlvater
og placering af likvide midler til opbygning af et likviditetsberedskab, samt kundetiigodehavender og leverandargeeld fra driften.

Rislci relateret til disse finansielle risikoeksponeringer er primeart:

o Valutarisici

e Renterisici

¢ Inflationsrisicl
o Kreditrislci

e Likviditetsrisici

Finansielle risicl identificeres, overvages og kontrolleres Inden for de af bestyrelsen godkendte risikorammer som fastlagt | selskabets finanspolitik
og -sirategi, operationelle procedurer og efter retningslinjer fra Finansministeriet/Danmarks Nationalbank, som har udstedt garantier for selskabets

forpligtigelser.
Valutarlsici

Selskabets valutarlsici relaterer sig primeert til den del af laneportefalien, der er placeret i andre valutaer end basisvalutaen (DKK). Finansielle
derlvater og likvide midler indgar | opgerelsen af valutarisikoen opgjort til dagsveerd!.

Valutaeksponering opgjort til dagsvesrdl | mlo. kr. 2019 og 2018

Valuta Dagsvasrdi 2019 Valuta Dagsveerdl 2018
TRR K DRK ZAT8
EUR 347 EUR 206
I alt 2019 4.001 1alt 2018 .2.182
Ar 2019 Ar 2018
EUR; - EUR; -
13,6%

8,5%

DKK;
113,6%

DKK;
108,5%

Finansministeriet har fastiagt, at selskabet kan have valutaeksponering i DKK og EUR. Selskabets valutarisici styres inden for rammer for
valutafordelingens sammenseetning, og kan frit disponeres mellem DKK og EUR.

Eksponeringen | EUR vurderes ikke at repreesentere nogen starre risiko, set i lyset af den stablle danske fastkurspolitk og det relativt sneevre
udsvingsband over for EUR pa +/- 2,25 pct. Ifelge ERM2 aftalen. Valutafordelingen mellem DKK og EUR vll | de kommende ar afhaenge af kurs-
og renterelationen mellem de to valutaer.

Fordelingen af gvrige valutaer er sammensat af JPY, SEK og USD, og henferes til afdsekning af obligationslan i disse valutaer, hvor tillag/fradrag
i valutaswappen giver en eksponering opgjort til markedsvserdi, mens pengestrammene er fuldstaendig afdaskket.

Valutakursfelsomheden for selskabet udger 1 mio. kr. i 2019 (1 mio. kr. i 2018) beregnet som Value-at-Risk.

Value-at-Risk for valutakursfalsomheden udtrykker det maksimale tab som falge af en ugunstlg udvikling | valutakursen i forhold il basisvalutaen
inden for en 1-arig horisont med 95 procent sandsynlighed. Beregningen er foretaget pa baggrund af 1-ars historik for volatiliteter og komrelationer
i de valutaer, hvor der er en eksponering.
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Renterisici

Selskabets finansieringsomkostninger er eksponeret over for renterisici som falge af den labende lantagning til refinansiering af gesld, der
udigber, rentetilpasning af variabelt forrentet geeld samt disponering af likvidltet fra drift og investeringer. Uslkkerheden opstar som en konsekvens
af udsving i markedsrenterne,

Selskabets renterisicl styres i forhold til en flerhed af rammer og greensevaerdier, der i sammenhaeng afgreenser geeldsportefpljens
renteusikkerhed.

Selskabets renterisici styres aktivt ved brug af rente- og valutaswaps samt @vrige derivater.

Variabelt forrentet gaeld eller geeld med kort restigbetid medfarer, at der skal ske rentetilpasning af geelden Inden for en glven tids-horisont, hvilket
typisk indebeerer hojere risici end fast forrentet gaeld med lang labetid, nar udsving i de labende renteomkostninger, ogsa benaavnt
rentetilpasningsrisiko, er grundlag for rislkoopgarelsen.

Omvendt er finansieringsomkostningerne normalt en stigende funktion af labetiden, og valget af gesldsfordeling er derfor en afvejning af
finansieringsomkostninger og rislkotolerance.

Gaeldsfordelingen mellem fast og varlabelt forrentet nominel geeld og realrentegeeld fastlaegger | sammenheeng med rentebindingen (labetiden pa
den fast forrentede gaeld) og valutafordelingen usikkerheden pa finansieringsomkostningeme.

Selskabets risikoprofil er foruden en isoleret afvejning af finansieringsomkostninger og rentetilpasningsrisiko, ogs4 pavirket af sammenheengen til
driftsaktiviteterne. Det indebaerer, at der foretages risikoudligning pa tvaers af aktiver og passiver, og her tilstrasbes at opné en lavere total risiko
ved at sammensastte geeldsfordelingen, sa der optreeder en positiv samvariation mellem driftsindtesgter og finansieringsomkostninger. Denne
sammenhaeng har vaeret tydelig i den seneste lavkonjunktur i forlaengelse af finanskrisen, hvor en traegere udvikiing i trafikindtaagterne blev
opvejet af lavere finansleringsomkostninger.

Variabelt forrentet geeld og realrentegaeld antages typisk at have en positiv kobling til den generelle skonomiske veakst, idet pengepolitikken ofte
vil sage at balancere konjunkturcyklen med hajere renter, nar den skonomiske veekst og inflationen er hgj, og omvendt.

Den ekonomiske sammenheeng mellem driftsindtaegter og finansieringsomkostninger begrunder en vis andel variabelt forrentet gesld. Udviklingen
| indtzegterne fra vejtrafikken, som er den primaere indteegtskilde, er konjunkturafheengig, og lav samfundsekonomisk vaskst vil typisk indebaere
lavere trafikvaekst og en mindre gunstig udvikiing i driftsindtaegterne. Indtjeningsrisikoen kan i et vist omfang imedegéas med variabel geeld, Idet en
lavkonjunktur normalt farer til lavere renter, navnllg i den korte ende af Ipbetidsspektret.

Derudover indgar en isoleret afvejning af finansomkostninger og rentetilpasningsrisiko p& den nominelle geeld

Selskabet har en strategisk interesse i realrentegaeld, hvor finansieringsomkostningeme bestdr af en fast realrente plus et tilleeg, der afheenger af
den generelle inflationsudvikiing. Arsagen herlil er, at driftsindtzegterne | det store og hele kan forventes at folge inflationsudviklingen, da bade
takster og jembaneindtesgter normalt indekseres. Realrentegasld repraesenterer saledes en lav risiko og fungerer som afdaskning af indtjeningen
og den langsigtede projektrisiko.

Selskabet er eksponeret over for renter i DKK og EUR, og her er renterne pa de lange labetider henover aret samlet set faldet med 0,6-0,7
procentpoint. Renteudvikiingen her | 2019 givet et urealiseret kurstab pa 1.034 mlo. kr. fra dagsveerdireguleringer.

Styringen af renterisici har til formal at opna de lavest mulige finansieringsomkostninger pa lzengere sigt uden speclfik hensyntagen til arlige
udsving i dagsveerdireguleringen. Dagsvaerdlreguleringen pavirker lkke selskabets skonomi, herunder tilbagebetalingstid.

| opgareisen af rentebindingen pé nettogaelden nedenfor Indgér den nominelle vaerdi (hovedstolen) fordelt p& udlabstidspunkt eller tidspunkt for
neaste rentetllpasning, nar denne indtraeder forst. Den variabelt forrentede geeld henregnes saledes til den kommende regnskabsperiode |
rentebindingen, og viser pengestrammenes eksponering over for rentetlipasningsrisikoen.

Selskabets anvendelse af derivater i finansforvaltningen har til formal at tilpasse rentebindingen mellem variabelt og fast forrentet nominel geeld
samt realrentegaeld, herunder anvendes primsart rente- og valutaswaps, FRA'er samt rentegarantier.
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Rentebindingstid opgjort | nominelle hovedstole 2018 (mio. kr.)

AJS Femern Landanleag

Nominel
Rentebindingstid 0-1 ar 1-2 ar 2-3 ar 344r 4-53ar >54r vardl  Dagsvardl
Veaerdipapirer 0 1.531 0 0 o] 0 1.531 1.549
Obligationsgasid og lan -2.396 -250 0 0 0 -2.150 -4.796 -5.000
Rente- og valutaswaps 1.018 0 1.000 998 0 -3.038 -22 -658
Valutaterminer o] 0 0 0 o] 0 0 0
@vrige derivater 0 0 0 0 0 0 0 0
Likvide beholdninger 18 0 ] 0 0 0 18 18
Nettogaald -1.360 1.281 1.000 998 0 -5,188 -3.269 -4.091
Heraf realrenteinstrumenter
Realrentegzeld 0 0 0 0 0 0 0 0
Realrenteswaps 0 0 543 536 0 -2.455 -1.376 -2.430
Heraf realrente-
Instrumenter i alt 0 0 543 538 0 -2.455 -1.376 «2.430
Rentsbindingstid > 5 ar er fordelt jf. nedenstaende (mio. kr.)
Rentebindingstid 5-10 &r 10-15 ar 15-20 ar > 20 ar
Nettogeeld 798 0 0 -5.986
heraf realrentelnstrumenter 465 0 0 -2.920
Rentebindingstid opgjort i nominelle hovedstole 2018 {(mio. kr.)

Nominel
Rentsbindingstid 0-1 &r 1-24r 23 ar 344r 4-5 ar >5ar vardl  Dagsvardi
Veerdipapirer 0 0 0 0 0 0 0 0
Obligationsgasld og lan -200 -1.500 -250 0 0 650 -2.600 -2.712
Rente- og valutaswaps 1.331 997 0 Q97 995 -4.326 -6 258
Valutaterminer 0 0 0 0 0 0 0 0
vrige derivater 0 0 0 0 0 0 0 0
Kreditinstitutter 271 o 0 0 0 0 27 271
Neﬂogald 1.402 -503 -250 997 995 -4.978 -2.335 -2.183
Heraf realrenteinstrumenter
Realrentegseld 0 0 0 0 0 0 0 0
Realrenteswaps 0 573 0 540 634 -2.444 -797 -1.242
Heraf realronte-
instrumenter | alt 0 573 [ 540 534 -2.444 -797 +1.242
Rentebindingstid > 5 ar er fordelt Jf. nedenstaende (mio. kr.)
Rentebindingstid 5-10 ar 10-15 ar 15-20 ar >20ar
Nettogaald 995 0 0 -5.971
heraf realrenteinstrumenter 463 0 0 -2.907

Rentebindingen er primaert eksponeret mod lange lobetider pa 25-35 ar, og renteafdsekningen er etableret med henblik pa afdeekning af den

forventede gaeldsopbygning | anlzegsperloden og titbagebetaling i driftsperloden.

Rentefordeling

2019 Rentefordeling i pet. 2018
41,8 Variabel rente -80.1
16,3 Fast rente 126,0
421 Real rente 34,1
100,0 | alt 100,0
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Selskabet har etableret renteafdaskning for en hovedstol pa € mia. kr. med Ipbetider pa 25-35 &r og med forward start, der er afpasset til den
forventede geeldsudvikling, herunder gaeldsopbygning i anlaegsperioden og tilbagebetaling i driftsperioden. Halvdelen af rentebindingen er
eksponeret mod realrenten og er inflationsindekseret, mens den anden halvdet er nominel rentebinding.

Rentebindingen er fordelt med en eksponering pa 121,2 pct. over for renter i DKK og -21,2 pct. | EUR. For sa vidt angar realrentegasiden er denne
eksponeret over for det danske forbrugerprisindeks (CPI). Realrenten pa den inflationsindekserede eksponering er omkring nul procent, mens den
nominelle rentebinding er forrentet med omkring 1 procent.

Folsomheden pa finansieringsomkostningeme af en rente- eller inflatlonseendring pa 1 procentpoint kan opgeres til henholdsvis 16 mio. kr. ag 11
mio. kr., og gennemslaget er symmetrisk for henholdsvis stigning og fald.

Nar markedsrenterne aendres, pavirker det markedsvaerdien (dagsveerdien) af nettogaelden, og her er gennemslaget og risikoen starst pa den fast
forrentede geeld med lang labetid. Det skyldes primaert diskonteringseffekten og modsvarer den alternativ omkostning eller gevinst, der er
forbundet med fast forrentede gesldsfordringer sammenholdt med finanslering til de aktuelle markedsrenter.

Varigheden angiver den gennemsnitlige rentebindingstid pa nettogaelden. Hej varighed indebaerer en lav rentetilpasningsrisiko, da en relativt
mindre andel af nettogaeiden skal have rentetilpasning.

Varigheden udtrykker ogsa kursfalsomheden pa nettogaelden opgjort til markedsveerdi.

Varlghed (mio. kr.)

2019 2018
Varighed Varighed
(ar) BPV Dagsvardi (ar) BVP Dagsvardi
347 58 -1.661 Nominel geeld 50.1 4.7 -940
53,8 13,1 -2.430 Realrentegeeld 89,3 11 -1.242
46,0 18,9 -4.091 Nettogaeld 72,4 15,8 -2.182

Basis polnt value (BPV) udirykker kursfelsomhed, nar rentekurven parallelforskydes med 1 bp.

Selskabets varighed udger 46,0 ar ultimo 2019, sammensat af 34,7 &r pa den nominelle gaeld og 53,8 &r pa realrentegzelden. Kursfelsomheden
opgares til 18,9 mio. kr., nar rentekurven parallelforskydes med 1bp, og giver en positlv dagsvaerdiregulering i resultat og balance, nar renten
stiger med 1bp, og omvendt. De oplyste varigheder er pavirket af en gearing effekt, idet nettogaelden er lav i forhold til den etablerede
renteafdzekning, som er tilpasset den forventede geeldsopbygning.

Dagsveerdireguleringens feisomhed over for en renteaendring pa 1 procentpoint kan i selskabet opgeres til et dagsvaerditab pa 2.216 mio. kr. ved
et rentefald og en dagsveerdigevinst pa 1.565 mio. kr. ved en rentestigning.

Den opgjorte falsomhed over for rentesendringer pa dagsvaerdireguleringen tager hejde for konveksiteten i geeldsportefaljen.

Felsomhedsberegningerne er foretaget pa baggrund af balancedagens nettogaeld, og gennemslaget er ens i resultat og balance som felge af
anvendt regnskabspraksis, hvor finansielle aktiver og forpligtigelser indregnes til dagsvserdi.
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Kreditrisici
Kreditrisiol udtrykker risikoen for, at der opstar tab som falge af, at modparten ikke opfylder sine betalingsforpligtigelser. Kreditrisicl opstar |
sammenhzeng med placering af overskudslikviditet, tiigodehavender fra derivat transaktioner samt kundetilgodehavender.

Kreditpolitikken for placering af overskudslikviditet er lobende opstrammet med skesrpede krav til rating, kreditrammer og maksimal Igbetid.

Selskabel har i videst muligt omfang begreenset overskudsllkviditeten og udelukkende haft indskud i banker med hej kreditveerdighed eller
investeret likviditeten | tyske statsobligationer til brug for sikkerhedsstillelse. Der har ikke vaeret haendelser med forfaldne betatinger som falge af
kreditheendelser.

Selskabets derivat transaktioner er overordnet reguleret af en ISDA rammeaftale med hver enkelt modpart, og heraf fremgér eksplicit, at der kan
foretages udligning (netting) af positive og negative mellemveerender.

Kreditrisikoen pa finansielle modparter styres og overvages dagligt i et seerligt line- og limitsystem, som er godkendt af bestyrelsen, og fastiagger
princippere for opgerelse af sddanne rislci samt en absolut greense for acceptable kredit-eksponeringer. Tildelingen af rammer for acceptable
krediteksponeringer fastizegges pa baggrund af modpartens langfristede rating fra enten Standard and Poor's (S&P), Moody’s Investor Service
(Moody's) eller Fitch ratings.

Kreditrisikoen begreenses i videst muligt omfang ved at sprede modpartseksponeringen og reducere risikoeksponeringen pa individuelle
modparter. De fnansislle modparter skal opfylde krav il hoj kredltkvalitet og der indgas som udgangspunkt kun aftaler med modparter, der har en
langfristet rating hejere end A3/A-. Ratingkravet kan lempes til BBB/Baa2, forudsat at modparten er hiemmehgrende i et land med en rating p4
AA/Aa2 samt at en raekke skeerpede krav til sikkerhedsstillelse opfyldes.

Selskabet har indgéet slkkerhedsstillelsesaftaler (CSA-aftaler) med hovedparten af de finansielle modparter, og siden 2005 er der kun Indgéet
derivat transaktloner, der er reguleret af sddanne aftaler. Sikkerhedsstlllelsesaftalerne tiltraedes tovejs, og indebzerer at bade selskabet og
modparten er pligtig tll at stille sikkerhed | form af deponering af statsobligationer eller realkreditobligationer med hej kreditkvalitet for
tilgodehavender i den ene parts faver. Parteme har raderet over sikkerhedsstillelsen med pligt til tilbagelevering af afkast og veerdipapirer | fraveer
af konkurs.

Krediteksponeringen begraenses effektivt af lave teerskelvasrdler for uafdaekkeds tilgodehavender, og der stilles starre krav til modparter med
darligere kreditkvalitet, bl.a. med krav om tillzegssikkerheder for lavere ratings.

Obligationeme som stilles til sikkerhed skal minimum have en rating pa Aa3/AA-.
Selskabet er ikke omfattet af EMIR's centrale clearingforpligtigelse for derivat transaktioner.

IFRS regnskabsstandarden fastisegger at kredltrisikoen opgeres brutto uden hensyntagen til netting (udligning af positive og negative
mellemvaerender for hver enkelt modpart), selvom sadanne aftaler foreligger. Nettoeksponeringen er anfart som tilleegsoplysning, og udger et
bedre mal for selskabets faktiske kreditrisiko.

Kreditrlsici pa finansielle aktiver indregnet til dagsvaerdi opdelt pa kreditkvalitet 2019 (mio. kr.)

Total modpartseksponering (markedsvard|)

Derlvater Derivater Antal
Rating Placeringer Uden netting med netting  gjkkerhed Modparter
AAA 1.549 0 0 0 0
AA 0 42 0 0 1
A 0 130 0 0 1
BBB 0 58 58 74 1
1 alt 1,549 230 58 74 3

Kreditrisici pa finansielle aktivar indregnet til dagsvaerdi opdelt pa kreditkvalitet 2018 (mio. kr.)

Total modpartseksponering (markedsvasrdl)

Derivater Derivater Antal
Rating Placeringer uden netting med netting  gikkerhed Modparter
AAA 0 o 0 0 0
AA 0 204 94 91 1
A 0 413 164 174 1
BBB 0 0 0 0 0
| alt 0 617 258 265 2
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| selskabet fordeler kreditrisikoen sig pa 4 modparter, og heri indgér Tyskland som obligationsudsteder, mens forretningsomfanget med de
resterende 3 modparter henfares til derivat transaktioner, hvoraf samtlige modparter er omfattet af sikkerhedsstlllelsesaftaler.

Krediteksponeringen er primaert koncentreret i BBB-rating kategorien, og afdackket med sikkerhedsstillelse.

Modpartseksponeringen for modparter med sikkerhedsstillelsesaftaler udger 58 mio. kr. og er afdeekket med slkkerhedsstillelse for 74 mio. kr. Der
er ingen eksponering pa modparter uden sikkerhedsstillelsesaftale.

Selskabet har afgivet sikkerhedsstillelse for 789 mlo. kr. til sikring af mellemvaerender fra derivat transaktioner med to modparter i deres faver.

De anferte belob | relation til kreditrisicl og sikkerhedsstillelse er opgjort til markedsveerdi pa balancedagen.

Fordeling af modpartseksponering pa rating kategorler 2019 og 2018

| 200

| 150 |
| g 100 | —
' 50 I
0 : _ : _
A BBB

AAA AA

Mio. kr.

Ratingkategori

! Sikkerhed  m Eksponering 2019  ® Eksponering 2018

Llkviditetsrisiko
Likviditetsrislko udtrykker risikoen for, at der opstar tab safremt selskabet ikke kan indfri sine finansielle forpligtigeiser, bade fra gssld og derlvater.

Selskabets likviditetsrisiko er begreznset qua garantien fra den danske stat, og fieksiblliteten tif at opretholde en likviditetsreserve p4 op til 6
méneders likviditetsforbrug. Likviditetsaflebet tilstraebes Javnt fordelt, sdledes at der ikke optraeder store udsving | de enkelte &rs refinanslering.
Der kan opstéa uventede likviditetstraek fra krav til sikkerhedsstillelse som konsekvens af markedsvaerdisandringer pa derivattransaktionerne.

Forfaldstidspunktet pa gasld samt forpligtelser og tilgodehavende pé finaniselle derivater 2019 (mio. kr.)

Forfaldstidspunkt 0-1 ar 1-2 &r 2-3 ar 3-4 ar 4-5 ar Over 5 &r i alt
Hovedstole

Geeld -1.500 -250 0 0 0 -3.046 4,796
Derivatforpligtelser -9 0 0 0 0 -84 -93
Derivattiigodehavender 26 0 16 15 0 14 "
Aktiver 0 1.531 0 0 0 0 1.531
Hovedstole | alt -1.483 1.281 16 15 0 -3.116 -3.287

Rentebetalinger

Geeld -25 -20 -14 -15 -16 -49 «139
Derivatforpligtelser -28 -13 -48 -58 -30 -669 -B46
Derivattiigodehavender 0 0 0 0 0 160 160
Aktiver 0 0 0 0 0 0 0

Rentebetalinger i alt -53 -33 -62 -73 -46 -558 -825
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Forfaldstidspunktet pa gasld samt forpligtelser og tilgodehavende pa finaniselle derivater 2018 (mio. kr.)

Forfaldstidspunkt 0-1 ar 1-2 &r 2-3 &r 3-4 &r 4-5 ar Over 5 ar jalt
Hovedstole

Geeld -200 -1.500 -250 0 0 -650 -2.600
Derivatforpligtelser B 0 0 0 0 -67 -73
Derivattilgodehavender 19 13 0 13 1" 11 67
Aktiver 0 0 0 0 0 0 0
Hovedstole i alt -187 -1.487 -250 13 11 -706 -2.606
Rentebetalinger

Gesld -27 -19 -15 -8 -8 -18 -95
Derivatforpligtelser -20 -35 -20 -38 -36 -405 -554
Derivattilgodehavender 0 0 0 0 0 792 792
Aktiver 0 0 0 0 0 0 0
Rentebetalinger i alt -47 -54 -35 -46 -44 369 143

Geaeld, derlvat forpligtigelser og tiigodehavender samt finansielle aktiver indgr i likvidltetsaflebet, ag afdrag og hovedstole optraeder pa
farstkommende forfaldstidspunkt. Rentebetalinger indgar med de aftalte vilkar, og implicitte forwardrenter og inflation er grundlag for de variable
rentebetalinger og Inflationsopekrivningen. Afdrag, hovedstole og rentebetalinger opgeres for nettogeelden, og der indgér ikke refinansiering eller
likviditet fra driften jf. vejledningen i IFRS 7.

Note 17 Kontraktuelle forpligtelser, eventualforpligtelser og sikkerhedsstillelser

Lov om anlaeg og drift af en fast forbindelse over Femern Bzelt med tilharende landanleeg i Danmark blev vedtaget af Folketinget 28. april 2015.
Med loven bemyndiges A/S Femem Landanleeg fil at anlsegge og drive de danske landanleeg i titknytning til en fast forbindelse over Femem Bezlt.
Ved udstedelsen af bekendtgarelse om delegation af visse opgaver og befgjelser ved anlaeg og drift af en fast forbindelse over Femern Baelt med
tilherende landanleeg | Danmark den 17. september 2015 blev bygherreopgaven overdraget il Banedanmark, mens A/S Femem Landanleeg fort-
sat har ansvaret for ejerskabet og finansieringen af landanlaeggene. Af bemaerkningeme til anlsagsloven fremgar det, at en fornyet vurdering af
den samlede skonomi i projektet, herunder en opdateret risikovurdering, skal forelaegges den politiske forligskreds bag Femern Beslt-projektet
inden anleegsarbejderne kan igangsaettes. De samlede omkostninger til opgraderingen af de danske landanlzeg er budgetteret til 9,5 mia. kr.
(2015-priser). Pa baggrund af forligskredsens politiske aftale af 4. marts 2016 er selskabet bemyndiget til at seette anlsagsarbejderne p4 jernbane-
streokningen Ringsted - Nykabing Falster i gang, sé straekningen er udbygget med dobbeltspor og nyt signalantzeg i 2021 og elektrificeret i 2024.
Disse anlaagsarbejder er budgetteret tll 7,5 mia. kr. (2015-priser), og de kontraktuelle forpligtelser kan primaart henfares tll Banedanmark.
Straekningen mellem Nykabing Falster og Holeby ved Redby udbygges, s anleegget star feerdigt inden dbningen af kyst til kyst-forbindelsen.

A/S Femem Landanlaeg har indgdet tovejs sikkerhedsstillelsesaftaler (CSA-aftaler) med en reekke finansielle modparter og er som folge heraf
forpligtet lil at stille sikkerhed ved deponering af obligationer for mellemvaerender pa derivat kontrakter i modpartemes faver. A/S Femem
Landanlssg har afgivet sikkerhedsstillelse for 789 mio. kr. til sikkerhed for mellemvasrender pa derivat kontrakter med 2 forskellige finansielle
modparter | deres favar.

Selskabet indgar i en dansk sambeskatning med Sund & Beelt Holding A/S som administrationsselskab. Selskabet hzefter derfor Ifelge selskabs-
skattelovens regler herom fra og med regnskabsaret 2013 solidarisk med de avrige sambeskattede selskaber,

Selskabet har derudover ikke afgivet sikkerhedsstillelser.

Note 18 Nartstaende parter

Neertstaende parter omfatter den danske stat, selskaber og institutioner sjet af denne.

Neeristdende part Hjemsted Titknytning Transaktioner Prisfastszsettelse
Den danske stat Kebenhavn 100 pct. elerskab af Sund & Beelt Garanti for selskabets Fastlagt ved lov.
Holding A/S geeld. Udger 0,15 pct. af
Garantiprovision den nominelle gasld
Sund & Beelt Holding A/S Kgbenhavn 100 pct. ejerskab af Sund & Baelt Administration Markedspris

Partner A/S

Radgivning
Sambeskatningsbidrag

Markedspris
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A/S Storebeelt Kebenhavn Datterselskab af Sund & Baelt Holding  _ Markedspris

A/S Dresund Kgbenhavn Datterselskab af Sund & Beelt Holding Markedspris

Sund & Bzelt Partner A/S Kabenhavn Datterselskab af Sund & Baelt Holding  _ Markedspris
A/S

Femern A/S Kebenhavn Datterselskab af A/S Femern Fzelies afregning af Markedspris
Landanlaag moms

BroBizz A/S Kebenhavn Datterselskab af Sund & Baelt Holding  _ Markedspris
A/S

BroBizz Operatar A/S Kabenhavn Datterselskab af BroBizz A/S - Markedspris

Bresundsbro Konsortiet I/S  Kebenhavn Interessentskab ejet 50 pct. af A/S Radgivning Markedspris
@resund

Banedanmark Kebenhavn Ejet af den danske stat Radgivning Markedspris

Anleegsarbejde
Vedirektoratet Kabenhavn En del af Transport- og Rédgivning Markedspris

Bygningsministeriet

Balance pr. 31. Balance pr. 31.

Nartstdende part Beskrivelse Belob 2019 Belob 2018 december 2019 december 2018
Den Danske Stat Garantiprovision -2.664 -2.690 -4.743 -2.690
Sund & Beelt Holding A/S Administrationsbldrag/ Radgivning -8.436 -7.090 0 -975

Sambeskatningsbidrag -25.945 8.521 -25.071 8.521
Femern A/S Faelles afregning af moms 0 0 46.311 63.345
Gresundsbro konsortiet /S Radgivning -947 -840 0 0
Banedanmark Anlegsarbejde -964.789 -898.765 -94.673 -274.470

Rédgivning 18.428 12.804 10.441 5.601

Vejdirektoratiet Rédgivning [0} -623 0 692
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Note 19 Begivenheder efter balancedagen

Den 13. december 2018 afsagde EU-Retten dom vedr. finansieringsmodellen for Femern Baslt-projektet. Som konsekvens af dommen Ivaerksatte
EU-Kommissionen den 5. jull 2019 en formel undersegelsesprocedure vedrarende statsstotte, Inden den kan tresffe en ny afgarelse vedrorende
finansieringen af Femem Beelt-projektet.

EU-Kommissionen har den 20. marts 2020 truffet en afgarelse omkring godkendelse af statsstotte vedrarende finansieringen af Femern Baalt-
projektet, hvor en ny stattemodel for projektet er godkendt. Femem A/S vil analysere afgereisen og konsekvenseme af denne og drefte dette med
ejeren. Det er vurderingen, at Femern Bzsit-projektet fortsat har en robust akonoml

Note 20 Godkendelse af arsrapport til offentliggerelse

Bestyrelsen har p4 bestyrelsesmadet den 25. marts 2020 godkendt naervaerende 4rsrapport tll offentiiggerelse. Arsrapporten forelsagges A/S
Femem Landanlaegs aktionser til godkendelse pa den ordinzere generalforsamling den 17. april 2020.




AJ/S Femern Landanizsag

Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt
arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2019 for
AJS Femern Landanlesg.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med International
Financlal Reporting Standards (IFRS) som godkendt af EU,

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende
billede af seiskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.
december 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og
pengestreamme for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2019,

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en
retvisende redegerelse for udviklingen i selskabets aktiviteter og
pkonomiske forhold, drets resultat og selskabets finansielle stilling
som helhed samt en beskrivelse af de vaesentligste risici og
usikkerhedsfaktorer, som selskabet star over for.

Arsrapporten indstilles til generalforsamiingens godkendelse.

Kabenhavn, den 25. marts 2020

Direktlon

Mikkel Hemmingsen, administrerende direktor

Arsrapport

Bestyrelse

Peter Frederiksen, formand

Jorn Tolstrup Rohde, naestformand

Walter Christophersen

Claus Jensen

Ruth Schade

Lene Lange
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Den uafhaengige revisors erklzringer

Til kapitalejeren | A/S Femern Landanlag

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet glver et retvisende bil-
lede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.
december 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og
pengestremme for regnskabsaret 1. Januar - 31. december 2019 i
overensstemmelse med International Financlal Reporting Stan-
dards som godkendt af EU og yderligere krav i arsregnskabsltoven.

Vi har revideret arsregnskabet for A/S Femern Landanleeg for
regnskabsdret 1. Januar - 31. december 2019, der omfatter total-
indkomstopgarelse, balance, pengestromsopgerelse, egenkapital-
opgorelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis
("regnskabet”).

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale
standarder om revision og de yderligere krav, der er gaeldende i
Danmark. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er naerme-
re beskrevet i revisionspategningens afsnit Revisors ansvar for
revisionen af regnskabet. Vi er uathaengige af selskabet i overens-
stemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende | Danmark,
ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til
disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede
revisionsbevis er tilstraekkellgt og egnet som grundlag for vores
konkluslon,

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarllg for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsesbereinin-
gen, 0g vi udtrykker Ingen form for konkluslon med sikkerhed om
ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af regnskabet er det vores ansvar at
leese ledelsesberstningen og | den forbindelse overveje, om ledel-
sesberetningen er vaesentligt Inkonsistent med regnskabet eller
vores viden opnaet ved revisionen elier pa anden made synes at
Indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen
indeholder kraavede oplysninger i henhold til &rsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelses-
bereiningen er i overensstemmelse med arsregnskabet og er udar-
bejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har
ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der
giver et retvisende billede i overensstemmelse med Intemnational
Financial Reporting Standards som godkendt af EU og yderligere
krav i rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den
interne kontrol, som ledelsen anser for nedvendig for at udarbejde

A/S Fememn Landanlzg

et regnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fe]l.

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at
vurdere selskabets evne til at fortseette driften; at oplyse om
forhold vedrarende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at llkvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ
end at gore dette.

Revisors ansvar for revision af regnskabet

Vores mél er at opna hoj grad af sikkerhed for, om regnskabet
som helhed er uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning
med en konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hgjt niveau af
sikkerhed, men er Ikke en garanti for, at en revislon, der udfares i
overensstemmelse med internationals standarder om revision og
de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdaekke
vaasentlig fejlinformation, ndr sadan findes. Fejlinformationer kan
opsta som folge af besvigelser eller fejt og kan betragtes som
veesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse p& de skonomiske beslutninger, som
brugerne fraffer pa grundlag af regnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med inter-
nationale standarder om revislon og de yderligere krav, der er
geldends i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og oprethol-
der professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vl risikoen for vaesentlig fejl-
information i regnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshand-
linger som reaktion pa disse rlsici samt opnar revisions-
bevls, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag
for vores konklusion. Rislkoen for ikke at opdage vee-
sentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere
end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, Idet
besvigelser kan omfatte sammensveergelser, dokument-
falsk, bevidste udeladelser, vildiedning eller tilsidesattel-
se af intern kontrol.

= Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans
for revisionen for at kunne udforme revisionshandlinger,
der er passende efter omstaendighederne, men ikke for
at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af
selskabetls interne kontrol.

*  Tager vl stilling til, om den regnskabspraksis, som er
anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regn-
skabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som
ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

*  Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnska-
bet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift er
passende, samt om der pa grundlag af det opnaede
revisionsbevis er veesentlig usikkerhed forbundet med
begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl
om selskabets evne til at fortszette driften. Hvis vi kon-
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kiuderer, at der er en vassentllg uslkkerhed, skal vi |
vores revislonspategning gere opmasrksom pé oplys-
ninger herom | regnskabet eller, hvis sddanne oplysnin-
ger Ikke er tilstraskkelige, modificere vores konklusion.
Vores konklusioner er baseret pa det revistonsbevis, der
er opnaet frem til datoen for vores revislonspategning.
Fremtidige beglvenheder eller forhold kan dog medfere,
at selskabet lkke lasngere kan fortseatte driften.

s Tager vi stilling til den samlede preesentation, struktur og
indheld af regnskabet, herunder noteoplysningeme,
samt om regnskabet afspejler de underliggende trans-
aktioner og begivenheder p4 en sddan made, at der
gives et retvisende blltede heraf.

Vi kommunlkerer med den @verste ledelse om blandt andet det
planlagte omfang og den tidsmasssige placering af revisionen samt
betydelige revisionsmeessige observationer, herunder eventuelle
betydellge mangler | intern kontrol, som vi identificerer under
revisionen.

Kebenhavn, den 25. marts 2020

PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 3377 12 31

—_—

Statsautoriseret revisor
mne16539

v

Martin Enderberg Lassen
Statsautoriseret revisor
mned40044
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Bestyrelse og direktion

Bestyrelse

Peter Frederlksen, formand (f. 1963)
Direktar

Formand siden 2016
Indtradt | bestyrelsen 2016
Valgperiode udlaber 2020

Kompetencer: Mange érs erfaring som leder | transport- og
loglstikvirksomhed i det private erhvervsliv, herunder A. P. Maller-
Meersk. Besidder saerlige kompetencer inden for ledelse, strategi
og analyse.

Bestyrelsasmedlem i

« Sund & Baelt Holding A/S (formand)

s A/S Storebzelt (formand)

¢ A/S @resund (formand)

¢ Femern A/S (formand)

e A/S Femern Landanlaeg (formand)

e Presundsbro Konsortiet I/S (formand)

e A/S United Shipping & Trading Company
s Bunker Holding A/S

e Uni-Tankers A/S

Jorn Tolstrup Rohde, nastformand (f. 1961)
Direktar

Neestformand siden 2017
Indtradt i bestyrelsen 2017
Valgperlode udleber 2021

Kompetencer: Mange ars erfaring som leder af internationale
produktions- og logistik virksomheder i fedevarebranchen i det
private erhvervsliv, herunder Carlsberg A/S. Besidder saerlige
kompetencer inden for ledeise, strategi, skonomi og markeds-
foring, samt Interesseorganisationer.

Bestyrelsesmedlem |

* 3C Groups A/S (formand)

» Blue Ocean Rabotics A/S (formand)

» Facit Bank A/S (formand)

+ Alfred Pedersen & Sen A/S (formand)
* Sund & Beslt Holding A/S (nzestformand)
* A/S Storebeslt (neestformand)

* AJ/S @resund (naestformand)

+ Femern A/S (neestformand)

+ A/S Femem Landanlaeg (nzestformand)
« @resundsbro Konsortiet I/S

* Losgimose Meyers A/S

+ Dinex A/S

A/S Femem Landanleeg

Walter Christophersen (f. 1951)
Selvstaendig erhvervsdrivende

Indtradt i bestyrelsen 2011
Valgperiode udisber 2021

Kompetencer: Mange &rs erfaring fra det private erhvervslly og fra
politisk arbejde. Besidder seerlige kompetencer inden for erhvervs-
, trafik- og samfundsmzessige forhold.

Bestyrelsesmediem |

s Sund & Baelt Holding A/S
» AJS Storebaslt

* AJS @resund

o Femern A/S

e AJS Femern Landanleag

Claus Jensen (f. 1964)
Forbundsformand, Dansk Metal

Indtradt i bestyreisen 2014
Valgperiode udlaber 2021

Kompetencer: Ledelseserfaring opnaset gennem forskellige ledel-
sespositioner i Dansk Metal, indgaende samfundskendskab og
International forstelse, indgéende kendskab til arbejdsmarkeds-
forhold og overenskomstsystemet, steerke forhandlingskompeten-
cer, erfaring med ledelsessystemer, bemanding og organisatoriske
forhold, Indgéende viden om budget, regnskab, forsikrings- og
pensionsforhold.

Bestyrelsesmedlem |

s CO-industri (formand)

» Taenketanken EUROPA

* Sund & Bzeit Holding A/S

s A/S Storebasit

+ AJ/S Dresund

+ Femem A/S

* A/S Femern Landanlag

e @resundsbro Konsortiet 1/S

» European Workers Participation Fund, EWPF
*  IndustriALL — European Trade Union (neestformand)
» Industrianstéilda i Norden, IN (fomand)

s A/S A-Pressen

» Akademiet for de Tekniske Videnskaber, ATV
e Arbejderbevaegelsens Erhvervsrad, AE

e Arbejderbevaegelsens Kooperative Finansieringsfond, AKF
» Arbejdernes Landsbank

» Arbejdsmarkeds Tillaegspension, ATP

* CPH Vaskstkomité

+ Danmarks Nationalbank

+ Det @konomiske Rad

+ Folk & Sikkerhed

» Fonden Peder Skram

* Industriens Kompetenceudviklingsfond, IKUF



A/S Femem Landanlaeg

o Industriens Pensionsforsikring A/S

¢ Industrens Pension Service A/S

e Industriens Uddannelse- og Samarbejdsfond, IUS
« IndustriPension Holding A/S

» Interforcekomitéen

e LIND@ port of ODENSE A/S

o Fonden for Entreprenarskab

e Arbejdsretten (dommersuppleant)

e Foreningen Norden (ambassader)

s TeknologlpagtRadet

o Danmarks Erhvervsfremmebestyrelse

« Fagbevaegelsens Hovedorganisation — FH
e AKF Holding

AlsFynBroen

E-20 Komitéen

Grent Erhvervsforum

Klimapartnerskab

s @resundsmetroen

Ruth Schade (f. 1951)
Koncemndirektar

Indtradt | bestyrelsen 2016
Valgperiode udlaber 2020

Kompetencer: Koncerndirektar i Harboe koncernen med opgaver
inden for forretningsstrategi, skonomi og selskabsretlige og
aftalemzessige forhold samt investor-relation.

Bestyrelsesmedlem i

e Sund & Bzelt Holding A/S
e A/S Storebeelt

e A/S @resund

¢ A/S Fernem Landanleeg
e Femern A/'S

* Maj Invest Holding A/S

s Fondsmaeglerselskabet Maj Invest A/S
e Maj Invest Equity A/S

¢ Harboe Ejendomme A/S
o Keldernzes A/S

e Visbjerggarden A/S

« Danfrugt Skaeisker A/S

Lene Lange (f. 1973)
Executive Vice President, Skamol A/S

Indtradt | bestyrelsen 2016
Valgperiode udlaber 2020

Kompetencer: Omfattende erfaring med juridisk radgivning og
projektledelse inden for offentlige-private partnerskaber,
infrastrukturprojekter, produktions- og procesanlaag samt
udviklings- og leverancekontrakter... Ledelseserfaring fra stilling
som VP Legal and Human Resources i Terma A/S, direktor i
Delacour Advokatfira, afdelingschef og partner i DLA Piper
Denmark Advokatpartnerselskab (tidligere LETT
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Advokatpartnerselskab) og som Executlve Vice President | Skamol
AJS. Driver pt. selvsteendig virksomhed med juridisk radgivning og
ledelsesradglvning.

Bestyrelsesmedlem i

Sund & Baelt Holding A/S

A/S Storebeelt

A/S @resund

AJS Femem Landanleeg

Femern A/S

Value Advice ApS

PatentCo ApS

Den selvejende institution Aarhus Jazz Orchestra

Direktion

Mikkel Hommingsen
Administrerenda direkigr

Administrerende direkter i

Sund & Baslt Holding A/S
A/S Storebeeit

A/S @rresund

A/S Femem Landanlasg

Bestyrelsesmedlem i

BroBizz A/S (formand)

BroBizz Operator A/S (formand)
Sund & Baslt Partner A/S (formand)
Femern A/S

Presundsbro Konsortiet /S
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Finansiel ordbog

Swaps

Bytte af betalingsraskker mellem to modparter — typisk en
virksomhed og en bank. Eksempelvis kan virksomheden optage et
lan med fast rente og herefter indga en swap med banken,
hvorunder viksomheden modtager en tilsvarende fast rente og
betaler en variabel rente +/- et tillzeg. Netto vil virksomheden
sdledes have en forpligtelse til at betale den variable rente +/-
tillaagget. Dette kaldes en renteswap. | en valutaswap byttes
betalinger i to forskellige valutaer. Man kan ogsa kombinere en
renteswap og en valutaswap.

Denomineret
... udstedt| ... En obligation kan vaere udstedt (denomineret) i
EUR, men have en rente, der er relateret til et beleb i DKK.

Rentebasrende nettogaeld

Den rentebaerende nettogaeld udgares af finansielle aktiver og
passiver opgjort til amortiseret kostpris, eksklusive skyldig og til-
godehavende rente under perlodeafgraensningsposter.

Dagsvaardi

Dagsveerdi er den regnskabsmeessige betegnelse for kursveerdi og
udtrykker aktuelle kabs- og salgskurser pa finanslelle aktiver og
passiver. Zndringer | dagsvaerdien kan primaert henfares tll udvik-
lingen i renteniveau, valutakurser og inflation.

Dagsvaardiregulering

Et regnskabsprincip, hvorefter man ved regnskabsaflaeggelsen
fastsaetter vaerdien af aktiver/passiver til deres markedsvaerdi
(dagsveerdi) - altsa den veerdi, de pa det givne tidspunkt har i
markedet, hvis de skulle kebes/szelges. | perioden mellem
optagelse og Indfrielse af aktivet/ passivet vil denne dagsveerdi
svinge med renteniveauet.

AAA- eller AA-rating

Internationale kreditvurderingsbureauer glver virksomheder en
sakaldt raling, der udtrykker deres kreditvaerdighed. Typisk kan
man fa en kort og en lang rating, der udtrykker viksomhedens
evne til at betale sine forpligtelser pa kort hhy. langt sigt. Ratingen
- eller karakteren — er inddelt | en skala, hvor AAA er det bedste,
AA det naestbedste og sa videre. Den danske stat, der garanterer
for Storebaelts- og Dresundsforbindelsens forpligtelser, har den
bedste kreditvaerdighed AAA. De starste kreditvurderingsbureauer
er Moody's og Standard & Poor's.

Realrente
Den nominelle rente minus inflationen.

/I\

AJS Femem Landanlaag



@ admincontrol

Arsrapport Femern Landanlaeg AS 2019 (underskrevet af PwC).pdf

Signers:

Name Method Date

Walter Gustav Christophersen NEMID 2020-03-25 14:03 GMT+1
Lene Holmgaard Lange NEMID 2020-03-25 14:05 GMT+1
Mikkel Haugard Hemmingsen NEMID 2020-03-25 14:29 GMT+1
Peter Frederiksen NEMID 2020-03-25 15:20 GMT+1
Jarn Tolstrup Rohde NEMID 2020-03-25 15:21 GMT+1
Claus Jensen NEMID 2020-03-25 16:08 GMT+1
Ruth Schade NEMID 2020-03-25 16:52 GMT+1

This document package contains:

- Front page (this page)

- The original document(s)

- The electronic signatures. These are not visible in the
document, but are electronically integrated



