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Selskabsoplysninger m.v.

Selskabet

Kamas ApS

Binavne: Hobro Marine ApS
Enshgjvej b, Mejlby

9610 Nerager

Hjemmeside: www . kamas.dk
E-mail: kamas@kamas.dk
Hjemsted: Rebild

CVR-nr.: 3256 72 82
Regnskabsar: 01.07 - 30.06

Direktion

Jorgen Kannegaard

Revisor

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Pengeinstitut

Jutlander Bank A/S

Modervirksomhed

Kamas Holding ApS, Rebild
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Kamas ApS

Ledelsespategning

Jeg har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 01.07.16 - 30.06.17 for Kamas ApS.
Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Arsregnskabet er ikke revideret, og jeg erkleerer, at betingelserne herfor er opfyldt.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 30.06.17 og resultatet af selskabets aktiviteter for regn-

skabsaret 01.07.16 - 30.06.17.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Ngrager, den 8. januar 2018

Direktionen

Jorgen Kannegaard
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Kamas ApS

Den uafhengige revisors erklaering
om gennemgang af arsregnskabet

Til kapitalejeren i Kamas ApS

Vi har udfert gennemgang af arsregnskabet for Kamas ApS for regnskabsaret 01.07.16 -
30.06.17, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder an-
vendt regnskabspraksis.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfert vores gennem-
gang i overensstemmelse med den internationale standard vedrerende opgaver om gennem-
gang af historiske regnskaber og yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning. Dette kree-
ver, at vi udtrykker en konklusion om, hvorvidt vi er blevet bekendt med forhold, der giver os
grund til at mene, at arsregnskabet ikke giver et retvisende billede i overensstemmelse med
arsregnskabsloven. Det kreever ogsa, at vi overholder etiske krav.

En gennemgang af et regnskab udfert efter den internationale standard vedrgrende opgaver
om gennemgang af historiske regnskaber og yderligere krav ifelge dansk revisorlovgivning
er en erkleeringsopgave med begreenset sikkerhed. Revisor udfgrer handlinger, der primeert
bestar af forespergsler til ledelsen og, hvor det er hensigtsmeessigt, andre i selskabet samt
anvendelse af analytiske handlinger og vurdering af det opndede bevis.

Omfanget af de handlinger, der udferes ved en gennemgang, er betydeligt mindre end ved

en revision udfert efter de internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge
dansk revisorlovgivning. Vi udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.
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Kamas ApS

Den uafhengige revisors erklaering
om gennemgang af arsregnskabet

Konklusion

Ved den udferte gennemgang er vi ikke blevet bekendt med forhold, der giver os grund til at
mene, at arsregnskabet ikke giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 30.06.17 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
01.07.16 - 30.06.17 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Fremheaevelse af forhold i regnskabet

Going concern

Uden at modificere vores konklusion henleder vi opmasrksomheden pa note 1 i regnskabet,
hvori ledelsen redeger for, at der er usikkerhed om virksomhedens fortsatte drift.

Usikkerhed ved indregning og maling

Uden at modificere vores konklusion henleder vi opmaerksomheden pa note 2 i regnskabet,
hvori ledelsen redeger for forventningerne til en vassentlig forbedret indtjening, der er en
forudseetning for veerdien af det indregnede skatteaktiv pa t.DKK 91 i balancen.

Hobro, den 8. januar 2018

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 89 54 68

Claus Knudsen Tilsted Frank Uldahl
Statsaut. revisor Reg. revisor
MNE-nr. 18546 MNE-nr. 6463
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Kamas ApS

Ledelsesberetning

Veaesentligste aktiviteter

Selskabets aktiviteter bestar i keb og salg af maskiner og veerktgj, bAdmotorer og marine-
udstyr, aircondition og kel samt service og reparation heraf.

Usikkerhed ved indregning og maling

I &rsregnskabet for regnskabsaret regnskabsaret 01.07.16 - 30.06.17 er felgende usikkerhed
om indregning og maling veesentlig at bemaeerke, idet det har haft veesentlig indflydelse pa de
i &rsregnskabet indregnede aktiver og forpligtelser:

Selskabet har i aret realiseret et underskud pa t.DKK 443, hvorefter grundlaget for beregning
af udskudt skat er negativt med t.DKK 411. Med anvendelse af en skatteprocent pa 22 % kan
skatteaktiv beregnes til t.DKK 91, som er indregnet i balancen. Med udgangspunkt i den af
ledelsen valgte strategi, der er neermere beskrevet herunder, forventer ledelsen, at
skatteaktivet vil kunne realiseres indenfor en tidshorisont pa 3-5 ar.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Resultatopgerelsen for tiden 01.07.16 - 30.06.17 udviser et resultat pa DKK -349.551 mod DKK
23.633 for tiden 01.07.15 - 30.06.16. Balancen viser en egenkapital pa DKK 363.637.

Ledelsen finder arets resultat utilfredsstillende.

Vessentlig usikkerhed om fortsat drift

Selskabet har i regnskabséret forsggt at udvikle virksomheden med nye varegrupper og ved
ansaettelse af yderligere personale. Forventningerne til fremtiden er imidlertid ikke blevet
indfriet, hvilket har medfert vaesentlige likviditetsmeessige udfordringer for selskabet.

Arsrapporten er aflagt med fortsat drift for gje. Selskabets fortsatte drift er imidlertid betinget
af, at det vil lykkes selskabet at gennemfere ny strategi med reduktion i forretningsomfang,
sdledes at kerneaktiviteten fremover vil besta af reparationsveerksted samt salg af udstyr til
metalindustri samt maritimt udstyr.

Efterfolgende begivenheder

Selskabet har efter regnskabsédrets afslutning igangsat reduktion af forretningsomfang, og
der er bl.a. gennemfert opsigelse af medarbejdere mv.
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Note

Kamas ApS

Resultatopgerelse
2016/17 2015/16
DKK DKK
Bruttofortjeneste 1.249.987 1.686.991
Personaleomkostninger -1.613.736 -1.441.556
Resultat for af- og nedskrivninger -363.749 245.435
Af- og nedskrivninger af materielle anlsegsaktiver -39.295 -36.702
Resultat for finansielle poster -403.044 208.733
Finansielle indteegter 207.110 9.255
Finansielle omkostninger -247.617 -188.455
Resultat for skat -443.551 29.533
Skat af arets resultat 94.000 -6.000
Arets resultat -349.551 23.533
Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat -349.551 23.633
Ialt -349.551 23.533
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Note

Kamas ApS

Balance

AKTIVER
30.06.17 30.06.16
DKK DKK
Indretning af lejede lokaler 160.657 177.184
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 50.095 53.460
Materielle anleegsaktiver under udferelse 29.500 0
Materielle anleegsaktiver i alt 240.252 230.644
Deposita 42.000 42.000
Finansielle anlaegsaktiver i alt 42.000 42.000
Anlaegsaktiver i alt 282.252 272.644
Fremstillede varer og handelsvarer 3.854.842 3.772.985
Varebeholdninger i alt 3.854.842 3.772.985
Igangveerende arbejder for fremmed regning 28.278 0
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 721.494 659.130
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 41.423 32.437
Udskudt skatteaktiv 91.000 0
Andre tilgodehavender 29.978 14.972
Periodeafgraensningsposter 91.080 35.524
Tilgodehavender i alt 1.003.253 742.063
Likvide beholdninger 62.555 32.302
Omsaetningsaktiver i alt 4.920.650 4.547.350
Aktiver i alt 5.202.902 4.819.994
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Note

6
7

Kamas ApS

Balance

PASSIVER
30.06.17 30.06.16
DKK DKK
Selskabskapital 125.000 125.000
Overfort resultat 238.637 588.188
Egenkapital i alt 363.637 713.188
Hensaettelser til udskudt skat 0 3.000
Hensatte forpligtelser i alt 0 3.000
Geeld til kreditinstitutter 845.080 0
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 845.080 0
Kortfristet del af langfristede geeldsforpligtelser 107.400 0
Geeld til gvrige kreditinstitutter 1.629.634 1.666.228
Modtagne forudbetalinger fra kunder 37.140 10.758
Leverandarer af varer og tjenesteydelser 724.594 696.903
Anden geeld 1.495.517 1.729.917
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 3.994.185 4.103.806
Geaeldsforpligtelser i alt 4.839.265 4.103.806
Passiver i alt 5.202.902 4.819.994

Eventualforpligtelser
Pantsaeetninger og sikkerhedsstillelser

BeElERHOLM
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Kamas ApS

Egenkapitalopgorelse

Overfart

Beleb i DKK Selskabskapital resultat
Egenkapitalopgerelse for 01.07.16 - 30.06.17

Saldo pr. 01.07.16 125.000 588.188

Forslag til resultatdisponering 0 -349.651

Saldo pr. 30.06.17 125.000 238.637

BeElERHOLM
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Kamas ApS

Noter

1. Vaesentlig usikkerhed om fortsat drift

Selskabet har i regnskabséret forsggt at udvikle virksomheden med nye varegrupper og ved
anseaettelse af yderligere personale. Forventningerne til fremtiden er imidlertid ikke blevet
indfriet, hvilket har medfert veesentlige likviditetsmeessige udfordringer for selskabet.

Arsrapporten er aflagt med fortsat drift for gje. Selskabets fortsatte drift er imidlertid betinget
af, at det vil lykkes selskabet at gennemfere ny strategi med reduktion i forretningsomfang,
sdledes at kerneaktiviteten fremover vil bestd af reparationsvaerksted samt salg af udstyr til
metalindustri samt maritimt udstyr.

2. Usikkerhed ved indregning og maling

I arsregnskabet for regnskabsaret 01.07.16 - 30.06.17 er felgende usikkerhed om indregning
og maling veesentlig at bemaerke, idet det har haft veesentlig indflydelse pa de i arsregnska-
bet indregnede aktiver og forpligtelser:

Selskabet har i aret realiseret et underskud pé t.DKK 443, hvorefter grundlaget for beregning
af udskudt skat er negativt med t.DKK 411. Med anvendelse af en skatteprocent pa 22 % kan
skatteaktiv beregnes til t.DKK 91, som er indregnet i balancen. Med udgangspunkt i den af
ledelsen valgte strategi, der er nesermere beskrevet i note 1, forventer ledelsen, at skatte-
aktivet vil kunne realiseres indenfor en tidshorisont pa 3-5 ar.

3. Seerlige poster

Seerlige poster er indteegter og omkostninger, der er seerlige pa grund af deres sterrelse og
art. Der har i regnskabsaret vaeret folgende seerlige poster:

Indregnet i resultatopgerelsen
Seerlige poster: under: 2016/17 2015/16

Gevinst ved salg af materielle

anleegsaktiver Andre driftsindteegter 5.000 0
Geeldseftergivelse Finansielle indteegter 200.000 0
Lentilbageholdenhed fra

administrerende direktgrer

grundet presset likviditet Personaleomkostninger 130.000 130.000

[ alt 335.000 130.000

BeElERHOLM
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Kamas ApS

Noter
2016/17 2015/16
DKK DKK
4. Personaleomkostninger

Lenninger 1.362.546 1.198.747
Pensioner 145.429 133.473
Andre omkostninger til social sikring 52.011 36.081
Andre personaleomkostninger 53.760 73.255
Ialt 1.613.736 1.441.556
Gennemsnitligt antal beskeeftigede i aret 5 3

5. Langfristede gaeldsforpligtelser
Afdrag Restgeeld Geeld i alt
Beleb 1 DKK forste ar efter b ar 30.06.17
Geeld til gvrige kreditinstitutter 107.400 345.600 952.480
I alt 107.400 345.600 952.480

6. Eventualforpligtelser

Leasingforpligtelser

Selskabet har indgdet leasingkontrakter med en restlebetid pd 20-33 maéneder og en
gennemsnitlig ydelse pa t.DKK 9, i alt t.DKK 229.

Andre eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med ovrige selskaber i koncernen og heefter solidarisk og
ubegreenset for selskabsskatter for de sambeskattede selskaber. Den samlede
skatteforpligtelse for de sambeskattede selskaber pé balancedagen er endnu ikke opgjort.
Der henvises til administrationsselskabet Kamas Holding ApS' arsregnskab for yderligere
oplysninger.

Selskabet har indgdet en huslejekontrakt med 6 méaneders gensidig opsigelse. Den arlige
husleje udger t.DKK 197.

BeElERHOLM
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Kamas ApS

Noter

7. Pantseetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geeld til kreditinstitutter pa t.DKK 2.582 er der givet virksomhedspant t.DKK
2.500 omfattende goodwill, immaterielle rettigheder, motorkeretgjer, andre anleeg, driftsma-
teriel og inventar, varebeholdninger, tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser samt
drivmidler og andre hjselpestoffer. Den samlede regnskabsmeessige veerdi af omfattede
aktiver udger t.DKK 4.669.

BeElERHOLM
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Kamas ApS

Noter

8. Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven for virksomheder i regn-
skabsklasse B med tilvalg af bestemmelser fra en hgjere regnskabsklasse .

Zndring i anvendt regnskabspraksis

Selskabet har implementeret sendringerne til arsregnskabsloven, jf. lov nr. 738 om sendring af
arsregnskabsloven m.v. af 1. juni 2015. Dette omfatter nye og sendrede oplysnings- og pree-
sentationskrav samt eendringer i indregnings-, malings- og klassifikationsbestemmelser.
Asndringer til bestemmelserne for indregning og maling samt klassifikation er felgende:

Revurdering af restveerdier pa materielle anlsegsaktiver

Restveerdier for materielle anleegsaktiver med begreenset brugstid er hidtil fastsat pa aktivets
anskaffelsestidspunkt. Der skal fremover foretages en arlig revurdering af restvaerdier p& ma-
terielle anleegsaktiver. I overensstemmelse med overgangsbekendtgerelsens § 4 revurderes
restveerdien af materielle anleegsaktiver ferste gang i regnskabsaret 01.07.16 - 30.06.17 som
en eendring i anvendt regnskabspraksis. Der er ikke foretaget tilpasning af sammenlig-
ningstal. Den seendrede regnskabspraksis indebasrer en positiv pavirkning af arets resultat for
regnskabséaret 01.07.16 - 30.06.17 pa t.DKK 0. Pr. 30.06.17 forgges egenkapitalen med t.DKK
0, og balancesummen forgges med t.DKK O.

Bortset fra ovennsevnte omradder er den anvendte regnskabspraksis ueendret i forhold til
sidste ar.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligele-
des alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

I balancen indregnes aktiver, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil til-
flyde selskabet, og aktivets veerdi kan males péalideligt. Forpligtelser indregnes i balancen,
nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga selskabet, og forpligtelsens
veerdi kan males palideligt. Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris.
Efterfelgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regn-
skabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden

arsrapporten afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

BeElERHOLM
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Kamas ApS

Noter

8. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

LEASINGKONTRAKTER

Leasingydelser vedrgrende operationelle leasingkontrakter indregnes lineeert i1 resultatopge-
relsen over leasingperioden.

RESULTATOPGORELSE

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomseetning, arbejde udfert for egen regning og opfert un-
der aktiver, andre driftsindteegter og omkostninger til ravarer og hjelpematerialer samt andre
eksterne omkostninger.

Nettoomseetning

Indteegter ved salg af varer indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoover-
gang til keber har fundet sted inden udgangen af regnskabséaret, og nar salgsbelgbet kan op-
gores palideligt og forventes indbetalt. Nettoomssetning maéles til dagsveerdi og opgeres
ekskl. moms og afgifter opkreevet pa vegne af tredjemand samt med fradrag af rabatter.

Arbejde udfert for egen regning og opfort under aktiver

Arbejde udfert for egen regning og opfert under aktiver omfatter vareforbrug, len og gager og
andre interne omkostninger, der er afholdt i aret og indregnet i kostprisen for egenfremstil-

lede materielle anleegsaktiver.

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindteegter omfatter indteegter af sekundeer karakter i forhold til virksomhedens
aktiviteter, herunder lejeindteegter, negativ goodwill og gevinster ved salg af immaterielle og
materielle anleegsaktiver.

Omkostninger til ravarer og hjseelpematerialer

Ombkostninger til rdvarer og hjselpematerialer omfatter arets forbrug af rdvarer og hjeelpema-
terialer med tilleeg af eventuelle forskydninger i lagerbeholdningen, herunder evt. svind.

Under omkostninger til rdvarer og hjeelpematerialer indregnes tillige nedskrivninger pa lager-
beholdninger af rdvarer og hjelpematerialer i det omfang, de ikke overstiger normale ned-
skrivninger.

BeElERHOLM
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Kamas ApS

Noter

8. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg og reklame, admi-
nistration, lokaler og tab péa debitorer i det omfang, de ikke overstiger normale nedskrivnin-
ger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len, gager samt gvrige personalerelaterede omkostninger.

Af- og nedskrivninger

Afskrivninger pa materielle anlsegsaktiver tilsigter, at der sker systematisk afskrivning over
aktivernes forventede brugstid. Der foretages linesre afskrivninger baseret pa felgende
brugstider og restveerdier:

Rest-
Brugstid, wveerdi,
ar procent

Goodwill 5 0
Indretning af lejede lokaler 10 0
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 3-5 0-30

Afskrivningsgrundlaget er aktivets kostpris fratrukket forventet restveerdi ved afsluttet
brugstid. Afskrivningsgrundlaget reduceres endvidere med eventuelle nedskrivninger.
Brugstiden og restvaerdien fastseettes, nar aktivet er klar til brug, og revurderes arligt.

Nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver foretages efter anvendt regnskabspraksis omtalt i
afsnittet "Nedskrivning af anlsegsaktiver”.

Andre finansielle poster

Under andre finansielle poster indregnes renteindtsegter og renteomkostninger m.v.

Skat af arets resultat

Arets aktuelle og udskudte skatter indregnes i resultatopgerelsen som skat af arets resultat
med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henferes til poster indregnet direkte i egenkapitalen.

BeElERHOLM
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Kamas ApS

Noter

8. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

Selskabet er sambeskattet med danske koncernforbundne virksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de
sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil

modtager virksomheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksom-
heder, der har kunnet anvende dette underskud til nedssaettelse af eget skattemaessigt over-

skud.

BALANCE

Materielle anleegsaktiver

Materielle anlegsaktiver omfatter indretning af lejede lokaler samt andre anleeg,
driftsmateriel og inventar.

Materielle anleegsaktiver males i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen

indtil aktivet er klar til brug. Renter af lan til at finansiere fremstillingen indregnes ikke i
kostprisen.

Materielle anleegsaktiver afskrives linesert baseret pa brugstider og restveerdier, som fremgar
af afsnittet "Af- og nedskrivninger”.

Materielle anleegsaktiver under udferelse

Materielle anleegsaktiver under udferelse males til kostpris. Afholdte omkostninger vedre-
rende materielle anleegsaktiver under udferelse overferes til den relevante aktivkategori, nar
aktivet er klar til brug.

Gevinster eller tab ved afheendelse af materielle anlsegsaktiver

Gevinster eller tab ved afheendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem
en eventuel salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeessige veerdi pa
salgstidspunktet fratrukket eventuelle omkostninger til bortskaffelse.

Nedskrivning af anlsegsaktiver

Den regnskabsmaessige veerdi af anleegsaktiver, der ikke males til dagsveerdi, vurderes arligt
for indikationer pé veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

BeElERHOLM
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Noter

8. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

Hvis selskabets realiserede afkast af et aktiv eller en gruppe af aktiver er lavere end forven-
tet, anses dette som en indikation pa veerdiforringelse.

Foreligger der indikationer péd veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt
aktiv henholdsvis hver gruppe af aktiver.

Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis denne er lavere end den regn-
skabsmeaessige vaerdi.

Som genindvindingsvaerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalveerdi. Ka-
pitalveerdien opgeres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestrgmme fra anvendel-
sen af aktivet eller aktivgruppen samt forventede nettopengestremme ved salg af aktivet el-
ler aktivgruppen efter endt brugstid.

Nedskrivninger tilbageferes, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke leengere bestar.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. Der nedskrives til nettorealisa-
tionsveerdien, hvis denne er lavere.

Kostpris for rdvarer og hjelpematerialer samt handelsvarer opgeres som kebspriser med til-
leeg af omkostninger direkte foranlediget af anskaffelsen.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgssum med fradrag af feerdig-
gerelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsaettes
under hensyntagen til omseettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sesedvanligvis svarer til palydende
veerdi med fradrag af nedskrivninger til imgdegaelse af tab.

Nedskrivninger til imedegéelse af tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de
enkelte tilgodehavender, nar der pa individuelt niveau foreligger en objektiv indikation pd, at
et tilgodehavende er vaerdiforringet.

Deposita, der er indregnet under aktiver, omfatter betalte deposita til udlejer vedrerende

selskabets indgdede lejeaftaler.
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Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangvaerende arbejder for fremmed regning maéles til salgsveerdien af det udferte arbejde
med fradrag af foretagne acontofaktureringer pa det enkelte igangveerende arbejde.

Salgsveerdien males pd baggrund af feerdiggerelsesgraden pa balancedagen og de samlede
forventede indteegter pa de enkelte igangveerende arbejder. Faerdiggerelsesgraden for det
enkelte igangveerende arbejde beregnes normalt som forholdet mellem det anvendte
ressourceforbrug og det totale budgetterede ressourceforbrug. For enkelte igangveerende
arbejder, hvor ressourceforbruget ikke kan anvendes som grundlag, er der i stedet benyttet
forholdet mellem afsluttede delaktiviteter og de samlede delaktiviteter for det enkelte
igangvaerende arbejde.

Hvis salgsveerdien for et igangveerende arbejde ikke kan opgeres palideligt, méles salgs-
veerdien til de medgdede omkostninger eller nettorealisationsveerdien, hvis denne er lavere.

Det enkelte igangveerende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller geelds-
forpligtelser afthsengigt af, hvorvidt nettoveerdien af salgsveerdien med fradrag af modtagne
forudbetalinger er positiv eller negativ.

Nar det er sandsynligt, at de totale omkostninger vil overstige de samlede indtsegter pa det
enkelte igangveerende arbejde, indregnes det samlede forventede tab som en hensat
forpligtelse.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter, der er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger
vedrgrende efterfglgende regnskabsar.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdende pa bankkonti samt kontante beholdninger.

Aktuelle og udskudte skatter

Skyldig og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skat-
tepligtige indkomst, reguleret for betalte acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som selskabsskat
under tilgodehavender eller geeldsforpligtelser.
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Udskudte skatteforpligtelser og udskudte skatteaktiver beregnes af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmeessige og skattemaessige veerdier af aktiver og forpligtelser. Der indreg-
nes dog ikke udskudt skat af midlertidige forskelle vedrerende skattemaeessigt ikke afskriv-
ningsberettiget goodwill samt andre poster, hvor midlertidige forskelle, bortset fra virksom-
hedsovertagelser, er opstdet pa anskaffelsestidspunktet uden at have effekt pa resultat eller
skattepligtig indkomst. I de tilfeelde, hvor opgerelse af skatteveerdien kan foretages efter for-
skellige beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den af ledelsen planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver indregnes med den veerdi, de efter vurdering forventes at kunne rea-

liseres til ved modregning i udskudte skatteforpligtelser eller ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.

Geaeldsforpligtelser

Langfristede geeldsforpligtelser males til kostpris pa tidspunktet for stiftelse af geeldsforholdet
(lanoptagelsen). Geeldsforpligtelserne maéles herefter til amortiseret kostpris, hvor kurstab og
ldneomkostninger indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel omkostning over labetiden
pa grundlag af den beregnede, effektive rente pa tidspunktet for stiftelse af geeldsforholdet.

Kortfristede geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket normalt svarer til gael-
dens palydende veerdi.

Modtagne forudbetalinger fra kunder

Modtagne forudbetalinger fra kunder omfatter belgb modtaget fra kunder forud for tids-
punktet for levering af den aftalte vare eller faerdiggerelse af den aftalte tjenesteydelse.
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