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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ledelsespategning

Direktionen har dags dato aflagt &rsrapporten for regnskabsdret 1. januar - 31. december 2015 for Heslet
Holding ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.
Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter min opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af re-

sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kgbenhavn K, den 6. juni 2016

Direktion
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnersel skab

Den uafhaengige revisor s pategning pa ar sregnskabet

Til kapitalgjeren i Heslet Holding ApS

Vi har revideret arsregnskabet for Heslet Holding ApS for regnskabsdret 1. januar - 31. december 2015,
der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes ef-
ter arsregnskabsoven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsioven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-

ser ngdvendig for at udarbejde et &rsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser ler fel.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmel se med international e standarder om revision og yderligere krav if@ge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlagyger og udferer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belab og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risi-
ci for vasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risi-
kovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omstaandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kon-
trol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om
ledel sens regnskabsmaessige skan er rimelige samt den samlede prassentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstrakkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Den uafhangige revisors pategning pa arsregnskabet

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1.
januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Kgbenhavn, den 6. juni 2016

statsautoriSeret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet Heslet Holding ApS
Store Strandstrasde 5, 3.
1255 K gbenhavn K

CVR-nr.: 3256 4593
Stiftet: 11. november 2009
Hjemsted: K gbenhavn
Regnskabsar: 1. januar - 31. december
Direktion Julius Heslet
Revision Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Stockholmsgade 45
2100 K gbenhavn @
Associer et virksomhed PurePharma ApS, Nordhavn
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnersel skab

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Heslet Holding ApS er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsl ovens bestemmel -
ser for en klasse B-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste & og aflasggesi danske kroner.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en fi-
nansiel post.

Tilgodehavender, gadd og andre monetaare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balanceda-
gen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tids-
punktet for tilgodehavendets eller gaddens opstaen indregnes i resultatopgerelsen under finansielle ind-
taggter og omkostninger.

Anlaggsaktiver og andre ikke-monetaare aktiver, der er kabt i fremmed valuta og som ikke anses for at vee
re investeringsaktiver mestil kursen pa transaktionsdagen.

Opfylder de udenlandske tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder kriterierne for selvstem-
dige enheder, omregnes resultatopgerel serne til en gennemsnitlig valutakurs for perioden, og bal ancepos-
terne omregnes til balancedagens valutakurser. Kursdifferencer, som er opstaet ved omregning af uden-
landske tilknyttede virksomheders egenkapital ved arets begyndelse til balancedagens valutakurser, ind-
regnes direkte pa egenkapitalen. Dette gadder ogsa kursdifferencer, som er opstaet ved omregning af re-
sultatopgerel ser fra gennemsnitskurser til balancedagens val utakurser.

Ved indregning af udenlandske tilknyttede virksomheder, der er integrerede enheder, omregnes monetage
poster til balancedagens kurs. Ikke-monetaare poster omregnes til kursen pa anskaffel sestidspunktet eller
pa tidspunktet for efterfalgende op- eller nedskrivning af aktivet. Resultatopgarel sens poster omregnestil
transaktionsdagens kurs, idet poster afledt af ikke-monetaare poster dog omregnes til historiske kurser for
den ikke-monetagre post.

Kursregulering af mellemvagender med udenlandske tilknyttede virksomheder, der anses for et tillagg e -
ler fradrag til selvstandige tilknyttede virksomheders egenkapital, indregnes direkte pa egenkapitalen.
Tilsvarende indregnes valutakursgevinster og valutakurstab pa lan og afledte finansielle instrumenter,
som er indgaet til kurssikring af selvstaandige udenlandske tilknyttede virksomheder, direkte pa egenkapi-
talen.

Resultatopgarel sen

Bruttotab
Bruttotab indeholder andre driftsindtasgter samt eksterne omkostninger.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnersel skab

Anvendt regnskabspraksis

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration og lo-
kaler.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af materielle anlasgsaktiver.

Finansielle poster

Finansielle poster omfatter renteindtasgter og -omkostninger samt realiserede og urealiserede kursavancer
og -tab vedrgrende finansielle aktiver og forpligtelser. Finansielle indtasgter og omkostninger indregnes i
resultatopgerel sen med de belgb, der vedrarer regnskabsaret.

Indteegter af kapitalandel i associer et virksomhed

| resultatopgarel sen indregnes den forholdsmaessige andel af den associerede virksomheds resultat efter
skat efter eliminering af forholdsmaessig andel af intern avance eller tab og fradrag af af skrivning pa kon-
cerngoodwill.

Skat af aretsresultat
Arets skat, der bestér af &rets aktuelle selskabsskat og andring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel-

sen med den del, der kan henferes til drets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
farestil posteringer direkte pa egenkapitalen.
Balancen

M aterielle anlaegsaktiver
Materielle anlaagsaktiver malestil kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaardi efter af sluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffel sesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages linesare af skrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 35a

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 & indregnes i anskaffelsesdret som omkostninger i resultat-
opgarel sen.

Fortjeneste eller tab ved afhamndelse af materielle anlagysaktiver opgares som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaardi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnesi resultatopgarel sen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnersel skab

Anvendt regnskabspraksis

Finansielle anlaegsaktiver

K apitalandel i associeret virksomhed

Kapitalandel i associeret virksomhed indregnes i balancen til den forholdsmeessige andel af virksomhe-
dens regnskabsmaessige indre vaadi. Denne opgares efter modervirksomhedens regnskabspraksis med
fradrag eller tillagg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tillagg eller fradrag af reste-
rende vaadi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagel sesmetoden.

Assacieret virksomhed med negativ regnskabsmasssig indre vaardi indregnes uden vaadi, og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksomhedens andel af den negative indre
vaadi i det omfang, tilgodehavendet vurderes som uerholdeligt. S&fremt den regnskabsmeaessige negative
indre vaadi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser i det
omfang, virksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at dagkke disse virksomheders underba-
lance.

Nettoopskrivning af kapitalandel i associeret virksomhed overfgres under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre vaardis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaadi overstiger
kostprisen. Reserven reguleres med andre egenkapital bevasgel ser i associeret virksomhed.

Fortjeneste eller tab ved afhaandel se af associeret virksomhed opgeres som forskellen mellem af stael ses-
summen og den regnskabsmaessige vaadi af nettoaktiver pa salgstidspunktet inklusive resterende kon-
cerngoodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. Fortjeneste og tab indregnes i resul-
tatopgarel sen under finansielle poster.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saadvanligvis svarer til nominel veardi. Der ned-
skrivestil nettorealisationsvaardien med henblik pa at imadega forventede tab.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Egenkapital - udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en saarskilt post under egenkapitalen. Foresl det udbyt-
te indregnes som en forpligtel se pa tidspunktet for vedtagel se pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan beregnes pa
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser prassenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemasssig veardi af
aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtel sen.
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Anvendt regnskabspraksis

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vage gaddende, ndr den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Sel skabsskatteprocenten vil i pe-
rioden fra 2015 til 2016 blive trinvist nedsat fra 23,5 % til 22 %, hvilket vil pavirke starrelsen af udskud-
te skatteforpligtel ser og skatteaktiver. Medmindre en indregning med en anden skatteprocent end 22 vil
medfare en vassentlig afvigelse i den forventede udskudte skatteforpligtel se eller skatteaktivet, indregnes
udskudte skatteforpligtel ser og skatteaktiver med 22 %.

Gaddsforpligtelser
Andre gaddsforpligtel ser malestil amortiseret kostpris, hvilket sssdvanligvis svarer til nominel vaardi.
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Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

Note 2015 2014
Bruttotab -17.399 -12.532
Af- og nedskrivninger af materielle anlaaysaktiver -9.322 -5.409
Driftsresultat -26.721 -17.941
Indtaggt af kapitalandel i associeret virksomhed 724.425 725.286
@vrige finansielle omkostninger -2.940 -3.608
Resultat for skat 694.764 703.737
Skat af arets resultat 0 -3.065
Aretsresultat 694.764 700.672
Fordlag til resultatdisponering:

Ekstraordinaat udbytte vedtaget i regnskabsaret 679.000 0
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaardis metode 40.547 725.286
Disponeret fra overfart resultat -24.783 -24.614
Disponeret i alt 694.764 700.672
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Balance 31. december

Aktiver
Note 2015 2014
Anlaegsaktiver
Andre anlagg, driftsmateriel og inventar 8.890 4.878
Materielle anlagysaktiver i alt 8.890 4.878
2 Kapitalandel i associeret virksomhed 2.272.677 2.235.752
Finansielle anlagysaktiver i alt 2.272.677 2.235.752
Anlaegsaktiver i alt 2.281.567 2.240.630

Omsagtningsaktiver

Tilgodehavender hos associerede virksomheder 0 33.158
Andre tilgodehavender 139 0
Tilgodehavender i alt 139 33.158
Likvide beholdninger 19 5.091
Omsagningsaktiver i alt 158 38.249
Aktiver i alt 2.281.725 2.278.879
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Balance 31. december

Passiver
Note 2015 2014
Egenkapital
3 Virksomhedskapital 125.000 125.000
4 Reservefor nettoopskrivning efter den indre vaardis metode 2.126.002 2.085.455
5 Overfert resultat -40.145 -15.362
Egenkapital i alt 2.210.857 2.195.093
Gaddsforpligtelser
Sel skabsskat 0 3.065
Anden gadd 70.868 80.721
Kortfristede gaddsforpligtelser i alt 70.868 83.786
Gaddsforpligtelser i alt 70.868 83.786
Passiver i alt 2.281.725 2.278.879
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Noter

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter

Sel skabets hovedaktivitet er at drive investeringsvirksomhed.

31/12 2015 31/12 2014
Kapitalandel i associeret virksomhed
Kostpris 1. januar 2015 150.297 150.297
Afgangi aretslagb -3.622 0
Kostpris 31. december 2015 146.675 150.297
Opskrivninger 1. januar 2015 2.085.455 1.360.169
Aretsresultat far afskrivninger p& goodwill 40.547 725.286
Opskrivninger 31. december 2015 2.126.002 2.085.455
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2015 2.272.677 2.235.752
Associer et virksomhed:
Hjemsted Ejerandel
PurePharma ApS Nordhavn 40,5 %
Virksomhedskapital
Virksomhedskapital 1. januar 2015 125.000 125.000
125.000 125.000
Der har indenfor de seneste 5 ar ikke vagret bevasgel ser pa virksomhedskapitalen.
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaer dis metode
Reserve for opskrivninger 1. januar 2015 2.085.455 1.360.169
Resultatandel 40.547 725.286
2.126.002 2.085.455
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Noter

31/12 2015 31/12 2014

5. Overfert resultat

Overfart resultat 1. januar 2015 -15.362 9.252
Arets overfarte overskud eller underskud -24.783 -24.614
Ekstraordinaat udbytte vedtaget i regnskabsaret 679.000 0
Udloddet ekstraordinaat udbytte vedtaget i regnskabsaret -679.000 0

-40.145 -15.362
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