REVISORGARDEN I ODENSE APS

THUJAVE] 27, 5250 ODENSE SV MEDLEM AF

DANSKE REVISORER

TIf. 66 17 15 00, fax 66 17 19 06, info@revisorgaarden-odense.dk l—- b K*

www.revisorgaarden-odense.dk

Arsrapport for 2015

6. regnskabsar

PM Odense Holding ApS

Vesterbro 95
5000 Odense C

CVR-nr. 32 56 43 21

Arsrapporten er fremlagt og godkendt pa selskabets ordinzere generalforsamling den . / % Zp/é

Dirigent: / :
Per H. Magnyissen



Indholdsfortegnelse

Ledelsespategning

Revisors erklaering om opstilling af arsregnskab
Selskabsoplysninger

Anvendt regnskabspraksis

Resultatopgerelse 1. januar - 31. december
Balance 31. december

Noter til arsrapporten

10



Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 2015 for PM Odense Holding ApS .

Arsrapporten, der ikke er revideret, er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen anser
betingelserne for at undlade revision for opfyldt.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. januar 2015 - 31.

december 2015.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Odense C, den 9. februar 2016.

Direktion

Per Hald Magnussen
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Revisors erklaering om opstilling af arsregnskab

Til den daglige ledelse i PM Odense Holding ApS
Vi har opstillet arsregnskabet for PM Odense Holding ApS for regnskabsaret 1. januar 2015 - 31. december
2015 pa grundlag af selskabets bogfering og @vrige oplysninger, som De har tilvejebragt.

Arsregnskabet omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgaerelse, balance og noter.
Vi har udfert opgaven i overensstemmelse med ISRS 4410, Opgaver om opstilling af finansielle oplysninger.

Vi har anvendt vores faglige ekspertise til at assistere Dem med at udarbejde og praesentere arsregnskabet i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Vi har overholdt relevante bestemmelser i revisorloven og FSR -
danske revisorers Etiske regler for revisorer, herunder principper vedrgrende integritet, objektivitet, faglig
kompetence og forneden omhu.

Arsregnskabet samt ngjagtigheden og fuldsteendigheden af de oplysninger, der er anvendt til opstillingen af
arsregnskabet, er Deres ansvar.

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erklaeringsopgave med sikkerhed, er vi ikke
forpligtet til at verificere ngjagtigheden eller fuldstaendigheden af de oplysninger, De har givet os til brug for at
opstille arsregnskabet. Vi udtrykker derfor ingen revisions- eller reviewkonklusion om, hvorvidt arsregnskabet er
udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Odense SV, den 9. februar 2016

REVISORGARDEN | ODENSE ApS

Bo Badker
Registreret revisor
CVR. Nr. 14335102



Selskabsoplysninger

Direktion

Revisor

Pengeinstitut

Hovedaktivitet

Tilknyttede virksomheder

Per Hald Magnussen

REVISORGARDEN | ODENSE ApS

Thujavej 27
5250 Odense SV

Sydbank

Selskabets aktiviteter omfatter ejerskab af datterselskab, samt
varetager formueforvaltning og anden investeringsvirksomhed.

Pers Cykler Odense ApS



Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for PM Odense Holding ApS for 2015 er aflagt efter arsregnskabslovens regnskabsklasse B.
Anvendt regnskabspraksis er den samme som sidste ar.
Den anvendte regnskabspraksis er i hovedtraek falgende:

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes veerdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes
omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte
forpligtelser samt tilbagefarsler som falge af sendrede regnskabsmaessige sken af belgb, der tidligere har veeret

indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige @konomiske ressourcer vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

RESULTATOPG@RELSEN

Bruttofortjeneste.
Bruttofortjenesten er en sammendragning af andre eksterne omkostninger.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.

Finansielle indtagter
Renteindtaegter, kursgevinster pa obligationer og rentegodtgerelse under acontoskatteordningen.

Finansielle omkostninger
Renteomkostninger, kurstab pa obligationer og rentetillzeg under acontoskatteordningen.

Skat af arets resultat
Skat af arets resultat omfatter arets skat og arets forskydning i udskudt skat. Aktuel skat beregnes med

udgangspunkt i arets resultat fer skat, korrigeret for ikke-skattepligtige indteegter og omkostninger. Ved
beregningen er anvendt en skatteprocent pa 23,5.

Selskabet er omfattet af reglerne om tvungen sambeskatning med danske datterseiskaber. Selskabet er
administrationsselskab og betaler dermed koncernens samlede selskabsskat til skattemyndighederne. Den del
af skatten, der endnu ikke er betalt, indregnes som “selskabsskat” under geeldsforpligtelser.

Administrationsselskabet afregner skat med datterselskaberne. Ikke-afregnede forhold indregnes i balancen
under "sambeskatningsgodtgerelser”.

BALANCEN

Kapitalandele
Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes og males efter den indre vaerdis metode.

Kapitalandelene males med udgangspunkt i virksomhedernes regnskabsmaessige indre veerdi pa
balancedagen. Resterende goodwill-belab indgar i vaerdien. Hvor ejerandelen er mindre end 100 pct., indregnes
en forholdsmaessig andel af kapitalandelene.

| resultatopgerelsen indregnes resultatet fra henholdsvis dattervirksomheder. Hvor ejerandelen er mindre end
100 pct., indregnes en forholdsmaessig resultatandel.



Anvendt regnskabspraksis

Et belgb svarende til den samlede nettoopskrivning af kapitalandelenes veerdi indregnes under
egenkapitalposten "Nettoopskrivning efter indre veerdis metode”.

Andre tilgodehavender
Andre tilgodehavender males til den nominelle vaerdi.

Sambeskatningsgodtgerelse males til den nominelle vaerdi.

Obligationer
Barsnoterede obligationer males til dagsveerdi (kursveerdien pa balancedagen). Arets eendring i kursvaerdien

indregnes i resultatopgerelsens finansielle poster.

Likvide beholdninger.
Likvide beholdninger omfatter bankindestaende som males til nominel vaerdi.

Hensatte forpligtelser
Udskudt skat pa aktiver og forpligtelser indregnes som en hensat forpligtelse. Udskudt skat males til

nettorealisationsveerdi og beregnes som 22 pct. af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og
skattemazssige vaerdier.

Galdsforpligtelser
Geeld males som udgangspunkt til amortiseret kostpris. Hvor der hverken er kurstab eller kursgevinst, svarer
amortiseret kostpris i al vasentlighed til nominel restgaeld.

Selskabsskat, periodeafgraensningsposter og gvrige ikke-finansielle forpligtelser males til nettorealisationsvasrdi.

Udbytte
Foreslaet udbytte indregnes som en forpligtelse pa balancedagen.

Gaeld til tilknyttede virksomheder
Geeld til datterselskab omfatter belab som falge af sambeskatningen og udlodning af udbytte.



Resultatopgorelse 1. januar - 31. december

Note 2015 2014
kr. tkr.

Bruttotab -12.633 -9
Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 154.638 567

Andre finansielle indteegter 605.876 1.443

1 Andre finansielle omkostninger 696.540 34
Resultat for skat 51.341 1.967

2 Skat af arets resultat -24.127 343
Arets resultat 75.468 1.624

Forslag til resultatdisponering

Overfert fra tidligere ar 6.987.977 5.463
Arets resultat 75.468 1.624
Til disposition 7.063.446 7.086
Udbytte for regnskabsaret 101.200 98
Overfgrt til neeste ar 6.962.246 6.988
Disponeret i alt 7.063.446 7.086




Balance 31. december

Note

Aktiver

Anlagsaktiver

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Finansielle anlaagsaktiver i alt

Anlaegsaktiver i alt

Omsaetningsaktiver

Tilgodehavender
Andre tilgodehavender

Tilgodehavender i alt

Veardipapirer og kapitalandele
Andre veerdipapirer og kapitalandele
Veaerdipapirer og kapitalandele i alt
Likvide beholdninger

Omsatningsaktiver i alt

Aktiver i alt

2015 2014

kr. tkr.

339.323 495
339.323 495
339.323 495
615.635 918
615.635 918
20.042.525 19.634
20.042.525 19.634
40.681 131
20.698.842 20.683
21.038.165 21.178




Balance 31. december

Note 2015 2014
kr. tkr.

Passiver

Egenkapital

Virksomhedskapital 125.000 125
Overkurs 13.529.211 13.529
Overfort resultat 6.962.246 6.988
3 Egenkapital i alt 20.616.457 20.642

Galdsforpligtelser
Kortfristede geeldsforpligtelser

Geeld til tilknyttede virksomheder 310.508 430
Anden gaeld 10.000 8
Udbytte for regnskabsaret 101.200 98
Kortfristede gzeldsforpligtelser i alt 421.708 536
Galdsforpligtelser i alt 421.708 536
Passiver i alt 21.038.165 21178

4 Pantseetninger og sikkerhedsstillelser

5 Kontraktlige forpligtelser

6 Eventualposter m.v.



Noter til arsrapporten

1 Andre finansielle omkostninger 2015 2014

kr. tkr.

Renter datterselskab 14.596 34

Kurstab 681.316 0

Renteudgifter i gvrigt 628 0

Andre finansielle omkostninger i alt 696.540 34

2 Skat af arets resultat 2015 2014

kr. tkr.

Skat af arets resultat 0 343

Skat i dattervirksomheder -24.127 0

Skat af arets resultat i alt -24.127 343

3 Egenkapital Selskabs- Overkurs ved Overfort I alt
) kapital emission resultat

kr. kr. kr. kr.

Saldo primo 125.000 13.529.211 6.987.977 20.642.188

Arets resultat 0 0 -25.732 -25.732

Saldo ultimo 125.000 13.529.211 6.962.246 20.616.457

Selskabskapitalen er ikke sendret de seneste 5 ar.

4 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Ingen

5 Kontraktlige forpligtelser
Ingen

6 Eventualposter m.v.

Selskabet haefter solidarisk med datterselskabet for skat af koncernens sambeskattede

indkomst og for visse kildeskatter som udbytteskat og royaltyskat.

Selskabet hzefter subsidieert for de @vrige koncernforbundne selskabers
sambeskatningsindkomst og alene begraenset til den ejerandel, hvormed selskabet indgér i

koncernen.

10



